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Introducéao

Esta publicacdo fornece um conjunto de demonstragdes financeiras individuais, preparadas de acordo com
as novas normas contabeis brasileiras emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPCs),
aplicaveis as pequenas e médias empresas - Pronunciamento Técnico PME (R1) - Contabilidade para
Pequenas e Médias Empresas.

O objetivo das demonstrac6es financeiras de pequenas e médias empresas € fornecer informacdes sobre a
posicao financeira, o desempenho e os fluxos de caixa da entidade que sejam Uteis para a tomada de
decisdes econdmicas por uma ampla gama de usuarios que ndo estdo em posicédo de exigir relatorios para
atender suas necessidades especificas de informacdes. As demonstracdes financeiras também apresentam
os resultados da atuacédo da administracio — a prestacéo de contas da administracdo em relacéo aos
recursos confiados a ela.

A revisdo do CPC PME (R1) foi publicada em abril de 2011 com o objetivo de melhorar a redacdo e o
entendimento do texto, sem fazer alteragdo significativa em seu conteddo. Esta publicacdo se baseia nas
exigéncias das normas e interpretagdes do CPC PME (R1) para os exercicios financeiros iniciados em 12 de
janeiro de 2011.

Tentamos criar um exemplo de conjunto realista de demonstrag8es financeiras de uma entidade. Certos
itens podem nao se aplicar a uma ou outra entidade em particular. Por exemplo, uma companhia que nao
tem arrendamentos operacionais relevantes ndo precisa divulgar a politica contabil para arrendamentos
operacionais nas demonstracdes financeiras. Em nosso exemplo certos tipos de operag6es foram
desconsiderados, uma vez que nao sdo relevantes para as atividades da Companhia. E importante que,
independentemente do tipo de divulgacdo em nota explicativa aplicavel as entidades, todas as informac&es
apresentadas nas demonstragdes financeiras devem atender as caracteristicas qualitativas das
informacdes, ou seja, compreensibilidade, pertinéncia, relevancia, confiabilidade, esséncia sobre a forma,
prudéncia, integridade, comparabilidade, tempestividade e equilibrio entre beneficio e custo.

Os modelos de divulga¢des ndo devem ser considerados como as Unicas formas aceitaveis de apresentacao.
Apresentacdes alternativas as propostas neste modelo podem ser igualmente aceitaveis se atenderem as
exigéncias especificas de divulgacéo prescritas no CPC PME (R1). A forma e o contelido das demonstracdes
financeiras de cada entidade sdo de responsabilidade de sua administracéo.

Essas demonstragdes financeiras ilustrativas ndo substituem a leitura das proprias normas e
interpretacGes em CPCs e o discernimento profissional quanto a adequacéo da apresentacdo. Elas ndo
cobrem todas as divulgacdes possiveis exigidas pelo CPC PME (R1). Mais informac®&es especificas podem
ser necessarias para assegurar a adequada apresentacéo, segundo o CPC PME (R1).

Formato
As referéncias na margem esquerda das demonstragdes financeiras representam a se¢éo e o paragrafo da
norma CPC PME (R1) na qual a divulgagdo aparece - por exemplo, "32p9" indica se¢do 32, paragrafo 9. A

designacdo "DV" (Divulgacao Voluntaria) indica que a norma incentiva, mas ndo exige a divulgagdo. Notas
e explicacdes adicionais estdo apresentadas nas notas de rodapé.
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Companhia ABC PME S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

4p2, 4p9
+4p10 - Ativo

4p5 Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4)
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 6)
Contas a receber de clientes e outros recebiveis (Nota 7)
Adiantamentos e despesas antecipadas
Estoques (Nota 8)
Ativos biolégicos (Nota 9)

4p6 Nao circulante
Ativos biolégicos (Nota 9)
Investimento em coligada (Nota 10)
Propriedade para investimento (Nota 11)
Imobilizado (Nota 12)
Ativos intangiveis (Nota 13)

Total do ativo

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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2011 2010
628 3.407
146 120

2.079 1.853
130 115

2.470 1.818
173

5.626 7.313

1.742 1.491

1.337 1.324

1.182 797

15.534 10.023
2.627 2.070
22.422 15.705
28.048 23.018

4p4,4p7 Passivo e patrimonio liquido

Circulante
Empréstimos (Nota 14)
Fornecedores e outras contas a pagar (Nota 15)
Impostos a recolher
Provistes (Nota 16)

4p8 Nao circulante
Empréstimos (Nota 14)
Impostos diferidos (Nota 26)
Obrigac6es de beneficios a empregados (Nota 17)
Provis6es (Nota 16)

Patriménio liquido (Notas 18 e 19)
Capital social
Reserva de capital
Ajuste de avaliacdo patrimonial
Reservas de lucros

Total do passivo e patriménio liquido

2011 2010
1.172 1.826
1.667 1.248
257 277
268 301
3.364 3.652
11.447 9.570
885 573
464 223
146 40
12.942 10.406
6.812 6.737
1.246 1.226
782 701
2.902 296
11.742 8.960
28.048 23.018




Companhia ABC PME S.A.

Demonstra¢des do resultado (*)

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Operacfes continuadas
Receita de vendas e servigos (Nota 20)
Custo das vendas e servicos

Lucro bruto

Despesas com vendas

Despesas administrativas

Participacdo nos lucros de coligada

Outras receitas (Nota 21)

Outros ganhos (perdas), liquidos (Nota 23)
Lucro operacional

Receitas financeiras (Nota 25)
Despesas financeiras (Nota 25)

Despesas financeiras, liquidas (Nota 25)

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicédo social
Imposto de renda e contribuicéo social (Nota 26)

Lucro do exercicio das operagdes continuadas

Operacdes descontinuadas
Lucro do exercicio de operacgdes descontinuadas (Nota 27)

Lucro liquido do exercicio
Ag¢bes em circulagdo no final do exercicio (em milhares)

Lucro liquido por agao do capital social
no fim do exercicio - R$!

(*) A secdo 5pll permite classificar as despesas por fungdo ou por natureza. A legislacéo brasileira leva a

2011 2010
19.326 10.458
(10.576) (5.628)
8.750 4.830
(1.744) (825)
(3.132) (1.321)

101 175
1.866 903
377 (80)
6.218 3.682
173 161
(834) (1.205)
(661) (1.044)
5.557 2.638
(1.461) (868)
4.096 1.770
10 13
4.106 1.783
5.000 5.000
0,82 0,36

apresentacdo por funcdo. No apéndice, como informacao suplementar, incluimos modelo de demonstracdo de

resultado por natureza.

! O item VIl do artigo 187 da Lei das Sociedades por A¢des requer a divulgacao do lucro liquido ou prejuizo por agdo do capital social.

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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5p5(9)
5p4(b)

5p5(i)

Companhia ABC PME S.A.

Demonstra¢cdes do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Lucro liquido do exercicio

Outros componentes do resultado abrangente
Variacdo cambial de investida no exterior (Nota 19)
Perdas atuariais com obrigac¢des de beneficios a empregados,
liquidos de impostos (Nota 19)
Mudancas no valor justo de instrumentos de hedge, liquidas de
impostos (Nota 19)
Transferéncia para ganhos/(perdas) cambiais, no resultado (Nota 19)

Outros componentes do resultado abrangente do exercicio,
liquidos de impostos

Total do resultado abrangente do exercicio

2011 2010
4.106 1.783
22 (16)
(49)

19 37

(29)

12 (28)
4.118 1.755

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Companhia ABC PME S.A.

Demonstragdes das mutag¢des do patriménio liquido
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Reserva
de capital
i Ajuste de
Agio na avaliacao Reservas de lucros
Capital emissdode patrimonial Lucros
social acoes (Nota 19) Legal Retencdo acumulados Total

Em 12 de janeiro de 2010 1.900 1.142 636 210 4.637 8.525
Lucro liquido do exercicio 1.783 1.783
Outros resultados abrangentes (Nota 19) (28) (28)
Total do resultado abrangente do exercicio (28) 1.783 1.755
Capitalizacéo de reservas 4.637 (4.637)

Dividendos pagos (R$ 0,34 por a¢éo)? (1.697) (1.697)
Plano de opcéo de a¢des para empregados
Valor dos servicos prestados pelos empregados 93 93
Emissdo de a¢des 200 84 284
Constituicdo de reserva 86 (86)

Em 31 de dezembro de 2010 6.737 1.226 701 296 8.960
Lucro liquido do exercicio 4.106 4.106
Outros resultados abrangentes (Nota 19) 12 12
Total do resultado abrangente do exercicio 12 4.106 4.118
Dividendos pagos (R$ 0,30 por acéo) (1.500) (1.500)
Plano de opcéo de ac¢des para empregados

Valor dos servicos prestados pelos empregados 69 69

Emisséo de ac¢des 75 20 95
Constituicdo de reservas 205 2.401 (2.606)

Em 31 de dezembro de 2011 6.812 1.246 782 501 2.401 11.742

2 O paragrafo 22 do artigo 186 da Lei das Sociedades por A¢des requer divulgacéo do dividendo por ag&o.

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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7p3, 7p8
7p4

7p5

7p6

Companhia ABC PME S.A.

Demonstra¢des dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Fluxos de caixa de atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio, incluindo operacdes descontinuadas

Ajustes de receitas e despesas ndo envolvendo caixa
Depreciagdo (Nota 12)
Amortizacdo (Nota 13)
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (Nota 7)
Reducéo na provisdo para desvalorizacéo de estoques
Mudangas nas provisdes (Nota 16)
Perdas/(ganhos) no valor justo dos ativos bioldgicos (Nota 9)
Perdas/(ganhos) no valor justo de propriedade para investimento (Nota 11)
Participacéo nos lucros de coligada
Pagamento baseado em ag6es e aumento nas obrigagGes com beneficios a
empregados
Perdas/(ganhos) no valor justo dos instrumentos de hedge (Nota 23)
Perdas/(ganhos) cambiais em atividades operacionais, néo realizadas

Itens cujos efeitos se referem as transagdes apresentadas separadamente
Prejuizo/(lucro) na venda de imobilizado (Nota 23)
Impostos (Nota 26)
Despesas financeiras - liquidas (Nota 25)

Variacdes no capital circulante
Contas a receber de clientes e outros recebiveis (Nota 7)
Adiantamento e despesas antecipadas
Estoques (Nota 8)
Fornecedores e outras contas a pagar

Caixa gerado pelas operacdes
Juros pagos (Nota 25)
Juros recebidos (Nota 25)
Dividendos recebidos
Imposto de renda e contribuicdo social pagos

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aquisicao de controlada, liquida do caixa adquirido (Nota 30)
Aquisicao de imobilizado (Nota 12)

Recursos provenientes de venda de imobilizado
Compras de ativos biol6gicos (Nota 9)
Compras de ativos intangiveis (Nota 13)

Caixa liquido usado nas atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Recursos provenientes de emissdo de a¢Ges ordinarias
Recursos provenientes de empréstimos
Pagamento de empréstimos
Dividendos pagos aos acionistas da Companhia

Caixa liquido usado nas atividades de financiamento

Aumento (reducéo) de caixa e equivalentes de caixa e contas garantidas
Caixa e equivalentes de caixa e contas garantidas no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa e contas garantidas no final do exercicio

(Nota 4)

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstragées financeiras.
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2011 2010
4.106 1.783
1.777 966
326 219
15 35
12 17
73 (49)
462 (139)
(385) 87)
(101) (175)
151 109
27 (21
(178) (153)
6.285 2.505
(774) 10
1.461 868
661 1.044
7.633 4.427
(226) (361)
15 (12)
(652) (451)
(464) (202)
6.306 3.401
(1.087) (1.328)
96 10
110 88
(1.309) (563)
4.116 1.608
(1.395)
(976) (604)
1.240 317
(616) (107)
(523)
(2.270) (394)
95 284
1.207
(2.893)
(1.500) (1.697)
(4.298) (206)
(2.452) 1.008
2.767 1.759
315 2.767




1
3p24(b)
3p24(a)
32p9

2

2.1
3p3
8p6

2.2
30p2 (@
3p23(d)/3p23(e)

Companhia ABC PME S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Informacodes gerais

A Companhia ABC PME S.A. ("Companhia™) fabrica, distribui e vende uma variedade de bebidas por
meio de uma rede de varejistas independentes e de pontos de venda a varejo da prépria ABC PME S.A. A
Companhia possui vinhedos localizados no sul do Brasil e fabricas em Bento Gongalves, Sdo Paulo e Rio
de Janeiro e vende seus produtos, principalmente, no mercado local. Durante o exercicio de 2011, a
Companhia adquiriu o controle da DEF Ltda., empresa fruticultora e produtora de sucos para o mercado
atacadista. Ato subsequente a aquisi¢do, a subsidiaria DEF Ltda. foi incorporada pela Companhia.

A Companhia é uma sociedade por agdes, estabelecida e domiciliada no Brasil, com sede em Bento
Goncalves - RS.

A emissao destas demonstrac¢@es financeiras foi autorizada pela Diretoria em 20 de marco de 2012.

Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contébeis aplicadas na preparacio destas demonstragfes financeiras estéo
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados, salvo
guando indicado de outra forma.

Base de preparacéao e apresentacdo

As demonstrag6es financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com o CPC PMEs
(RY1) . Elas foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor e ajustadas para refletir
a remensuracado de propriedade para investimento, ativos bioldgicos e instrumentos financeiros
derivativos ao seu valor justo.

A preparacéo de demonstracdes financeiras em conformidade com o CPC PMEs (R1) requer o uso de
certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administracao da
Companhia no processo de aplicagdo das politicas contabeis. As areas que requerem maior nivel de
julgamento e possuem maior complexidade, bem como aquelas cujas premissas e estimativas séo
significativas para as demonstracdes financeiras, estéo divulgadas na Nota 3.

Conversdo de moeda estrangeira

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstracges financeiras sdo mensurados de acordo com a moeda do principal
ambiente econémico no qual a empresa atua ("moeda funcional™). As demonstracdes financeiras estao

apresentadas em milhares de reais, que é a moeda funcional da Companhia e, também, a sua moeda de
apresentacéo.
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(b)
30p7

2.3
7p2/7p20

2.4
11p40
12p8/12p27/12p18
12p16
12p23

Companhia ABC PME S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Operacoes e saldos

As operagfes com moedas estrangeiras sdo convertidas em moeda funcional com base nas taxas de
cadmbio vigentes nas datas das transac¢des. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidacéo
dessas transac@es e da conversao dos ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira
pelas taxas de cambio do final do exercicio sdo reconhecidos na demonstragédo do resultado.

Os ganhos e as perdas cambiais relacionados com empréstimos, caixa e equivalentes de caixa sao
apresentados na demonstracéo do resultado como receita ou despesa financeira. Todos os outros ganhos
e perdas cambiais sdo apresentados na demonstragdo do resultado como "Outros ganhos/(perdas),
liquidos™.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depositos bancario, outros investimentos de
curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses (com risco insignificante de
mudanca de valor) e saldos em contas garantidas. As contas garantidas séo demonstradas no balango
patrimonial como "Empréstimos", no passivo circulante.

Instrumentos financeiros derivativos e atividades de hedge

Inicialmente, os derivativos sdo reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de derivativos
é celebrado e, subsequentemente, sdo remensurados ao seu valor justo a cada data de balanco. O método
para reconhecer o ganho ou a perda resultante depende do fato de o derivativo ser ou ndo designado
como um instrumento de hedge. Em caso afirmativo, o método depende da natureza do item que esta
sendo protegido.

A Companhia usa contratos de cambio a termo para limitar sua exposic¢éo ao risco cambial nas
operacOes de venda em moeda estrangeira. Esses derivativos sdo designados como hedge - ou seja,
protegem contra o risco cambial associado a operacGes de venda previstas como altamente provaveis.

No inicio da operagdo, a Companhia designa e documenta as relagdes de hedge, de forma que os
objetivos da gestéo de riscos, os itens protegidos por hedge e os instrumentos de hedge sejam
claramente identificaveis e que o risco inerente ao item em questéo seja, de fato, o risco protegido pelo
instrumento de hedge. A contabilizacdo do hedge aplica-se apenas quando a Companhia espera que 0
instrumento financeiro derivativo seja altamente eficaz na compensacéo do risco cambial associado ao
item protegido.

O valor justo total de um derivativo de hedge é classificado, na data do balanco, como ativo ou passivo
nao circulante quando o vencimento remanescente do item protegido por hedge é superior a 12 meses, e
como ativo ou passivo circulante, quando o vencimento remanescente do item protegido por hedge é
inferior a 12 meses.

A porcao efetiva das variagdes no valor justo de derivativos designados e qualificados como hedge é
registrada no patrimonio liqguido como "Ajuste de avaliagdo patrimonial”. Ganhos ou perdas
relacionados com a parcela ndo efetiva sdo reconhecidos na demonstracao do resultado como "Outros
ganhos/(perdas), liquidos".

10 de 48



12p25

2.5

11p13/11p21

2.6

13p4/13p5

27p2

2.7

34p2(a)/34p4

13p15

Companhia ABC PME S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Os valores registrados no patriménio liquido como "Ajuste de avaliagdo patrimonial” sdo reclassificados
como lucro ou perda nos periodos em que ocorrem as vendas previstas e sdo reconhecidos como "Outros
ganhos (perdas), liquidos".

Quando um contrato de cambio a termo prescreve ou € vendido ou quando o hedge ndo mais atende aos
critérios de contabilizagéo, todo ganho (ou perda) existente no patriménio liquido naquele momento
permanece no patriménio e é reconhecido no resultado quando a operacao prevista é finalmente
reconhecida na demonstragdo do resultado. Quando ndo se espera mais que uma operacéo prevista
ocorra, o ganho (ou a perda) acumulado que havia sido apresentado no patriménio liquido é
imediatamente transferido para a demonstracéo do resultado em "Outros ganhos (perdas), liquidos".

Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes sdo inicialmente reconhecidas pelo valor da transacao e
subsequentemente mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa de juros efetiva
menos a provisdo para créditos de liquidacao duvidosa. Uma provisdo para créditos de liquidacao
duvidosa é constituida quando existe uma evidéncia objetiva de que a Companhia néo recebera todos os
valores devidos de acordo com as condicdes originais das contas a receber.

Estoques

Os estoques sdo demonstrados ao custo ou ao valor liquido de realizagéo, dos dois 0 menor. O custo é
determinado pelo método de avaliacio de estoque "custo médio ponderado” e o valor liquido de
realizacéo corresponde ao preco de venda estimado menos custos para concluir e vender.

O custo dos produtos acabados e dos produtos em elaboracdo compreende matéria-prima, mao de obra
direta, embalagem, outros custos diretos e os respectivos gastos indiretos de producdo (com base na
capacidade operacional normal). Os estoques sdo avaliados quanto ao seu valor recuperavel nas datas de
balango. Em caso de perda por desvalorizacdo (impairment), esta é imediatamente reconhecida no
resultado.

Ativos biologicos3

Ativos biolégicos compreendem vinhedos, pomares e plantagdes de citricos mantidos para uso na
producdo. Como o valor justo destes ativos pode ser facilmente determinado, eles séo inicialmente
reconhecidos e subsequentemente avaliados ao valor justo menos as despesas de vendas. Os ganhos e as
perdas resultantes da remensurac¢do do valor justo menos as despesas de venda, efetuadas a cada data de
balanco, sdo reconhecidos no resultado.

Por ocasido da colheita, as uvas e as outras frutas sdo reconhecidas em "Estoques" pelo valor justo
menos as despesas de venda e ndo sdo mais remensuradas.

3 O valor justo dos ativos bioldgicos é inicialmente reconhecido pelo valor do custo e subsequentemente avaliado pelo custo menos depreciagdo e
perdas por impairment acumuladas apenas quando ndo puder ser prontamente determinado de forma confiavel. A escolha da pratica contabil deve
ser feita para cada classe de ativo biolégico de acordo com a se¢do 34p2 do CPC PME(R1). Nestas demonstracdes financeiras ilustrativas, assume-
se que o valor justo pode ser determinado para cada classe de ativo. Consulte, no Apéndice, a redacéo sugerida para a pratica contabil alternativa
qguando o modelo de custo for utilizado.
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2.8

2.9

16p7

2.10

17p10(b)

17p6/17p15

17p16/17p31(b)

17p31(c)

17p19/17p23

Companhia ABC PME S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Investimento em coligada#

Coligadas séo todas as entidades sobre as quais a Companhia tem influéncia significativa, mas néo o
controle, geralmente com uma participacao acionaria de 20% a 50% dos direitos de voto. Os
investimentos em coligadas sédo contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial, segundo o qual
a participacao proporcional da Companhia nos lucros ou prejuizos de suas coligadas pos-aquisicao é
reconhecida na demonstragio do resultado, e sua participagdo proporcional na movimentagio das
reservas pos-aquisicao é reconhecida no patrimonio liquido como ajuste de avaliacdo patrimonial. As
movimentac¢des acumuladas pés-aquisicdo sdo ajustadas contra o custo do investimento. Ganhos néo
realizados em transa¢fes entre a Companhia e suas coligadas sdo eliminados na propor¢ao da
participacdo da Companhia. As perdas néo realizadas sdo também eliminadas, exceto quando a
transacéo evidencie perda do valor recuperavel do ativo transferido.

Propriedade para investimento®

A Companhia é proprietaria de um edificio de escritérios mantido para fins de renda de aluguel de longo
prazo e valorizacao. O imovel ndo é ocupado pela Companhia e esta demonstrado ao valor justo com
base em precos de mercado atualizados, determinados anualmente por avaliadores externos. Os
avaliadores utilizam pregos observaveis no mercado, ajustados, se necessario, a natureza, a localizagdo
ou as condicdes do ativo especifico. As variagdes no valor justo sdo reconhecidas como ganho ou perda
no resultado do exercicio.

Imobilizado

Os itens do imobilizado séo demonstrados ao custo historico de aquisi¢cdo menos o valor da depreciacgéo
e de qualquer perda ndo recuperavel acumulada. O custo historico inclui os gastos diretamente
atribuiveis necessarios para preparar o ativo para o uso pretendido pela administracgao.

A Companhia inclui no valor contabil de um item do imobilizado o custo de pecas de reposi¢do somente
guando for provavel que este custo lhe proporcione futuros beneficios econémicos. O valor contabil das
pecas substituidas é baixado e todos o0s outros reparos e manutencdes sdo contabilizados como despesas
do exercicio, quando incorridos.

Os terrenos ndo sao depreciados. A depreciacédo de outros ativos é calculada com base no método linear
para alocacao de custos, menos o valor residual durante a vida Util, que é estimada como segue:

EdificacGes - 25-40 anos

Maquinas — 10-15 anos

Veiculos — 3-5 anos

Mdveis, utensilios e equipamentos — 3-8 anos

Os valores residuais, a vida Gtil e os métodos de depreciacdo dos ativos sdo revisados e ajustados, se
necessario, quando existir uma indicacdo de mudanca significativa desde a Gltima data de balanco.

4 O CPC PME (R1) prevé custo, valor justo ou equivaléncia patrimonial, se a Lei ndo dispuser de forma contraria. No Brasil, em virtude do critério de
avaliacdo definido na Lei das Sociedades por Agdes, apenas o método de equivaléncia patrimonial é permitido.

5 Quando uma avaliagéo confiavel do valor justo de propriedades para investimento ndo estiver disponivel sem muito custo e esforco, tais
propriedades serdo inicialmente reconhecidas pelo valor de custo e, subsequentemente, contabilizadas como imobilizado. Essas propriedades para
investimento sdo mensuradas pelo custo menos depreciagédo e perdas por impairment acumuladas (16p7).
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O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel se o valor contabil do
ativo for maior que seu valor recuperavel estimado (Nota 12).

Os ganhos e as perdas em alienac¢des sdo determinados pela comparacéo do valor de venda com o valor
contabil e sdo reconhecidos em "Outros ganhos/(perdas), liquidos" na demonstracéo do resultado.

Ativos intangiveis
Agio

O agio determinado em uma combinacédo de negdcios (Nota 1) e em aquisicdo de investimento em
coligadas representa a diferenga positiva entre o valor de compra e o valor justo da participacdo da
Companhia nos ativos liquidos (ativos menos passivos e menos passivos contingentes) identificaveis da
empresa adquirida na data da aquisicdo. O agio de aquisicdo de controlada incorporada é registrado em
"Ativos intangiveis" e contabilizado pelo valor de custo menos amortizacao e perdas acumuladas. O agio
de aquisicdo de coligada é registrado em "Investimentos"; nos exercicios de 2011 e de 2010 ndo havia
agio registrado nos investimentos em coligada.

A amortizacéo do agio é calculada pelo método linear ao longo da vida Gtil estimada do ativo. Quando
uma estimativa confiavel ndo puder ser feita, a vida Gtil sera estimada em dez anos. O agio é testado uma
vez por ano para verificar a existéncia de provaveis perdas (impairment); em caso positivo, o valor
recuperavel do ativo é estimado. As perdas por impairment reconhecidas nédo sdo revertidas. Os ganhos
e as perdas da alienacdo de uma entidade incluem o valor contabil do agio relacionado com a entidade
vendida.

Para fins de teste de valor recuperavel, o agio é alocado as Unidades Geradoras de Caixa (UGCs) ou aos
grupos de UGCs. O agio relacionado a uma entidade que néo foi integrada é alocada a entidade
adquirida e o 4gio relacionado as entidades integradas é alocado as UGCs ou aos grupos de UGCs que
devem se beneficiar das sinergias da combinag&o de negdcios que originou o agio, independentemente
de outros ativos ou passivos da adquirida terem sido alocados a essas UGCs.¢

Marcas registradas, licencas e relacfes contratuais com clientes

As marcas registradas, as licencas (incluindo licencas de software) e as relacdes contratuais adquiridas
separadamente sdo demonstradas pelo custo historico menos amortizacao e perdas por impairment
acumuladas. Quando tais ativos sdo adquiridos em uma combinacado de negécios, o custo destes ativos
corresponde aos seus valores justos na data da aquisicao.

Todos os ativos intangiveis sdo considerados como tendo uma vida util definida. A amortizacao é
calculada pelo método linear para alocar o custo das marcas registradas, licencas e relagdes contratuais
com clientes durante a vida Util estimada, como segue:

Marcas registradas — 10 anos.
RelacBes contratuais com clientes — 5 anos.

6 Se a entidade responsavel ndo conseguir alocar o 4gio a UGCs ou a grupos de UGCs que possam se beneficiar das sinergias da combinacéo de
negécios, ela devera testar a evidéncia do valor recuperavel do agio para a entidade como um todo, se a entidade tiver integrado a empresa
adquirida (27p27b), ou para a entidade adquirida como um todo, se a empresa adquirida néo tiver sido integrada (27p27a).
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As licencas de software adquiridas sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir e
preparar os softwares para sua utilizacdo. Esses custos sdo amortizados durante a vida Gtil estimavel de
trés a cinco anos.

Provisdes para perdas por impairment em ativos ndo financeiros

Os ativos ndo financeiros, exceto estoques, impostos diferidos e os ativos avaliados a valor

justo (ativos biologicos e propriedades para investimento) séo revisados anualmente para verificagdo do
valor recuperavel. Quando houver indicio de perda do valor recuperavel (impairment), o valor contabil
do ativo (ou a unidade geradora de caixa a qual o ativo tenha sido alocado) sera testado. Uma perda é
reconhecida pelo valor em que o valor contébil do ativo exceda seu valor recuperavel. Este Gltimo é o
valor mais alto entre o valor justo de um ativo (ou de uma UGC), menos as despesas de venda, e o valor
em uso. Para fins de avaliacdo de perda, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais
existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa (UGCs)). Os ativos
nao financeiros que tenham sofrido reducéo, com excecéo do agio, sdo revisados para identificar uma
possivel reverséo da provisdo para perdas por impairment na data do balanco.

Empréstimos

Os empréstimos sdo inicialmente reconhecidos pelo valor da transacao (ou seja, pelo valor recebido do
banco, incluindo os custos da transagdo) e subsequentemente demonstrados pelo custo amortizado.

As despesas com juros sdo reconhecidas com base no método de taxa de juros efetiva ao longo do prazo
do empréstimo de tal forma que na data do vencimento o saldo contabil corresponde ao valor devido. Os
juros séo incluidos em despesas financeiras.

Os empréstimos sao classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um direito
incondicional de diferir a liquidagdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apos a data do balanco.

Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sao inicialmente reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa de juros efetiva.

Provisoes

As provisdes sdo reconhecidas quando: (i) a Companhia tem uma obrigagdo presente ou ndo formalizada
como resultado de eventos passados; (ii) € provavel que uma saida de recursos seja necessaria para
liquidar a obrigacéo; e (iii) o valor possa ser estimado com seguranca. As provisdes para reestruturacéo
compreendem multas por rescisdo de contratos de arrendamento e pagamentos por rescisdo de vinculo
empregaticio. Nao sdo reconhecidas provisfes para perdas operacionais futuras.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a
obrigacéo, com o uso de uma taxa antes do imposto que reflita as avaliacdes atuais do mercado para o
valor do dinheiro no tempo e para os riscos especificos da obrigagdo. O aumento da obrigacdo em
decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

As provisdes para reestruturacdo compreendem multas por rescisdo de contratos de arrendamento e

pagamentos por rescisdo de vinculo empregaticio. Ndo sdo reconhecidas provisfes para perdas
operacionais futuras.
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Beneficios a empregados e diretores
Planos de penséo

A Companhia oferece planos de pensédo nas modalidades de beneficio definido e contribuicéo definida.
Segundo o plano de contribuicéo definida, a Companhia faz contribuigdes fixas a uma entidade separada
e ndo tem obrigac@es legais ou implicitas de fazer contribui¢c8es adicionais se o fundo ndo possuir ativos
suficientes para pagar os beneficios correspondentes a todos os empregados, no exercicio atual ou em
exercicios posteriores. Os planos de beneficio definido, diferentemente dos planos de contribuigéo
definida, geralmente estabelecem um valor de beneficio que o empregado recebera em sua
aposentadoria, a qual normalmente depende de um ou mais fatores, como idade, tempo de servico e
remuneragao.

O passivo reconhecido no balan¢o patrimonial com relacédo aos planos de pensao de beneficio definido é
o valor presente da obrigacéo de beneficio definido na data do balango menos o valor justo dos ativos do
plano. A obrigacado de beneficio definido é calculada com base no método da unidade de crédito
projetada. O valor presente da obrigacéo de beneficio definido é determinado mediante o desconto das
futuras saidas de caixa estimadas, usando-se taxas de juros condizentes com os rendimentos de
mercado, que sejam denominadas na moeda em que os beneficios serdo pagos e tenham prazos de
vencimento préximos daqueles da respectiva obrigacédo do plano de penséo.”

Os ganhos e as perdas atuariais sdo debitados ou creditados no patriménio liquido, no periodo em que
incorrem.8

Os custos de servi¢os passados sdo imediatamente reconhecidos no resultado.

Com relagdo aos planos de contribuicdo definida, a Companhia faz contribuigdes para planos de seguro
de penséo publicos e privados de forma obrigatéria ou contratual. As contribuic8es, quando devidas, sdo
reconhecidas como despesa com beneficios a empregados. Se as contribui¢des excederem o valor devido,
o0 excedente é contabilizado como ativo.

Remuneracdo baseada em ac¢bes

A Companhia opera um plano de remuneragdo com base em agdes e liquidado com acdes. Pelas regras
desse plano, a entidade recebe os servicos dos empregados remunerando-0s, como contraprestagdo, por
meio de instrumentos de patriménio liquido (op¢des). O valor justo dos servigos prestados pelo
empregado em troca da outorga de opg¢des é mensurado com base no valor justo estimado dos
instrumentos outorgados a data de outorga e reconhecido como despesa durante o periodo de aquisicao
do direito. O valor justo estimado da opcéo outorgada é calculado de acordo com o modelo binomial de
precificacdo de opcdes. O valor total da despesa é reconhecido durante o periodo de aquisicéo do direito,
ou seja, quando as condicBes especificas para aquisi¢do dos direitos devem ser atendidas.

Os custos de transacdo diretamente atribuiveis a operacéo sdo registrados em conta redutora, no
patrimdnio liquido.

7 Quando n&o é possivel utilizar, de forma razoavel, o método de unidade de crédito projetada para medir os custos e as obrigacdes decorrentes dos
planos de beneficio definido, a secdo 28p19 permite que a entidade faga as seguintes simplificagdes com relacdo aos seus empregados atuais:
ignorar futuros aumentos de salarios e ignorar a possivel taxa de mortalidade de empregados ativos entre a data das demonstragdes financeiras e a
data provavel em que os empregados comegarao a receber os beneficios p6s-emprego.

8 De acordo com a se¢do 28p24, as entidades podem optar entre duas politicas contabeis para reconhecer os ganhos e perdas atuariais: (a)
reconhecer todos os ganhos e perdas atuariais no resultado; ou (b) reconhecer todos os ganhos e perdas atuariais diretamente no patriménio
liquido.
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Capital social
As acBes ordinarias sao classificadas no patrimonio liquido.

Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emissao de novas a¢@es sdo demonstrados no
patrimonio liquido, em conta redutora do capital, liquidos de impostos.

Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacéo recebida ou a receber pela comercializacéo de
produtos e servi¢os no curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida de
impostos, devolugdes, abatimentos e descontos. Geralmente, o0 montante de receitas é equivalente ao
valor das notas fiscais emitidas.

A Companhia reconhece a receita quando: (i) o valor da receita pode ser mensurado com seguranca; (ii)
¢é provavel que beneficios econémicos futuros fluam para a entidade e (iii) critérios especificos tenham
sido atendidos para cada uma das atividades da Companhia, conforme descricao a seguir.

Venda de produtos - atacado

A Companhia fabrica e vende uma variedade de bebidas no mercado atacadista. As vendas séo
reconhecidas no momento da entrega dos produtos para o atacadista, o qual passa a ter total liberdade
sobre o canal e o preco de venda dos produtos, e desde que ndo haja nenhuma obrigagdo néo satisfeita
gue possa afetar a aceitacdo dos produtos pelo atacadista. A entrega ndo ocorre até que: (i) os produtos
tenham sido enviados para o local especificado, (ii) os riscos de obsolescéncia e perda tenham sido
transferidos para o atacadista, (iii) o atacadista tenha aceitado os produtos de acordo com o contrato de
venda e (iv) as disposi¢des de aceitagdo tenham sido acordadas ou a Empresa tenha evidéncias objetivas
de que todos os critérios para aceitagdo foram atendidos.

Venda de produtos - varejo

A Companhia opera uma cadeia de pontos de varejo para comercializacéo de vinhos. As vendas dos
produtos séo reconhecidas quando a Companhia vende um produto para o cliente, que assume o
controle do produto na mesma data em que a transacdo ocorre. As vendas no varejo sdo, geralmente,
realizadas em dinheiro ou por meio de cartéo de crédito.

Receita financeira

A receita financeira é reconhecida com base no método da taxa de juros efetiva.

Receita de aluguel

A receita de aluguel proveniente de imovel para investimento, arrendado a terceiros conforme contrato
de arrendamento operacional, é reconhecida pelo método linear na demonstragédo do resultado em
"Outras receitas", durante o periodo de arrendamento.

Imposto de renda e contribuicédo social corrente e diferido

As despesas fiscais do periodo compreendem o imposto de renda e a contribuicdo social corrente e

diferido. O imposto é reconhecido na demonstracao do resultado, exceto na proporcdo em que estiver
relacionado a itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido.
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Os encargos do imposto de renda e da contribuicéo social correntes sdo calculados com base nas leis
tributarias em vigor ou substancialmente promulgadas, na data do balanco.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo reconhecidos sobre diferencas temporarias
decorrentes das diferencas entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis nas
demonstrac@es financeiras, ou de prejuizos ou créditos fiscais ndo utilizados. O imposto de renda e a
contribuicdo social diferidos séo calculados com base em aliquotas de imposto e leis fiscais em vigor, ou
substancialmente promulgadas, na data-base das demonstracdes financeiras.

O valor contabil do imposto de renda e da contribuicéo social diferidos ativos é avaliado anualmente e
uma provisdo para desvalorizagao é estabelecida quando o valor contabil ndo pode ser recuperado com
base no lucro tributavel, presente ou futuro.

Incentivos fiscais

Os incentivos fiscais sdo reconhecidos no resultado pelo valor justo quando ha seguranca razoavel de que
o beneficio sera recebido e quando a Companhia tiver cumprido todas as condicdes estabelecidas para
tal. Enquanto a Companhia ainda nao tiver cumprido todas as condicdes estabelecidas, os incentivos séo
reconhecidos como passivo (e incluidos em receitas de exercicios futuros em "Outras contas a pagar")

até que as condigbes sejam cumpridas, quando, entdo, sdo registradas como receita. Os incentivos
recebidos séo registrados no resultado em "Outras receitas".

Arrendamentos

A Companhia arrenda certos bens do imobilizado. Os arrendamentos efetuados pela Companhia
na figura de arrendatéria, nos quais uma parcela significativa dos riscos e beneficios da propriedade é
retida pelo arrendador, séo classificados como arrendamentos operacionais. Os pagamentos efetuados
para arrendamentos operacionais (liquidos de quaisquer incentivos recebidos do arrendador) sdo
reconhecidos na demonstracgao do resultado pelo método linear, durante o periodo do arrendamento.

Os arrendamentos do imobilizado, nos quais a Companhia detém, substancialmente, todos os riscos e
beneficios da propriedade, séo classificados como arrendamentos financeiros. Estes sdo ativados no
inicio do arrendamento, pelo menor valor entre o valor justo do bem arrendado e o valor presente dos
pagamentos minimos do arrendamento.

Cada parcela paga do arrendamento é alocada entre o passivo e 0s encargos financeiros pelo método de
taxa efetiva de juros. As obrigacGes correspondentes, liquidas dos encargos financeiros, sdo incluidas na
rubrica "Empreéstimos" no balango patrimonial. O imobilizado adquirido por meio de arrendamentos
financeiros é depreciado pelo menor periodo entre a vida Gtil do ativo e o prazo estabelecido para
arrendamento.
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A Companhia arrenda (nos moldes de arrendamento operacional) um edificio de escritorios de sua
propriedade. O ativo é incluido no balanco patrimonial na rubrica "Propriedade para investimento”. A
receita obtida deste arrendamento é reconhecida de acordo com a pratica contabil mencionada na
Nota 2.18.

Distribuicéo de dividendos

A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como passivo nas
demonstrag6es financeiras, no periodo em que a distribuigdo é aprovada por eles, ou quando da
proposicao do dividendo minimo obrigatorio previsto no Estatuto da Companhia.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

A Companhia faz estimativas e estabelece premissas com relacdo ao futuro, baseada na experiéncia
histdrica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros. Por definicdo, as estimativas
contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas
gue apresentam um risco significativo de causar um ajuste relevante nos valores contébeis de ativos e
passivos para o proximo exercicio estdo divulgadas abaixo.

Valor justo dos ativos biolégicos

O valor justo dos ativos bioldégicos da Companhia representa o valor presente dos fluxos de caixa liquidos
estimados para estes ativos, o qual é determinado por meio da aplica¢do de premissas estabelecidas em
modelos de fluxos de caixa por avaliadores independentes. Os avaliadores externos fazem uso de
mensuracdes de plantas para confirmar as premissas do modelo e das tendéncias de crescimento. Os
fluxos de caixa sdo calculados antes do imposto de renda e expressos em termos reais. As premissas mais
significativas utilizadas para determinar o valor dos ativos biolégicos da Companhia estdo relacionadas
abaixo.

Os vinhedos, os pomares e as plantagdes de citricos sdo avaliados com base nos volumes esperados de
uvas e frutas que podem ser obtidos dos vinhedos, pomares e plantacdes existentes, considerando-se
as estratégias administrativas atuais e as restricdes legais e outras imposi¢des externas.

O limite da anélise de fluxos de caixa é o periodo de rotatividade estimado para vinhedos, pomares e
planta¢6es de citricos, que varia de 15 a 100 anos.

Os custos normais de manutencao dos vinhedos, pomares e plantac@es de citricos séo deduzidos no
célculo dos fluxos de caixa liquidos. Os custos de colheita sdo também incluidos.

As taxas reais ou esperadas determinam custos, prec¢os, produtividade, perdas e indices de
recuperacéo.
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As avaliagdes pressupdem que todos os ativos bioldgicos serdao bem administrados no futuro, de
acordo com as melhores praticas da indUstria.

Taxas de desconto antes do imposto de 10 a 14% ao ano sdo aplicadas aos fluxos de caixa estimados.
As taxas de desconto levam em consideracao o risco associado aos futuros fluxos de caixa
relacionados a cada projeto e sdo baseadas nos célculos de custo de capital segundo os padrdes da
industria. As taxas de desconto relativas a cada grupo de ativos biolégicos sdo as seguintes:
Vinhedos - 10%
Magcas - 13,5%
Plantag¢des de citricos - 12 a 14%
Continua disponibilidade de agua para projetos expostos a capta¢do de 4gua de alto risco.
Ambiente de mercado estavel durante todo o curso de cada projeto.
Alto nivel de comprometimento da administracdo com o investimento em ativos bioldgicos.
Vida atil produtiva de cada ativo.

Periodo em que o ativo estara maduro.

Precgos de venda esperados no futuro, cuja base, para todos os ativos bioldgicos, é a média dos precos
atuais corrigidos pela inflagéo.

Valor justo da producéo agricola no momento da colheita

No momento da colheita, as uvas e frutas colhidas séo reconhecidas pelo valor justo menos as despesas
de venda. Este valor é determinado de acordo com os pregos de mercado para uvas e frutas colhidas no
local no momento da colheita, menos os custos estimados para venda (calculados com base nos futuros
fluxos de caixa estimados antes do imposto de renda).

Na determinacéo do valor justo de produtos agricolas, as seguintes premissas significativas sdo
estabelecidas:

Existe um mercado ativo para as uvas e frutas colhidas na &rea local, cujos precos estdo prontamente
disponiveis.

Futuras despesas de venda estimadas, tais como custos de mao de obra, embalagem e processamento,
sdo baseados na média dos pregos atuais corrigida pela inflacéo.

Uma provisdo para perda de producéo é estabelecida com base em dados histdricos sobre indices de
perdas.

No caso de producdo de sucos, o periodo entre a colheita e a venda € pequeno.

No caso de produgdo de vinhos, o periodo de maturagdo do vinho é grande.
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No caso de producdo de vinhos, uma taxa de desconto antes do imposto de 12% ao ano foi aplicada
aos fluxos de caixa estimados das despesas de venda.

Valor justo de propriedade para investimento

O valor justo de propriedade para investimento baseia-se nos precos atuais de mercado para
propriedades similares. O valor justo é determinado por uma avaliacao feita por avaliadores
independentes portadores de licenca para avaliagcéo reconhecida e pertinente (com experiéncia recente
em avaliacGes de edificios na mesma area em que o imével da Companhia esté localizado).

Imposto de renda e contribuicédo social

A Companhia reconhece provisGes para situagGes em que € provavel que valores adicionais de impostos
sejam devidos. Quando o resultado final dessas questdes for diferente dos valores inicialmente
estimados e registrados, essas diferencas afetarao os ativos e passivos fiscais atuais e diferidos no
periodo em que o valor definitivo for determinado.

Valor justo das opc¢Ges de acGes emitidas para diretores e empregados

A Companhia usa o modelo binomial para determinar o valor justo das opg¢6es de a¢Bes concedidas a
diretores e empregados selecionados. O uso desse tipo de modelo envolve uma série de premissas,
incluindo as seguintes:

Preco de mercado das ac¢des ordinarias da empresa, que é também o preco de exercicio das opcdes.
Volatilidade do preco das a¢des da empresa.

Taxa de desconto.

Vida estimada das opc¢des.

Rendimento de dividendos.

Como as a¢des da Companhia ndo sdo negociadas em um mercado ativo, o pre¢o de mercado e a
volatilidade das ac¢des ordinarias da Companhia baseiam-se nas melhores estimativas da administracéo
sobre esses parametros. Ele leva em conta todas as informac®es relevantes disponiveis, inclusive a
volatilidade dos precos das ac6es de empresas abertas similares. A taxa de desconto baseia-se na taxa de
risco zero de titulos do governo, com um prazo de trés anos. A vida Gtil estimada da opc¢éo baseia-se no
histérico de opcBes exercidas pelos seus titulares. O rendimento de dividendos baseia-se no histérico de
dividendos pagos durante um prazo igual ao da vida estimada para a op¢éo.

Beneficios de planos de pensédo

O valor atual das obrigac¢des de planos de pensdo depende de uma série de fatores que sdo determinados
com base em célculos atuariais, os quais utilizam uma série de premissas. Entre as premissas usadas na
determinacao do custo (receita) liquido para os planos de pensdo esta a taxa de desconto. Quaisquer
mudancgas nessas premissas afetardo o valor contabil das obrigacdes dos planos de penséao.

A Companhia determina a taxa de desconto apropriada ao final de cada exercicio. Esta é a taxa de juros

usada para determinar o valor presente de futuras saidas de caixa estimadas que devem ser necessarias
para liquidar as obrigac®es de planos de pensdo. Ao determinar a taxa de desconto apropriada, a
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Companhia considera as taxas de juros de titulos privados de alta qualidade mantidos na moeda em que
os beneficios serdo pagos e com prazos de vencimento proximos dos prazos das respectivas obrigagdes
de planos de pensao.

Outras premissas importantes para as obriga¢es de planos de penséo baseiam-se nas condigdes atuais
do mercado. Informagdes adicionais estdo divulgadas na Nota 18.

()] Passivo contingente

19p12/19p14/19p20 EmM razéo da aquisicdo da DEF Ltda., ocorrida durante o ano, a Companhia é obrigada a pagar um
adicional de 5% sobre o lucro liquido se as vendas do produto DEF atingirem um volume de vendas
superior a R$ 20.000 em 2012, sendo que o0 pagamento adicional nao podera exceder R$ 1.000. Na data
da aquisicdo e no término do exercicio, com base nas vendas e nos indices de crescimento de vendas do
produto DEF nos Ultimos cinco anos, o pagamento desse valor foi considerado improvavel e, portanto,
néo foi incluido como parte do prego de aquisi¢do, mas a obrigacdo esta divulgada como passivo
contingente.

4 Caixa e equivalentes de caixa
2011 2010
Depdsitos bancarios em conta-corrente 628 2.865
Depdsitos bancéarios de curto prazo 542
628 3.407
7p20 Para fins da demonstracdo dos fluxos de caixa, o caixa, 0s equivalentes de caixa e as contas garantidas
incluem:
2011 2010
Caixa e equivalentes de caixa 628 3.407
Contas garantidas (Nota 14) (313) (640)
315 2.767
7p18 Transacfes que nao afetam o caixa

A principal transacdo ndo monetaria é a concessao de opgoes de acles a diretores e empregados
selecionados (Nota 18).
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Instrumentos financeiros

2011 2010
Ativos financeiros
Ativos financeiros mensurados pelo custo
amortizado menos provisdo para perdas (Notas 5 e 7) 2.707 5.260
Derivativos usados para hedge mensurados
pelo valor justo (Nota 6) 146 120
2.853 5.380
Passivos financeiros
Passivos financeiros mensurados pelo custo
amortizado 14.286 12.644
14.286 12.644
Instrumentos financeiros derivativos
2011 2010
Ativos
Contratos de cambio a termo - derivativos
usados para hedge 146 120
146 120

Contratos de cambio a termo

Em 31 de dezembro de 2011, os valores de referéncia dos contratos de cambio a termo em aberto
totalizam R$ 9.237 (2010 - R$ 8.969).

As transaces protegidas por hedge previstas como altamente provaveis, em moeda estrangeira, devem
ocorrer em diversas datas durante os préoximos 12 meses. Ganhos e perdas de hedge reconhecidos como
ajuste de avaliacdo patrimonial no patrimdnio liquido (Nota 19) referentes a contratos de cambio a
termo em 31 de dezembro de 2011 séo transferidos para a demonstracéo do resultado no periodo ou nos
periodos em que a transacgao prevista protegida por hedge ocorrer.

O valor justo dos instrumentos financeiros derivativos que ndo sdo negociados em um mercado ativo é
determinado pelo uso de técnicas de avaliacdo. A Empresa usa julgamento na sele¢cdo de métodos e
estabelece premissas que séo principalmente baseadas nas condi¢des de mercado vigentes em cada data
de balanco. A Companhia usou o0 método de fluxo de caixa descontado para determinar o valor justo
desses instrumentos financeiros derivativos. As principais premissas adotadas no calculo do valor justo
s8o a taxa de desconto de 4% e a taxa de cambio futuro de seis meses entre o euro e o real, de R$ 3,00,
vigente no final do exercicio.
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7 Contas a receber de clientes e outros recebiveis
4pl1(b) 2011 2010
Contas a receber de clientes - liquidas 2.025 1.828
Contas a receber de partes relacionadas (Nota 31) 5 5
Empréstimos a partes relacionadas (Nota 31) 49 20
2.079 1.853
11p48 Em contas a receber de clientes, a Empresa reconheceu uma provisao para créditos de liquidagao
duvidosa, devido a inadimpléncia, no valor de R$ 15 (2010 - R$ 35).
8 Estoques
4p11(c) 2011 2010
Matéria-prima 762 761
Produtos em elaboracéo 181 180
Produtos acabados 1.527 877
2.470 1.818
13p22(c) O custo dos estoques reconhecidos como despesas no exercicio de 2011 totalizou R$ 10.576 (2010 -
R$ 5.682).
13p22(d) A Companhia reconheceu uma perda por impairment de R$ 12 (2010 - R$ 17) na linha "Custo das
vendas e servicos”.
27p32 A Companhia estornou R$ 60 de uma baixa anterior de estoque e produtos em elaboragéo feita em julho

de 2011. Este estorno esta incluido na linha "Variacdo dos estoques de produtos acabados e produtos em
elaboracéo". A Companhia vendeu todos os itens que foram baixados a um varejista independente na
Australia, pelo custo original.

9 Ativos biologicos

34p7(c) Valor justo em 1¢ de janeiro de 2011 1.491
Ganhos (perdas) decorrentes de mudanca no valor justo menos despesas de venda (462)

Aumentos devidos a aquisicdes 616
DiminuicGes devidas a colheita (383)

Aquisic¢des resultantes de combinacgado de negécios (Nota 30) 507

Outras 146

Valor justo em 31 de dezembro de 2011 1.915

Circulante 173

N&o circulante 1.742

1.915
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O valor justo dos ativos bioldgicos inclui os seguintes elementos:

2011 2010
Videiras e uvas nas videiras 924 772
Arvores frutiferas e frutas nao colhidas 991 719
1.915 1.491

Natureza das atividades que envolvem videiras

Em 31 de dezembro de 2011, as videiras somam aproximadamente 88 hectares (2010 - 53 hectares) de
vinhedos, que compreendem desde os recentemente plantados até vinhedos com mais de 25 anos de
idade.

Natureza das atividades que envolvem arvores frutiferas

Em 31 de dezembro de 2011, as arvores frutiferas somam aproximadamente 74 hectares (2010 - 67

hectares), que compreendem desde as recentemente plantadas até pomares e plantagdes de citricos com
30 anos de idade.

Investimento em coligada

2011 2010

Em 1o de janeiro 1.324 1.253
Dividendos recebidos (110) (88)
Participacéo nos lucros 101 175
VariacOes cambiais (Nota 19) 22 (16)
Em 31 de dezembro 1.337 1.324

Segue abaixo a participacdo da Companhia nos resultados da coligada Alfa S.A., empresa produtora de
vinhos tintos destinados ao mercado internacional.
Percentual de
participacdo

no capital

Lucro votante

Nome Pais Ativo Passivo Receita (prejuizo) e total
2010

Alfa S.A. Chile 9.623 4.327 2.334 700 25
2011

Alfa S.A. Chile 10.160 4.812 1.346 404 25

A aquisicdo da investida DEF Ltda. ocorrida no exercicio, nao foi considerada na movimentacéo e nas
outras informacdes acima, por tratar-se de controlada que foi posteriormente incorporada pela
Companbhia.

Propriedade para investimento
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2011
Saldo contabil inicial 797
Ganho liquido do ajuste ao valor justo (Nota 23) 385
Saldo contabil final 1.182

O valor da propriedade para investimento, um edificio de escritérios mantido para fins de renda de
aluguel de longo prazo e valorizacao, é ajustado uma vez por ano, em 31 de dezembro, pelo valor justo
determinado por um avaliador especializado.

Imobilizado

Moéveis,
Terrenos e utensilios e
edificagbes Veiculos Maquinas equipamentos Total
Custo
Em 1o de janeiro de 2011 4.022 1.200 5.613 2.003 12.838
Adiges 713 43 220 976
Baixas (129) (1.521) (303) (1.953)
Aquisic¢es resultantes
de combinac6es de
negocios (Nota 31) 4.907 351 200 1.320 6.778
Em 31 de dezembro de
2011 9.513 1.594 4.292 3.240 18.639
Depreciacdo e impairment
acumulados
Em 1o de janeiro de 2011 (120) (520) (1.390) (785) (2.815)
Depreciacao anual (356) (111) (366) (944) (1.777)
Depreciacdo acumulada
de ativos baixados 58 53 1.100 276 1.487
Em 31 de dezembro de
2011 (418) (578) (656) (1.453) (3.105)
Valor contabil
Em 1o de janeiro de 2011 3.902 680 4,223 1.218 10.023
Em 31 de dezembro de
2011 9.095 1.016 3.636 1.787 15.534

Os empréstimos bancarios estdo garantidos por terrenos e edifica¢gdes no valor de R$ 3.768 (2010 -
R$ 5.131) (Nota 14).

A Companhia arrenda diversos veiculos e maquinas, segundo contratos de arrendamento financeiro néo
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cancelaveis. Os prazos dos arrendamentos sdo de 3 a 15 anos, quando entdo a propriedade dos ativos é

transferida para a Companhia.

Veiculos e maquinas incluem os seguintes valores nos casos em que a Companhia é arrendataria em uma

operacao de arrendamento financeiro:

2011
Saldo contabil, liquido 2.318
Ativos intangiveis
Marcas Relacdes
i registradas contratuais
Agio e licencas com clientes Total
Custo
1o de janeiro de 2011 2.000 871 140 3.011
Adicbes 523 523
Aquisic¢es resultantes de combinagdes
de negocios (Nota 30) 89 100 171 360
Em 31 de dezembro de 2011 2.089 1.494 311 3.894
Amortizacéo e perdas acumuladas
1o de janeiro de 2011 (800) (71) (70) (941)
Amortizacéo anual (200) (94) (32) (326)
Em 31 de dezembro de 2011 (1.000) (165) (102) (1.267)
Valor contabil
Em 1o de janeiro de 2011 1.200 800 70 2.070
Em 31 de dezembro de 2011 1.089 1.329 209 2.627
Empréstimos
2011 2010
N&o circulante
Empréstimos bancarios 10.766 8.769
Obrigacdes com arrendamento financeiro 681 801
11.447 9.570
Circulante
Conta garantida (Nota 4) 313 640
Empréstimos bancarios 640 927
Obrigacdes com arrendamento financeiro 219 259
1.172 1.826
Total de empréstimos 12.619 11.396

Empréstimos bancarios
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Os empréstimos bancarios vencem até 2015, com juros prefixados de 7,5% ao ano (2010 - 7,4% ao ano),
e parcelas pagas trimestralmente. A Companhia esta sujeita a restri¢ées contratuais e precisa da
aprovacao do principal banco credor para qualquer transacao que envolva investimento superior a

R$ 12.000.

As garantias oferecidas referentes ao total de empréstimos sdo de R$ 3.768 (2010 - R$ 5.131). Os
empréstimos bancarios sdo garantidos por terrenos e propriedades (Nota 12).

As linhas de crédito que vencem dentro de um ano séo linhas de crédito anuais sujeitas a revisdo em
varias datas durante 2012. As outras linhas de crédito foram obtidas para financiar a expansao projetada
para as atividades da Companhia no Brasil.

Obrigac¢des com arrendamento financeiro

As obrigagBes com arrendamento financeiro sdo efetivamente garantidas, uma vez que os direitos a
propriedade do bem arrendado revertem para o arrendador em caso de falta de pagamento.

2011
Obrigagdes brutas de arrendamento financeiro - pagamentos minimos de arrendamento
Menos de um ano 275
Mais de um ano e menos de cinco anos 629
Mais de cinco anos 206
1.110
Encargos financeiros futuros sobre arrendamentos financeiros (210)
900
Fornecedores e outras contas a pagar
2011 2010
Contas a pagar a fornecedores 1.098 950
Valores devidos a partes relacionadas (Nota 32) 220 120
Encargos previdenciarios e outros impostos 201 96
Receitas de exercicios futuros - incentivos fiscais 50 42
Despesas provisionadas 98 40
1.667 1.248

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia diferiu receita de R$ 50 relativa a incentivos fiscais, uma vez
que os estudos de viabilidade e testes necessarios em sua nova colheitadeira ainda nao haviam sido
concluidos no final do exercicio. O Grupo finalizou este trabalho ap6s o final do ano e, em fevereiro

de 2012, o valor de R$ 50 foi reconhecido como receita.
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Provisfes
Participacéo
Recuperacgéo Acdes nos lucros
ambiental Reestruturacdo judiciais e bbénus Total
Em 1o de janeiro de 2011 84 96 161 341
No resultado
Provisdes adicionais durante o ano 132 199 242 96 669
Valor baixado contra a proviséo
durante o ano (28) (89) (306) (160) (583)
Valores néo utilizados e estornados 3) 9) 1) (13)
Em 31 de dezembro de 2011 185 110 23 96 414

As provisdes nao circulantes referem-se a recuperagdo ambiental (R$ 123) e as acdes judiciais (R$ 23);
as demais sdo provisdes circulantes.

Recuperacdo ambiental

Alguns estados brasileiros implementaram legislacdo proibindo o uso de certos pesticidas e exigindo que
o solo seja limpo para eliminacéo de pesticidas usados no passado. Uma proviséo foi reconhecida pelo
valor presente dos custos a serem incorridos na limpeza de alguns vinhedos. Espera-se que R$ 62 sejam
utilizados em 2012.

Reestruturacéo

Em decorréncia de sua decisé@o de reduzir suas operac¢8es na fabrica no RJ, a Companhia reconheceu
uma provisao para reestruturacdo, que representa os custos estimados das verbas rescisdrias (R$ 80),
€ uma provisao para término de contrato de aluguel. Estima-se que as verbas rescisérias serao
integralmente pagas no exercicio a findar em 31 de dezembro de 2012 e que a provisao para término de
contrato de aluguel seja liquidada nos exercicios a findar em 31 de dezembro de 2012 e de 2013.

Ac0es judiciais

Os valores representam, substancialmente, uma proviséo para a¢6es judiciais contra a Companhia,
resultantes de processo iniciado em abril de 2011, relativo a quebra de contrato e transgressao a
legislacdo. As obrigacdes decorrentes no final do exercicio foram avaliadas pela administracdo por meio
da revisdo das ac¢des individuais e da discussdo da posicdo da Companhia com seus advogados. A
Companhia estima liquidar essas obrigacdes ou obter decisdes favoraveis nas acdes correspondentes
durante os proximaos cinco anos.

Participacdo nos lucros e bénus
A provisao para participacgéo nos lucros e bonus é exigivel em até trés meses apoés a finalizagdo das

demonstrac@es financeiras.

Obrigacdes de beneficios a empregados

2011 2010
Obrigagdes registradas no balango patrimonial com
planos de pensao de beneficios definidos 464 223
Despesas reconhecidas como ajuste de avaliagéo patrimonial
(Nota 22) com planos de penséo de beneficios definidos 90 60

28 de 48



28p41(a, d)

DV

28p41(e)

28p41(f)

28p41(k)

DV

Companhia ABC PME S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Planos de pensédo de beneficios definidos

A Companhia opera planos de penséo de beneficio definido com base no saléario de participacédo e no
tempo de servico do empregado. Os planos sdo financiados por pagamentos a seguradoras ou fundos
fiduciarios, regidos por regulamentacdes especificas para estas entidades no Brasil.

A mais recente avaliacéo atuarial abrangente coincidiu com a data do balanc¢o do final do exercicio.

Os valores reconhecidos no balango patrimonial sdo os seguintes:

2011 2010
Valor presente das obrigagdes dos planos de beneficio definido 716 394
Valor justo dos ativos dos planos (252) (171)
Passivo no balango patrimonial 464 223

A movimentacao nas obrigacdes dos planos de beneficio definido durante o exercicio é demonstrada a
seguir:

2011
Em 1o de janeiro 394
Beneficios pagos (37)
Custo do servigo corrente (Nota 22) 920
Passivos adquiridos em uma combinacao de negécios (Nota 30) 157
Outros 112
Em 31 de dezembro 716
A movimentacao do valor justo dos ativos dos planos no exercicio € a seguinte:
2011
Em 1o de janeiro 171
Contribuicdes 96
Beneficios pagos (37)
Outros 22
Em 31 de dezembro 252
As principais premissas atuariais usadas foram as seguintes:
Percentual
2011 2010
Taxa de desconto 9,0 8,5
Aumentos salariais esperados 8,0 9,5
Taxa de inflagao 6,6 6,3
Futuros aumentos de pensdo 6,6 6,1

29 de 48



28p41(k)

28p4i(h)

28p41(i)

28p41(j)

4p11(h)

4p12

18
@

(b)

Companhia ABC PME S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

As premissas referentes a experiéncia de mortalidade sédo estabelecidas com base em opinido de
atuarios, de acordo com estatisticas publicadas e reconhecidas.

2011 2010
Expectativa de vida de empregados que se aposentam com a idade definida
Aposentadoria na data do balango
Masculino 22 22
Feminino 25 25
Aposentadoria 20 anos depois da data do balanco:
Masculino 24 24
Feminino 27 27
Os ativos dos planos sdo compostos como segue:
Percentual
2011 2010
Acbes 49 40
Titulos de divida 23 18
Imoveis 16 30
Outros 12 12
100 100

Os ativos dos planos de pensdo nédo incluem instrumentos financeiros emitidos pela Companhia, nem
imoveis ocupados por ela.

O retorno real sobre os ativos dos planos foi de R$ 19.

Capital social e reservas

Capital social e reserva de agio

Quantidade de
acdes emitidas

e totalmente
integralizadas

(milhares)
Em 1o de janeiro de 2011 4.925
Plano de opg¢éo de compra de a¢Bes para os empregados
Acdes emitidas 75

Em 31 de dezembro de 2011 5.000

A quantidade total de ac¢Ges ordinarias € de 5 milhGes de a¢des (2010 - 5 milhdes de ac¢des), com valor
nominal de R$ 1 por a¢éo (2010 - R$ 1 por a¢do). Todas as a¢bes emitidas estdo integralizadas e tém os
mesmos direitos de voto em assembleias e de recebimento de dividendos.

Opcodes de compra de acdes

As opc¢bes de compra de acdes sdo concedidas aos diretores e a alguns empregados selecionados. O preco
de exercicio das op¢des concedidas é igual ao preco de mercado estimado para as a¢gdes na data da
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concessao. As opcdes sdo concedidas aos empregados que concluiram trés anos de servico (periodo de
aquisicdo de direito) e sdo exerciveis ap0ds trés anos da data da concessao. Elas estdo sujeitas ao alcance
da meta de crescimento do lucro operacional da Companhia durante o periodo de trés anos, que é de
inflacdo mais 4%. As op¢Bes tém um prazo contratual de cinco anos. A Companhia ndo tem qualquer
obrigacéo legal ou ndo formalizada de recomprar ou liquidar as op¢6es em dinheiro.

As variagdes na quantidade de op¢bes de compra de agdes em vigor e seus correspondentes pregos
médios ponderados do exercicio estdo apresentados a seguir:

Preco médio de

exercicio por Opcoes

acdo - R$ - milhares

Em 12 de janeiro de 2011 1.73 4.744

Concedidas 2.95 964
Devolvidas

Exercidas 1.28 (750)

Vencidas 2.30 (125)

Em 31 de dezembro 2.03 4.833

Exerciveis em 31 de dezembro de 2011 400

O valor justo médio ponderado das op¢des concedidas durante o periodo determinado com base no
modelo de avaliagé@o binomial foi de R$ 0,86 por opc¢éo (2010 - R$ 0,66). O modelo binomial foi usado
por ser adequado para a avaliacdo de a¢bes de entidades ndo cotadas em bolsa.

Os dados significativos incluidos no modelo foram:

Preco médio ponderado da acédo de R$ 3,47 (2010 - R$ 2,80) na data da concessao.
Preco do exercicio igual ao preco médio ponderado e estimado.

Volatilidade de 30% (2010 - 27%).

Rendimento de dividendos de 4,3% (2010 - 3,5%).

Uma vida esperada da opcéo correspondente a trés anos.

Uma taxa de juros anual sem risco de 5% (2010 - 4%).

A volatilidade foi determinada por meio da observacgdo da volatilidade em um grupo de cinco entidades
comparaveis cotadas em bolsa, cujos precos das a¢gbes estavam publicamente disponiveis, se baseou na
andlise estatistica dos precos diarios das a¢gbes durante os Gltimos trés anos. Ver Nota 22 para
informacdes sobre a despesa total reconhecida na demonstracéo do resultado para op¢des de compra de
acOes concedidas aos diretores e empregados.

Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinacéo de 5% do lucro liquido do exercicio e ndo
podera exceder 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital
social e somente poderé ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar o capital.

Reserva de retencéo de lucros

A reserva de retencao de lucros refere-se a retencao do saldo remanescente de lucros acumulados, a fim
de atender ao projeto de crescimento dos negdcios estabelecido no plano de investimentos,

conforme orcamento de capital aprovado e proposto pelos administradores da Companhia para ser
31de 48



©

19

4plA(f) , 4p12(b)

12p29(c)

12p29(d)

4p12(b)

@

(b)

©

Companhia ABC PME S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

deliberado na Assembleia Geral dos acionistas, em observancia ao artigo 196 da Lei das Sociedades por
Acoes.

Dividendo minimo obrigatério
Ao acionista é assegurado o direito de receber dividendos obrigatérios de 25% do lucro liquido ajustado,

conforme disposto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes.

Ajuste de avaliacdo patrimonial

Reserva
Reserva para de ajustes
pagamentos acumulados
Reserva baseados de converséo
de hedge em acdes cambial Total
Em 1o de janeiro de 2011 267 450 (16) 701
Derivativos designados como hedge
Variacgdes no valor justo de derivativos designados como
hedge durante o0 ano 27 27
Imposto sobre variagdes no valor
justo durante o ano (8) (8)
Transferéncia para ganhos/(perdas) cambiais, no
resultado (29) (29)
Variacdo cambial de investida localizada no exterior 22 22
Total do resultado abrangente (10) 22 12
Planos de opcéo de compra de a¢des para os empregados
Valor dos servigos dos empregados 69 69
Em 31 de dezembro de 2011 257 519 6 782

Reserva de hedge

A reserva de hedge reflete a porcao efetiva de variagdes no valor justo de contratos de cambio a termo
gue se qualificam como derivativos de hedge.

Reserva para pagamento baseado em ac¢des

Esta reserva compreende o valor justo da quantidade real ou estimada de op¢8es de acBes concedidas
aos empregados da Empresa e ndo exercidas. Elas sdo reconhecidas de acordo com a pratica contabil
para pagamentos baseados em acdes.

Ajustes acumulados de conversao cambial

Os ajustes acumulados de conversdo cambial compde-se das diferencas cambiais decorrentes da
conversdo das demonstrag6es financeiras da controlada, elaboradas em moeda estrangeira.
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20 Receitas de vendas e servicos

A composicao das receitas é a seguinte:

23p30(b) Andlise de receita por categoria 2011 2010
Receita bruta de vendas 23.746 12.715
Receita de servicos 329 287
Impostos incidentes sobre vendas e descontos (4.749) (2.544)
19.326 10.458
21 Outras receitas

A composicao de outras receitas € a seguinte:

2011 2010
24p6 Incentivos fiscais recebidos 80 38
23p30(b) Receita de aluguel 1.777 865
Diversas 9
1.866 903
22 Despesas com salarios e beneficios a empregados
2011 2010
Salérios, incluindo custos de reestruturacdo R$ 80 (2010 - zero) 2.836 1.004
Custos previdenciarios 937 380
26p23 Opcoes de compra de a¢des concedidas a diretores e empregados selecionados
(Nota 19) 69 82
28p4al Custos dos planos de penséo
28p40 Planos de contribuicdo definida 76 23
28p40 Planos de beneficio definido (Nota 17) 90 60
4.008 1.549
DV Numero de empregados 270 105
23 Outros ganhos/(perdas) - liquidos
Os seguintes itens estdo incluidos em "Outros ganhos (perdas) - liquidos":
2011 2010
Contratos de cdmbio a termo
12p29(d) Ganhos/(perdas) cambiais, liquidos® (29) 20
Lucro na venda de ativo imobilizado 774 10
30p25 Ganhos/(perdas) cambiais, néo relacionados a financiamento 15 (24)
Ineficacia do hedge 2 1
Ganhos/(perdas)Ineficacia do hedge (385) (87)
377 (80)

9 Este item representa o valor que foi reclassificado do patrimdnio liquido para os resultados do periodo (reciclagem).
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Outras despesas

Outras despesas incluem:

Proviséo para créditos de liquidagédo duvidosa

Receitas e despesas financeiras

Despesa de juros sobre obrigagoes financeiras mensuradas pelo custo amortizado
Ganhos cambiais liquidos sobre atividades de financiamento
Outras despesas financeiras

Despesas financeiras

Receita de juros sobre ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado
Outras receitas financeiras

Receitas financeiras

Despesas financeiras, liquidas

Imposto de renda e contribuicédo social

Imposto corrente
Imposto corrente sobre o lucro do exercicio
Ajustes de exercicios anteriores

Total do imposto corrente

Impostos diferidos
Geragdo e reversdo de diferencas temporarias
Mudanca na provisdo para desvalorizagdo

Total de impostos diferidos

Despesa de imposto de renda e contribuicao social

2011 2010
(48) (35)
2011 2010
(1.087) (1.328)
255 128
2 ©)]
(834) (1.205)
96 98
77 63
173 161
(661) (1.044)
2011 2010
1.408 604
15
1.423 604
40 252
) 12
38 264
1.461 868

A taxa efetiva de imposto difere da taxa nominal, principalmente pela utilizagéo de prejuizo fiscal nao
reconhecido anteriormente no valor de R$ 483 (2010 - R$ 427) e de despesas ndo dedutiveis para fins
fiscais no valor de R$ 207 (2010 - R$ 184)10. Parcela do imposto de renda foi alocada aos resultados das

operac@es descontinuadas (Nota 27).

A média ponderada da aliquota de imposto aplicavel foi de 34%. O aumento é causado por uma variagéo

na rentabilidade das fabricas em comparagdo com o impacto da reducao da aliquota de imposto.

10 5e existirem diversos itens que comp&em a conciliagdo entre a taxa nominal e efetiva, pode ser requerido quadro de conciliagio para o adequado

entendimento.
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O imposto reconhecido diretamente no patrimonio liquido durante o exercicio foi como segue:

2011 2010
Imposto corrente
Imposto diferido 8 (5)
8 ©)
Plano de
beneficios a Perdas por Prejuizo
empregados Provisdes impairment fiscal Total
Ativo de impostos diferidos em
1o de janeiro de 2011 64 82 33 165 344
Proviséo para desvalorizacao (12) (12)
Ativo de impostos diferidos em
1o de janeiro de 2011 64 82 33 153 332
Creditado/(debitado) ao resultado
do exercicio 54 4 (92) (34)
Creditado/(debitado) diretamente 1)
ao patrimoénio liquido 1)
Aquisicao de controlada (Nota 30) 25 25
Mudanga na provisdo para
Desvalorizagéo 12 (9) 47 50
Em 31 de dezembro de 2011 88 148 28 108 372
Proviséo para desvalorizacéo (20) (20)
Ativo de impostos diferidos em
31 de dezembro de 2011 88 148 28 88 352
Depreciagao Ganhos de
incentivada valor justo Outros Total
Passivo de impostos diferidos
em 12 de janeiro de 2011 (809) (81) (15) (905)
Creditado/(debitado) ao resultado
do exercicio (43) (130) 173)
Creditado/(debitado) diretamente
ao patrimonio liquido (55) (23) (78)
Aquisicao de controlada 57 (111) (27) (81)
Em 31 de dezembro de 2011 (850) (215) (172) (1.237)

A depreciacdo incentivada corresponde ao incentivo fiscal concedido pelo Governo do Estado de Porto
Alegre por meio do programa PROINDUSTRIA REGIONAL (art. 10, Decreto 999.999/99), vinculado ao

compromisso de modernizagdo do parque fabril da Companhia. A depreciac¢io incentivada tem
perspectiva de realizacdo em um periodo de 4 anos a contar de 1°. de julho de 2009, data em que a

Companhia aderiu ao programa.
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Operacoes descontinuadas!!

A Companhia, com base em uma avaliacéo estratégica do ambiente operacional durante o exercicio,
vendeu os ativos e passivos da divisdo XYZ em dezembro de 2011.

Uma andlise do resultado das operacdes descontinuadas incluidas nestas demonstracdes financeiras esta
apresentada a seguir:

2011 2010
Receitas 48 72
Despesas (35) (55)
Lucro antes do imposto referente as operagdes descontinuadas 13 17
Imposto (3) (4)
Lucro do exercicio de operacdes descontinuadas 10 13

Contingéncias
Passivos contingentes

A Companhia tem passivos contingentes relacionados a ac¢des judiciais decorrentes do curso normal dos
negocios.

Nao é esperada nenhuma exigibilidade relevante resultante dos passivos contingentes, além daquelas
provisionadas (Nota 16, "Provisfes").

Com relagdo a aquisicdo da DEF Ltda. em 30 de novembro de 2011 (Nota 30, "Combinacdes de
negécios™), o pagamento em espécie de um adicional de 5% sobre o lucro liquido podera vir a ser exigido
se a empresa adquirida atingir um volume de vendas superior a R$ 20.000 em 2012, sendo que este
pagamento adicional ndo podera exceder R$ 1.000. Na data da aquisicao, a exigibilidade desse
pagamento nao foi considerada provavel e, portanto, o valor ndo foi incluido como parte do preco de
aquisicdo. Esta avaliagcdo permanece valida no encerramento do exercicio de 2011.

Ativos contingentes

Com a venda da divisdo XYZ em dezembro de 2011, a Companhia firmou um acordo de ganhos futuros
condicionados (earn-out), sendo que recebera pagamento adicional em dinheiro se o desempenho
futuro da operacédo XYZ atingir um determinado nivel. Como esse valor depende do resultado total da
operagdo XYZ no periodo de 42 meses a findar em 2015, nenhum ganho relativo ao acordo foi
reconhecido nas demonstracdes financeiras.

Compromissos

Compromissos para aquisicdo de ativos

Investimentos contratados na data do balanco, mas ainda n&o incorridos:

11 Operagdes descontinuadas sdo definidas como um componente de uma entidade que tenha sido vendido (ou que seja parte de um plano de venda)
e represente uma importante linha de negdcios independente ou uma area geogréfica de operagdes.
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2011 2010

Imobilizado 360 367
Propriedade para investimento - obrigagdes contratuais para

futuros reparos e manutencao 46 47

406 414

A Companhia aluga diversos pontos de varejo, escritorios e armazéns segundo contratos de
arrendamento operacional ndo cancelaveis. Os prazos dos arrendamentos variam entre cinco e dez anos,
e a maioria dos contratos é renovavel no término do periodo de arrendamento a taxa de mercado.

A Companhia também arrenda diversos equipamentos e maquinas segundo contratos de arrendamento
operacional cancelaveis. Para rescindir esses contratos, exige-se que a Companhia forneca uma
notificagdo com antecedéncia de seis meses.

Os pagamentos totais minimos de arrendamento, segundo os contratos de arrendamento operacional
ndo cancelaveis, séo:

2011
Menos de um ano 1.166
Mais de um ano e menos de cinco anos 4.565
Mais de cinco anos 1.571
7.302

Compromissos de arrendamento mercantil operacional - Companhia como arrendadora

A Companhia é arrendadora de um edificio de escritdrios segundo um contrato de longo-prazo de 15
anos, sem clausula de renovagao ou opgéo de compra. O valor do aluguel é atualizado ap6s cinco e dez
anos.

Os pagamentos totais minimos de arrendamento, segundo os contratos de arrendamento operacional
néo cancelaveis, sdo:

2011

Menos de um ano 1.869
Mais de um ano e menos de cinco anos 7.784
Mais de cinco anos 2.906
12.559

Combinac6es de negdcios
Em 30 de novembro de 2011, a Companhia adquiriu 100% das a¢des ordinarias da DEF Ltda., uma

empresa fruticultora e produtora de sucos para o mercado atacadista. Nessa mesma data, a Companhia
procedeu a incorporagdo da empresa DEF Ltda.
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O custo da combinacao de negdcios é composto como segue:

2011
Valor da compra
Pagamento em dinheiro 1.405
Custos diretos relacionados com a aquisi¢éo 20
1.425
Em 30 de novembro de 2011, o valor justo preliminar dos ativos e passivos adquiridos é o seguinte:
Caixa e equivalentes de caixa 30
Contas a receber de clientes e outros recebiveis
Estoques
Investimentos 39
Ativos biolégicos (Nota 9) 507
Imobilizado (Nota 12) 6.778
Ativos intangiveis ndo relacionados a agio (Nota 13) 171
Licencas (incluidas nos ativos intangiveis) (Nota 13) 100
Empréstimos (4.146)
Fornecedores e outras contas a pagar (1.846)
Passivo do imposto diferido (Nota 26) (140)
Obrigacdes de beneficios a empregados:
- Planos de pensao (157)
Valor justo dos ativos liquidos 1.336
Agio (Nota 13) 89
Valor total da compra 1.425
Valor liquidado em dinheiro 1.425
Caixa e equivalentes de caixa na controlada adquirida (30)
Saida de caixa na aquisicéo 1.395

Nao houve aquisi¢es no exercicio findo em 31 de dezembro de 2010.

TransacOes com partes relacionadas

A Companhia é controlada pelo Sr. Power (que é também o diretor-presidente), com 90% das a¢des da
Companhia. Os 10% restantes sdo distribuidos entre outros diretores e alguns empregados que ocupam
posicdes-chave.

As seguintes transacdes foram conduzidas com partes relacionadas:

Venda de produtos

2011 2010

Vendas de produtos
Coligadas 112 29

Os produtos sdo vendidos com base nas tabelas de pre¢o em vigor e nos termos que estariam disponiveis para
terceiros.1?

2 A administragéo deve divulgar que as transacdes com as partes relacionadas foram conduzidas como transagées entre partes independentes,
guando esses termos puderem ser consubstanciados (33p13).
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Compra de produtos e servicos

2011 2010
Compras de produtos
Coligadas 305 306
Compras de servigos
Entidade controlada pelo pessoal-chave da administragéo 38 34
343 340

Os produtos e servigos sdo comprados de coligadas e de uma entidade controlada pelo pessoal-chave da
administracdo, com base em termos e condi¢des comerciais normais. A entidade controlada pelo
pessoal-chave da administracdo é uma firma de consultoria pertencente ao Sr. Delmont, um diretor ndo
executivo da Companhia.

Remuneracédo do pessoal-chave da administracao
O pessoal-chave da administracdo inclui o Conselho da Administracdo (diretores executivos e ndo

executivos) e todos os administradores da Companhia. A remuneracgdo paga ou a pagar ao pessoal-chave
da administracdo por servigos prestados esta apresentada a seguir:

2011 2010
Remuneracdo total do pessoal-chave da administracéo 410 210
Saldos do fim do exercicio, decorrentes da
venda de produtos e comprade
produtos/servigos
2011 20010
Contas a receber de partes relacionadas (Nota 7)
Coligadas 5 5
Contas a pagar a partes relacionadas (Nota 15)
Coligadas 190 101
Entidade controlada pelo pessoal-chave da administracdo 30 19
220 120

As contas a receber de partes relacionadas vencem dois meses apés a data da venda. Essas contas ndo
séo garantidas e ndo estdo sujeitas a juros. Ndo sdo mantidas provises para contas a receber de partes
relacionadas (2010 - zero).

As contas a pagar a partes relacionadas vencem dois meses ap6s a data da compra e ndo estéo sujeitas ao
pagamento de juros.
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Empréstimos a partes relacionadas

Empréstimos para o pessoal-chave da
administracdo da empresa

(e seus familiares) 2011 2010

Em 1o de janeiro 20 17
Empréstimos concedidos 34 6
Pagamentos recebidos ©) 3)
Juros incorridos 2
Juros recebidos 3) (2)

Em 31 de dezembro 49 20

Nenhuma provisao foi necessaria em 2011 e 2010 para os empréstimos ao pessoal-chave da

administracgdo e a coligadas.

Eventos subsequentes

Em 1o de fevereiro de 2012, 1.200 op¢Ges de compra de a¢des foram concedidas a diretores e

empregados selecionados com um preco de exercicio estabelecido em R$ 2,65 por acdo e um periodo de
aquisicdo de direito de dois anos (preco da acdo: R$ 2,37) (data de vencimento: 31 de janeiro de 2015).

* % %

40 de 48



16p2

Glosséario

16p7

17p31

@

(b)

©

Apéndice
Companhia ABC PME S.A.
Politicas alternativas permitidas e modelos

adicionais para divulgacao
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Propriedade para investimento - demonstrada ao custo

Propriedade para investimento é definida como propriedade (terreno, edifica¢des, parte de edificacdes,
ou ambos) mantida pelo proprietario, ou pelo arrendatario segundo contrato de arrendamento
financeiro, para rendimento de aluguéis ou valorizacdo ou ambos, e ndo para: (a) uso na producéo de
bens ou servigos ou para fins administrativos; ou (b) venda no curso das atividades normais do negécio.

Nota - Politicas contébeis

Base de preparacéo - parte

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no principio do custo histdrico, conforme
modificado pela remensuracgao dos ativos bioldgicos e instrumentos financeiros derivativos, que sdo
demonstrados pelo valor justo.

Propriedade para investimento

A Companhia é proprietaria de um edificio de escritérios mantido para rendimento de aluguel de longo
prazo e para valorizagdo. O imdvel ndo é ocupado pela Companhia.

A propriedade para investimento é demonstrada pelo custo menos a depreciacédo e qualquer provisao
para perda acumulada, uma vez que o valor justo do imével ndo pode ser facilmente determinado de
forma confiavel devido a falta de evidéncias sobre transagdes comparaveis no mercado. O custo
representa o custo histérico de aquisicao.

A depreciacdo da propriedade para investimento é calculada segundo o método linear para alocagdo do
custo menos seu valor residual durante a vida atil estimada de 40 anos.

O valor residual, a vida util e 0o método de depreciacdo com relacédo a propriedade para investimento do
Grupo sao revisados e ajustados, se necessario, quando ha indicios de mudancas desde a data do ultimo
balanco.

Receita de aluguéis

A receita de aluguéis proveniente da propriedade para investimento é reconhecida no resultado de modo
linear durante o prazo do arrendamento.

Balancos patrimoniais (parte)

2011 2010
Ativo
Ativo ndo circulante
Imobilizado 15.534 10.023
Propriedade para investimento 630 600
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Nota - Propriedade para investimento!3

Custo
Em 1° de janeiro
Adicdes/(baixas)
Em 31 de dezembro

Depreciacéo e provisao para perdas acumuladas
Em 1° de janeiro
Depreciagdo anual

Em 31 de dezembro

Valor contabil
Em 1° de janeiro de 2011

Em 31 de dezembro de 2011

Nota - Compromissos para aquisicdo de ativos

Investimentos contratados na data do balanco, mas ainda néo incorridos:

Imobilizado
Propriedade para investimento

Ativos biolégicos - modelo de custo
Ativos bioldgicos sdo animais ou plantas vivos.
Nota - Politicas contébeis

Base de preparacéo - parte

2011

750

750

(120)
(30

(150)

630

600

2011 2010

360 367
70 50

430 417

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no principio do custo histérico, conforme
modificado pela reavaliacdo de propriedade para investimento e instrumentos financeiros derivativos,

gue sdo demonstrados pelo valor justo.

13 Demonstrado somente para fins ilustrativos.
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Ativos bioldgicos

Ativos bioldgicos compreendem vinhedos, pomares e plantagdes de citricos. Os ativos biologicos sédo
demonstrados pelo custo menos a depreciagdo acumulada e todas as perdas acumuladas por
desvalorizacdo uma vez que o valor justo desses ativos bioldgicos nao pode ser facilmente determinado
de forma confiavel devido a inexisténcia de um mercado ativo, a falta de evidéncias sobre transagdes
comparaveis no mercado e a limitada disponibilidade de dados historicos sobre a produgdo dos
vinhedos, pomares e planta¢ées da Companhia. O custo representa o custo historico de aquisigao.

A depreciacgdo dos ativos bioldgicos é calculada segundo o método linear para alocacéo do custo menos
seu valor residual durante a vida Util estimada dos ativos bioldgicos, sendo:

Vinhedos - 50-100 anos
Pomares - 20-30 anos
Plantagdes de citricos - 20-30 anos

O valor residual, a vida Gtil e o método de depreciacdo com relagéo aos ativos bioldgicos séo revisados e

ajustados, se necessario, quando houver indicios de mudancas desde a data do altimo balanco.

Balancos patrimoniais consolidados (parte)

2011 2010
Ativo
Ativo ndo circulante
Imobilizado 15.534 10.023
Ativos bioldgicos 1.635 1.167
Nota - Ativos bioldgicos
2011
Custo
Em 1° de janeiro 1.250
AdicGes/(baixas) 629
Em 31 de dezembro 1.879
Depreciacédo e provisao para perdas acumuladas
Em 1° de janeiro (83)
Depreciagéo anual (161)
Em 31 de dezembro (244)
Valor contabil
Em 1° de janeiro 1.167
Em 31 de dezembro de 2011 1.635
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Contratos de construcao

Segundo defini¢do do CPC PME (R1), um contrato de construgdo é um acordo especificamente
negociado para a construcdo de um ativo ou de uma combinacéo de ativos intimamente relacionados ou
interdependentes em termos de concepcao, tecnologia e fungdo ou de seu propoésito ou uso final.

Nota - Politicas contabeis
Contratos de construcéo

As receitas e despesas desses contratos séo reconhecidas, conforme o estagio de execuc¢ao da atividade
prevista no contrato na data do balango, se os resultados do contrato puderem ser determinados de
forma confiavel. Uma estimativa confiavel desses resultados requer estimativas confiaveis do estagio de
progresso, dos custos futuros e da capacidade de cobranca de faturamento.

A Companhia usa o "método da porcentagem completada” para determinar o valor a ser reconhecido em
cada periodo. O estagio de execucdo é medido com base nos custos do contrato incorridos até a data do
balan¢o como uma porcentagem dos custos totais estimados para cada contrato. Os custos incorridos até
a data do balanco associados a futuras atividades previstas em um contrato sdo excluidos dos custos
considerados na determinacdo do estagio de execucdo. Os custos relacionados a futuras atividades da
transacéo ou do contrato sdo apresentados como estoques, adiantamentos ou outros ativos, dependendo
de sua natureza e da probabilidade desses custos serem recuperados.

Se os resultados de um contrato de construgdo nao puderem ser estimados de forma confiavel, as
receitas desse contrato serdo reconhecidas apenas até o limite dos custos incorridos que possam ser
recuperados. A Companhia reconhece os custos dos contratos como despesas quando sdo incorridos.

VariacBes no escopo do trabalho, reclamacdes e pagamentos de incentivos sdo incluidos na receita do
contrato na medida em que tenham sido acordados com o cliente e sejam passiveis de mensuragao
confiavel.

A Companhia apresenta como ativo o valor bruto a receber de clientes pelo trabalho especificado em
contrato para todos os contratos em andamento para 0s quais 0s custos incorridos mais lucros
reconhecidos (menos perdas reconhecidas) excedam a cobranca progressiva. A cobranca progressiva
ainda ndo paga pelos clientes e as retengdes sdo incluidas em "contas a receber de clientes e outros
recebiveis".

A Companhia apresenta como passivo o valor bruto devido aos clientes pelo trabalho definido em

contrato para todos os contratos em andamento para 0s quais 0s pagamentos progressivos excedam os
custos incorridos mais os lucros reconhecidos (menos as perdas reconhecidas).
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Balancos patrimoniais (parte)

Ativo circulante
Contas a receber de clientes e outros
recebiveis
Estoques

Passivo circulante
Fornecedores e outras contas a pagar

Demonstracéo do resultado (parte)

Receitas de contratos

Nota - Contas a receber de clientes e
outros recebiveis (parte)

Contas a receber de clientes - liquidas

Valores devidos por clientes pelo trabalho definido em contrato
Retencdes

Adiantamentos

Contas a receber de partes relacionadas (Nota 31)
Empréstimos a partes relacionadas (Nota 31)

Receita provisionada

Nota - Fornecedores e outras contas
a pagar (parte)

Contas a pagar a fornecedores

Valores devidos a partes relacionadas (Nota 31)

Valores devidos a clientes pelo trabalho definido em contrato
Adiantamentos recebidos pelo trabalho definido em contrato
Previdéncia social e outros impostos

Receitas de exercicios futuros - incentivos fiscais

Despesas provisionadas
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2011 2010
2.330 2.059
2.488 1.847

1.767 1.374

2011 2010
5.812 3.921

2011 2010

1.621 1.327

98 78
23 13
130 115
5 5
49 20
404 501

2.330 2.059

2011 2010

1.098 950

220 120
86 90
14 36
201 96
50 42
98 40
1.767 1.374
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Nota - Estoques (parte)

2011 20010

Matéria-prima 762 761
Produtos em elaboracgéo (néo relacionados a contratos de

construcéo) 181 180

Produtos acabados 1.527 877

Custos ativados em relagdo a contratos de construgdo 18 29

2.488 1.847

Participacdo de ndo controladores?s
Consolidacéo - parte

O Grupo trata as transa¢des com ndo controladores que ndo resultam em perda de controle como
transacBes com detentores do capital do Grupo. Nas compras de participagdes de ndo controladores, a
diferenca entre o valor pago e a participacéo correspondente adquirida no valor contabil dos ativos
liquidos da controlada é registrada no patriménio liquido e atribuida aos acionistas da controladora. As
perdas ou os ganhos em vendas de participagdes de nao controladores sdo também reconhecidos no
patriménio liquido.

Impairment
Nota - Reducao de valor recuperavel

Durante o ano, a Companhia reconheceu uma perda por reducéo do valor recuperavel no valor de R$ 49
(2010 - zero) em relacdo ao agio. A reducao originou-se da perda de um cliente importante da divisdo de
vendas por atacado da Companhia que resultou na revisdo das previsdes de fluxos de caixa para fins de
teste de valor recuperavel da Companhia. Até esta data, a perda néo foi revertida.

Extrato de informacdes sobre as principais
fontes de incerteza nas estimativas
e julgamentos

Reducéo de valor recuperavel

A Companhia realizou um teste de reducao de valor recuperavel apds a perda de um cliente importante
de sua divisdo de vendas por atacado. Uma proviséo para perda é reconhecida quando o valor contabil
da Companhia excede seu valor recuperavel estimado. A Companhia determina o valor recuperavel com
base nos calculos de valor em uso, empregando o método de fluxos de caixa descontado. Esses calculos
implicam a definicdo de premissas significativas e areas de incerteza nas estimativas, como taxa de
desconto, receita e margem estimadas e investimento em capital de giro. Os fluxos de caixa usados pela
administragdo baseiam-se em orcamentos e projecdes pré-aprovados. A administracdo fundamenta suas
premissas na experiéncia historica relacionada a informacdes sobre as tendéncias da indastria
publicadas por fontes externas, quando estas estdo disponiveis.
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Consolidacao
Controladas4

Controladas sdo todas as entidades (inclusive entidades de propésito especifico) cujas politicas
financeiras e operacionais podem ser conduzidas pelo Grupo para se beneficiar de suas atividades,
geralmente com uma participacdo acionaria de mais da metade dos direitos de voto. As controladas séo
integralmente consolidadas a partir da data em que o controle é transferido para o Grupo e deixam de
ser consolidadas a partir da data em que o controle cessa.

O método de contabilizacdo de compra € usado para registrar combinacdes de negécios que resultem em
aquisicado de controladas pelo Grupo. O custo de uma combinacédo de negdcios é mensurado como o
valor justo dos ativos dados, dos instrumentos em agdes de capital emitidos e dos passivos incorridos ou
assumidos na data da troca, acrescidos dos custos diretamente atribuiveis a transacgéo. Os ativos
adquiridos identificaveis, as contingéncias e 0s passivos assumidos em uma combinacao de negécios sdo
inicialmente mensurados pelo seu valor justo na data de aquisicdo. O excedente do custo de aquisi¢cao
em relacdo ao valor justo da participacdo do Grupo nos ativos, passivos e contingéncias identificaveis é
registrado como &gio.

As operacfes entre as empresas do Grupo, bem como os saldos, os ganhos e as perdas nao realizados nas
operac0Oes entre as partes relacionadas Drink 4 You Limited e suas controladas foram eliminados. As
perdas entre as empresas do Grupo sdo também eliminadas, exceto no caso de perda do valor
recuperavel, quando entdo, devem ser reconhecidas nas demonstracdes financeiras consolidadas.

As politicas contabeis das controladas foram ajustadas, quando necessario, para assegurar uniformidade
com as politicas contabeis adotadas pelo Grupo.

Coligadas

Coligadas séo todas as entidades sobre as quais 0 Grupo tem influéncia significativa, mas ndo o controle,
geralmente com uma participacgéo acionaria de 20% a 50% dos direitos de voto. O Grupo contabiliza
seus investimentos nessas empresas pelo método de equivaléncia patrimonial.

Conversdo de moeda estrangeirals

Empresas do grupo

Os resultados e o balanco patrimonial de todas as entidades do Grupo, cuja moeda funcional é diferente
da moeda de apresentacdo, sdo convertidos para a moeda de apresentagdo, como segue:

0s ativos e passivos de cada balanco patrimonial apresentado sdo convertidos pela taxa de fechamento
na data do balancgo;

as receitas e despesas de cada demonstracéo do resultado sdo convertidas pelas taxas de cAmbio médias
(a menos que essa média ndo seja uma aproximagao razoavel do efeito cumulativo das taxas vigentes nas

14 Quando preparadas demonstragdes financeiras consolidadas (presume-se existéncia de controladas).
15 Incluir quando houver controladas consolidadas.
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datas das operacdes, e, nesse caso, as receitas e despesas sdo convertidas pela taxa vigente nas datas das

operac0es); e

todas as diferencas cambiais resultantes sdo reconhecidas em ajuste de avaliacdo patrimonial - ajustes

acumulados de conversao cambial.

Os ajustes no 4gio e no valor justo decorrentes da aquisi¢cdo de uma entidade no exterior sdo tratados

como ativos e passivos da entidade no exterior e convertidos pela taxa de fechamento na data do

balanco.

Demonstracdes do resultado - por natureza
de despesa (informagéo suplementar)

Receitas de vendas e servicos

Outras receitas

Variacéo dos estoques de produtos acabados e produtos em elaboragéo

Matérias-primas e materiais de consumo utilizados

Ganhos/(perdas) decorrentes de mudanca no valor justo dos ativos biolégicos

Ganhos/(perdas) decorrentes de mudanca no valor justo de propriedade
para investimento

Despesas com salarios e beneficios a empregados

Depreciacéo e amortizacéo

Despesas com transporte

Custos de publicidade

Pesquisa e desenvolvimento

Despesas com arrendamento operacional

Participacéo nos lucros de coligada

Outros ganhos/(perdas) - liquidos

Outras despesas

Lucro operacional
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Despesas financeiras — liquidas

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicéo social
Despesas com imposto de renda e contribuicao social

Lucro do exercicio das operagdes continuadas
Operacdes descontinuadas
Lucro do exercicio das operagdes descontinuadas

Lucro liquido do exercicio
Acdes em circulacdo no final do exercicio (em milhares)

Lucro liquido por acgéo do capital social no fim do exercicio - R$16

6 O item VII do artigo 187 da Lei das Sociedades por A¢des requer a divulgagdo do lucro liquido ou prejuizo por agdo do capital social.
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Nota 2011 2010
20 19.326 10.458
21 1.866 903

8 (695) 230
(5.082) (3.272)

9 (462) 41
11 385 (87
22 (4.008) (1.549)
12/13 (2.103) (1.185)
(958) (624)
(1.095) (350)
(581) (195)
(1.060) (850)

101 175

23 762 7
24 (178) (20)
6.218 3.682

25 173 161
25 (834) (1.205)
25 (661) (1.044)
5.557 2.638

26 (1.461) (868)
4.096 1.770

27 10 13
4.106 1.783

5.000 5.000

0,82 0,36
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