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INVESTIMENTOS

Alta do acucar eleva
o preco de usinas

Valor atual é quase o dobro do que era pedido em 2008

AGRONEGOCIOS

Eduardo Magossi

Aalta dos precos do agticar no
mercado internacional e o inte-
ressedesperladopelo setor su-
croaleooleiro brasileiro nos in-
vestidores elevaram de forma
expressiva o8 valores pedidos
pelas usinns com potencinl de
venda. Depois dechegar a LS8
GO por toneladn de capoaeidade
de moagem de cana-de-aciear
no auge i orise econdmicn, ho-
Je os valores pedidos por estas
sinas podem chegara TS2 110
por tonelada, de peordo com o
diretor do Itai BBA, Alexan-
dre Enrieo Figlioino.

Segundo ele, o= vilores des-
sas usinas subiram em virtude,
principalmente, daalta doagi-
ear, "Mulras empresas gue es-
taviann com problemas de lioui-
dez decorrentes dacrise foram
salvas pels fore slta doaciear,
Com o maior veceita, elas ndo

OFERTAMENOR - Mumero de usinas a venda d

precizam mais ser vendidas ra-
pidamente ou pelos precos bai-
xoz registradoes durante o ano
passado”, disse,

Por outro lado, a0 mesmo
tempo em gue o nimero de usi-
nas i venda eain, o namers de
investidores - principalmente
do mercado externo = interess
sndos em participar desse se-
tor aumentou, explica o stcio

CELI) MESSIAR/RE - L8008

i e
i

minuiu este ano

de agronegicio da PriceWa-
terhouseCoopers, José Ronal-
do Rezende,

Segundoele, comaexpectati-
va de gue os pregos do acthear
permanecam elevados no meé-
dio prazo, novoes playvers s21iao
vindo para o Brasil no busea de
bonsinvestimentos. " Aaltados
precos dasusinas & natural por-
quey além do melhor luzoe de



caixnobtidocomoacdear, ong-
mero de usinas i venda dimi-
nuiv e o de compradores au-
mentou”, afirma,

Figliolino, do [tai BBA, res-
salta gue, atualmente, os valo-
res pedidos pelas usinas i ven-
da estfio até acima dos pregos
de empresas de capital aberto,
cotmo Sao Martinho, Cosan e
Guarani. O exeeutivo informa
que, enguanto as empresas i
venda podem atingir US$ 110
portoneladade cana, o valor de
mercadodas empresasde capi-
tal abertoestiem tornode LTSS
106D por tonelada.

“Dificilmente uma empresa
iria investir mais capital que
seu valor de mercado para ad-
quirivoutra”, explica. Segundo
ele, considerando os ativos em
terras destas usinas gue pos-
suem capital aberto, a Cosan
tem um valor de mercado em
torno de US$ 100, a Sdo Marti-
nho em torno de US$ 108 e a

Investimento em
usina pronta é
menor do que em
um projeto novo

Guarani em torno de US§ 84
portonelada, "Esses valores es-
tio todos abaixo do preco que
pode chegar uma usinad venda
neste momento, o que dificulta
aoperacio”, disse,

Segundo o execulivo, se uma
empresa de capital aberto for
comprar outra de prego supe-
rior, poderd haver uma dilui-
chodovalorde suasacoes. " Por

is80, essias empresns nio de-
verdo realizar novas com-
pras neste momento oue
nAo sejun estralégicas para
acmpresa”, disse Figliolino.
Odiretordoltan BEAacredi-
ta que a Cosan ndio realizari
uma agquisicio de uma em-
presa, por exemplo, com ca-
pacidade de moagem abalxo
de 2 milhdes de toneladas de
cana. “As aquisicies dessas
empresas malores, de capi-
talaberto,serdo feitas, a par-
tir de agora, npenas se hou-
ver sinergia, se houver rele-
vincia estratégica, Se nio,
nao faz sentido”, disse,

Apesar das usinas esta-
FE Maks caras pars aquisi-
¢oes, a compra de uma usina
pronta ainda ¢ mais vidve
que i construcio de uma a
partic do zere, os projetos
greenfield. Para Figliolino,
enguanto wma usina pode
saira US$ 110 por tonelada,
a construcio de um green-
field tem prego de até LSS
130. “Além do preco maior,
existem outros problemas
para a const FUchn e green-
field, como, por exemplo, a
obrigatoriedade de se obter
uma licenca ambiental, o
jque pode demorar dois
anos”, disse.

Rezende,da Price, acredi-
ta que a consolidacio do se-
Lo vai continuar, mas em
um novo patamar. Ele esti-
A (e Muitas empresas po-
derdoeanalizar recursos pa-
ra otimizar suns operacies
jéexistentes, em vez de par-
Lir parra b compra de novas
unidades, e




