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A elaboracéo das Demonstragdes Financeiras do exercicio de 2008 apresenta novos desafios
gue vém se somar ao ja complexo quadro de alteracdes tributarias e regulatérias instituidas
no decorrer de cada ano. Para este exercicio, o principal destaque é a promulgacéo da

Lei n? 11.638, que promove alteragdes importantes na Lei das Sociedades por A¢oes.

A Lei n? 11.638 criou condi¢des para que as normas e praticas contabeis brasileiras,
aplicaveis as demonstragdes financeiras individuais das sociedades por agdes, sejam
convergentes com as praticas contabeis internacionais. As instituicdes financeiras,
seguradoras e as companhias abertas brasileiras, a partir de normas editadas pelos
reguladores, estdo obrigadas a elaborar e divulgar demonstrac¢des financeiras consolidadas
com pleno atendimento as IFRS, como as emitidas pelo “International Accounting Standards
Board” (IASB). A adequagao as novas normas € um processo complexo, sobretudo no
contexto dos prazos exiguos. O desafio é ainda maior quando se considera a escassez de
profissionais com experiéncia na matéria e a constatacao de que o processo nao se restringe
a area técnica contabil.

Outra questdo significativa é a implantacéo do Sistema Publico de Escriturag¢éo Digital
(SPED), que também vem exigindo esforgos por parte das empresas. Desenvolvido com

0 objetivo de racionalizar o complexo sistema tributario brasileiro, o SPED é um valioso
instrumento para as empresas e uma oportunidade para revisdo de processos, de controles e
de rotinas fiscais, visando a sistematizacdo de procedimentos.

Em meio a esse complexo cendrio de mudancgas, comegamos a sentir os efeitos da crise nos
mercados financeiros globais. Os fundamentos e a credibilidade que a economia brasileira
conquistou nos anos recentes fez com que, por algum tempo, passassemos ao largo da crise
e, acreditamos, fara com que os efeitos ndo sejam tdo amargos. Porém, como afirma o
Presidente do Banco Central do Brasil de 1980 a 1983, Carlos Langoni, em seu artigo sobre
0 contexto econdmico, “a crise internacional exigira tempo e recursos para ser equacionada e
absorvida”. Ou seja, se constitui em mais um desafio para todos nos.

Com a 182 edicao de nosso tradicional Guia de Demonstragcbes Financeiras e Sinopse
Legislativa — 2008/2009, nossa intencao é oferecer uma fonte de consulta confiavel e
pratica para a verificagdo e compreensao das mudangas ocorridas no ambiente regulatério
até novembro de 2008. Apresentamos também um cenario dos principais acontecimentos
econdmico-financeiros ocorridos durante o ano e as perspectivas para o préximo exercicio.

A exemplo das suas edi¢des anteriores, o0 Guia de Demonstragdes Financeiras 2007/2008 é
mais uma contribuicao da PricewaterhouseCoopers - Brasil ao aprimoramento da qualidade,
confiabilidade e integridade dos padrées de demonstra¢des financeiras e das demais
informacdes divulgadas ao mercado de capitais e ao publico em geral.

Fernando Alves
Sdcio-Presidente
PricewaterhouseCoopers - Brasil
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Contexto Econdmico

O Mapa da Crise

A economia brasileira vive um momento de decisao no qual
o grau de resisténcia da arquitetura macroecondémica esta
sendo testado pelo impacto de novo e grave choque externo.

O nivel de contaminagéo sobre o produto real depende
de uma combinacao de fatores, com destaque para a
profundidade da crise internacional e, no plano doméstico,
para o “mix” de politicas compensatdrias.

Ancoras:

A possibilidade da economia mundial ndo mergulhar em uma
depresséao profunda depende do funcionamento adequado
de duas ancoras-chaves:

* No plano financeiro, a agao da nova safra de Bancos
Centrais independentes, alavancada pelos recursos dos
diferentes Tesouros nacionais.

* No plano real, o dinamismo dos superemergentes,
liderados pela China.



Intervencionismo:

A crise, originada no mercado de hipotecas de alto
risco nos Estados Unidos, transformou-se em um
problema global.

Sua gravidade ja havia sido internalizada desde
agosto do ano passado. Foi necessario, entretanto,
praticamente um ano para a implementagéo de
uma acao orquestrada envolvendo os principais
Bancos Centrais (Federal Reserve, Banco da
Inglaterra e Banco Central Europeu) e Governos.
Volumes substanciais de recursos publicos foram
mobilizados podendo superar a marca de US$ 2
trilndes.

Os instrumentos sao poderosos: corte sincronizado
de juros, generosas linhas de redesconto, compra
dos ativos téxicos, subsidios para fusoes e,

0 mais importante, processos agressivos de
recapitalizacdo dos bancos, inclusive com a
participacdo acionaria do Estado ou a estatizacéao
de fato.

Esse amplo leque intervencionista objetiva conter
a histeria de curto prazo, normalizar a oferta de
crédito e restabelecer a confianga na solidez do
sistema financeiro internacional.

A grande duvida é se essas medidas serao
implementadas de forma agil e eficiente. O cenario
externo ira oscilar entre expressiva desaceleragéao
ou recessao moderada e, menos provavel, o
buraco negro de uma depressao generalizada.

“O PIB mundial devera crescer
cerca de 2,5%, gracas a
mudanca estrutural representada
pela multipolaridade, com a
consolidacao de novos pélos de
dinamismo.”

Multipolaridade:

A evolucdo da economia mundial depende, mais
do que nunca, do comportamento dos paises
emergentes, com destaque para os BRICs.

Estados Unidos, Europa e Japao devem
permanecer virtualmente estagnados ou em ciclo

recessivo nos proximos meses e ao longo de 2009.

Mesmo assim, o PIB mundial devera crescer
cerca de 2,5%, gragas a mudanca estrutural
representada pela multipolaridade, com a
consolidacdo de novos pélos de dinamismo. E
uma queda pela metade em relagédo ao patamar
de 5,2%, observado em 2007: mesmo assim serve
como consolo permanecer na faixa positiva.

A China é fator critico pelo seu peso
desproporcional na determinacao do crescimento
mundial: o ritmo de expanséo deve ceder de
11,5%, em 2007, para 8%, em 2009; nivel

ainda expressivo em termos relativos: dados

mais recentes confirmam o enfraquecimento da
economia chinesa que apresenta o seu mais fraco
desempenho dos ultimos cinco anos.

india e Russia também v&o avancar mais
lentamente, porém ainda préximo a 7%.

A marca comum desses paises - em especial,
China e india - é o fator estabilizador representado
por elevados niveis de poupanca doméstica e
pela importancia crescente do mercado interno,
que ajuda a compensar, parcialmente, a queda
esperada nas exportacoes.

Em resumo, a mudanca estrutural da economia
mundial gera forgas enddgenas que reduzem a
probabilidade de uma depressao global profunda
e duradoura: nao evita, porém, periodos de
crescimento baixo, bem inferior a taxa potencial,
que podem ser caracterizados como “recessao”.

PricewaterhouseCoopers
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Brasil e o Contagio:

A economia brasileira, apds surfar na onda
favoravel da economia internacional, manteve,
até recentemente, desempenho favoravel mesmo
durante a turbuléncia, evidenciando, de forma
objetiva, a consisténcia da arquitetura macro.

A credibilidade conquistada com a exorcizagéao

do fantasma da divida externa, o compromisso do
Banco Central com a estabilidade e a sustentacéao
de superavits primarios, ajudou a manter o rumo,
mesmo em mares revoltos.

Fato notavel foi o Pais ter recebido o “grau de
investimento” exatamente quando ja havia sinais
claros de deterioracdo no cenario externo.

A atividade econ6mica, puxada pelo consumo
privado e pelo investimento, chegou a evoluir a
taxa anual de 6%.

No 2° semestre, entretanto, o contagio da crise
internacional finalmente chegou a economia
real, com tendéncia a provocar significativa
desaceleragdo no crescimento do PIB.

Crédito:

O aperto do crédito externo estendeu-se ao
mercado doméstico, com forte contragdo no
financiamento as exportagoes e virtual secamento
dos empréstimos interbancarios.

O Banco Central atuou rapidamente com

cortes expressivos no empréstimo compulsério,
ampliagcao do redesconto e uso das reservas
internacionais para substituir o “funding” externo.

O objetivo é evitar a descontinuidade na oferta de
crédito, em especial ao setor exportador. Essas
medidas sao essenciais para evitar queda drastica
nos fluxos cambiais relacionados ao comércio, cujo
papel critico é suavizar os saldos negativos das
operacgdes financeiras.

Ganhou, também, novos poderes para comprar
carteiras de créditos de bancos pequenos e
médios e realizar operagdes de troca de moedas
com outros Bancos Centrais - mecanismo
importante para recompor perdas de reservas
internacionais.

O Banco do Brasil e a Caixa Econdmica Federal
poderdo assumir participagdes acionarias em
instituicdes financeiras, como bancos, seguradoras
e até fundos de pensao, ampliando o nivel de
intervencéo do Estado no sistema financeiro. A
esperanca € que seja uma medida emergencial e
transitoria.

E um leque amplo de instrumentos cujo objetivo é
reforcar a confianga na solidez do sistema bancario
brasileiro - que, alias, é rentavel, capitalizado e
opera com niveis prudentes de alavancagem. E,
sem duvida, o mais sofisticado entre os BRICs.

Cambio:

O Banco Central tem atuado, também, no mercado
de cambio, a fim de minimizar a volatilidade e

a tendéncia de “overshooting”. O fim do ciclo

de valorizacdo do real ja era antecipado pela
deterioracdo da balanca comercial.

As incertezas externas e as perdas patrimoniais
estimulam a saida macica de capitais de curto
prazo, especialmente, no mercado acionario. A
pressdo cambial foi amplificada pela significativa
queda no preco das “commodities” acompanhando
o esfriamento da demanda mundial. Ha, também,
o impacto - de certa forma surpreendente - de
significativas perdas nos derivativos de cdmbio
futuro em grandes empresas exportadoras.

A reducéo no saldo comercial e elevagdo no
déficit em conta-corrente reforgam essa tendéncia,
ajudando a explicar o novo patamar, mais
desvalorizado, da taxa de cambio.

Esse ajuste inevitavel é amortecido pelo colchao
de reservas internacionais (cerca de US$ 200
bilhdes), praticamente igual ao total da divida
externa de médio e longo prazos.

Por isso mesmo, superadas as tensoes, espera-
se uma corregcdo moderada bem distinta das
explosbes cambiais, marca registrada de crises
passadas.



Investimento:

A grande interrogacao é: até que ponto, planos de
investimentos serao afetados pela nova onda de
incertezas, reduzindo o ritmo excepcional de 15%
ao ano.

Novos projetos poderao ser adiados em fungéo
das dificuldades de financiamento de longo prazo
pelo acesso restrito aos fundos internacionais e
secamento do mercado de capitais.

O fluxo de investimentos diretos estrangeiros, até
agora intenso, também podera ser afetado. Por
tudo isso, aumenta a dependéncia do BNDES,
cujos recursos, entretanto, ja estao proximos

de seus limites. Infelizmente nao ha, no caso
brasileiro, margens para o uso de politicas fiscais
compensatorias: a rigidez orcamentaria e os
aumentos ja previstos nos gastos correntes, cujo
exemplo marcante é a formula que assegura
reajustes reais elevados para o salario minimo,
restringem o potencial de elevac¢ao do investimento
publico. Nao ha, também, espago para cortes nos
impostos pela esperada reducéo do crescimento
real da receita.

Nesse cenario, o ideal seria otimizar o marco
regulatorio de setores-chave de infra-estrutura,
como energia e transporte: a reducéo das
incertezas domésticas poderia compensar o
ambiente externo hostil, mantendo os estimulos
para os investimentos privados.

E também, o momento adequado para retomar
a agenda de reformas, cujo objetivo minimo
deveria ser aprovar, em carater de urgéncia,

a modernizagao do regime tributario e a
independéncia formal do Banco Central.

Em resumo, a crise internacional ainda exigira
tempo e recursos para ser equacionada e
absorvida. Tudo indica que o cenario basico é de
forte desaceleracao, sem depresséo global.

Nesse contexto, o Brasil sofrera redugéo no ritmo
de crescimento de 5% esse ano para a faixa de 3 a
3,5% em 2009. E uma taxa ainda acima da média
mundial, com a vantagem de estar associada com
inflacdo declinante, possivelmente préximo a 5%.

E um resultado favoravel em comparagéo com o
carater desestabilizador de choques passados.
A vulnerabilidade externa alimentava um

ciclo vicioso, que combinava fuga de capitais,
maxidesvalorizac¢des, salto nos juros e mergulho
recessivo.

O desempenho poderia ser ainda melhor se
tivéssemos construido uma gordura fiscal
semelhante ao colchao de liquidez externa: na
conjuntura atual, seria utilizado como contraponto
para o esfriamento do consumo e investimento
privado, sem pOr em risco 0 compromisso com a
estabilidade.

E justamente na baixa qualidade do ajuste do setor
publico que permanece a maior restricdo para que
a economia brasileira ingresse, de forma definitiva,
no restrito clube de economias emergentes que ja
atingiram o estagio de crescimento sustentado.

O gerenciamento da crise € o grande desafio:
exige equilibrio entre o intervencionismo corretivo
e o intervencionismo pontual - como é o caso do
sistema financeiro internacional - sem recaidas
heterodoxas, cuja visdo mais extrema aponta para
o “fim do capitalismo”. O saldo da globalizagao
ainda é altamente positivo.

Sem férmulas magicas, mas aprofundando os
fundamentos macros, o Brasil criara as condigdes
para uma saida rapida, uma vez passada a
tempestade externa.

Carlos Langoni

Presidente do Banco Central do Brasil, de 1980 a 1983
Diretor do Centro de Economia Mundial da FGV
E-mail: carlos.langoni @ projetaconsultoria.com.br
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Contexto Normativo

Novo Ambiente
Regulatorio

As importantes modificagdes no ambiente regulatdrio, com
destaque para as mudancgas advindas com a Lei

n® 11.638 na Lei das Sociedades por A¢des, a exigéncia

de preparacéo e divulgacao de demonstracdes financeiras
consolidadas elaboradas de acordo com as Normas
Contébeis Internacionais (“International Financial Reporting
Standards” - IFRS), por todas as companhias abertas e
instituicdes financeiras, e a adaptacao ao Sistema Publico de
Escrituracao Digital (SPED) tém exigido importantes esforgcos
das empresas.

O sucesso da adaptacao a essas mudancas passa pelo
efetivo envolvimento da alta administragdo no planejamento
e na execucgao de atividades que se demonstram
interdependentes por demandarem o engajamento de
diversas areas e “expertises” (tecnologia, processo,
contabilidade e tributacao) e a dedicagao no estudo de
matérias ainda nao plenamente dominadas, o que torna o
processo complexo.



Lei n® 11.638/07

Em 28 de dezembro de 2007, foi sancionada
a Lei n® 11.638, com o proposito de
modernizacao e melhoria das praticas
contabeis até entdo adotadas pelas
sociedades por acoes. Além disso, visa

a tornar a contabilidade mais receptiva a
adoc¢édo da IFRS como prética contabil nos
livros societarios. Os impactos da mudanga
na lei serdo substanciais e alcangam as
sociedades por agdes, as companhias abertas
ou fechadas e as sociedades de grande
porte, independentemente de sua forma de
constituicao.

As mudancas aplicam-se as demonstragoes
financeiras a serem elaboradas para os
exercicios sociais iniciados a partir de 1° de
janeiro de 2008 e a normatizagao, por meio do
Comité de Pronunciamentos Contéabeis - CPC,
esta em pleno desenvolvimento.

O CPC trabalha com o objetivo de emitir
pronunciamentos para que as praticas
contabeis brasileiras fiquem plenamente
convergentes com as normas internacionais.
Segundo o plano de trabalho divulgado, esse
objetivo sera alcangcado em etapas, sendo a
primeira delas voltada para pronunciamentos
necessarios a normatiza¢ao das principais
novidades trazidas pela Lei n® 11.638. Em
seguida, a reformulacéo continua, com a
previsao de um grande volume de novos
pronunciamentos durante o exercicio de 2009.
Como resultado desse processo, estima-se
que cerca de 40 normas novas ou alteradas
devam ter aplicagao obrigatdria pelas
empresas brasileiras.

Segundo o texto da Lei n® 11.638/07, as
disposicoes de leis tributarias que possam levar

a métodos ou a critérios contabeis diferentes ndo
eliminam a obrigacéo de as empresas elaborarem
demonstra¢oes financeiras em consonancia com a
nova Lei das Sociedades por Agdes. Também, de
acordo com o texto original da lei, os langcamentos de
ajuste efetuados exclusivamente para harmonizagéao
de normas contabeis ndo poderao ser base de
incidéncia de impostos e contribuicdes nem ter
quaisquer outros efeitos tributarios. Em decorréncia
disso e das manifestacdes de representantes do
fisco em relagcao a necessidade de regulamentar

os aspectos tributarios trazidos pela lei, até mais
esperada que os préprios Pronunciamentos do

CPC é uma Medida Provisdria ou outra norma que
regulamente os aspectos fiscais para as empresas.

Essa auséncia de norma fiscal e o consequente
receio quanto ao custo tributario que pode estar
envolvido tém alongado, demasiadamente, os
debates em relagdo aos comandos necessarios para
a plena adocéo das normas internacionais nos livros
das empresas no Brasil.

Embora a influéncia indesejada que os aspectos
fiscais trazem, os trabalhos do CPC ja produziram
muitos frutos. Além de debates e discussdes
estabelecidos pelo processo de audiéncia publica
dos Pronunciamentos, muitos deles ja foram emitidos
em forma final, com as necessérias aprovacoes

de normatizadores e reguladores, tornando-os
obrigatdrios para diversas entidades.

Ver sumario dos Pronunciamentos emitidos e
em processo de audiéncia na secao “Sinopse
Normativa”.
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Demonstracdes financeiras consolidadas com base nas IFRS

O Banco Central do Brasil (BACEN), a
Superintendéncia de Seguros Privados
(SUSEP) e a Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM) emitiram normas, pelas quais todas

as instituicoes financeiras, seguradoras

e companhias abertas brasileiras estao
obrigadas a elaborar e divulgar demonstragdes
financeiras consolidadas com pleno
atendimento as IFRS, como as emitidas pelo
“International Accounting Standards Board”
(IASB), para o exercicio a findar-se em 31 de
dezembro de 2010 (comparativos em 2009).

As empresas listadas no Novo Mercado ou
no Nivel Il da Bovespa poderao ser obrigadas
a conversao de suas demonstragdes
financeiras antes dessa data, uma vez que os
regulamentos desses mercados determinam
que as informacgdes financeiras em IFRS
devam ser divulgadas a partir do segundo
exercicio apos a obtencao de autorizagao
para negociar os valores mobiliarios por elas
emitidos (ou assinatura do contrato de Praticas
Diferenciadas de Governanca Corporativa, no
caso de empresas listadas no Nivel II).

SPED

O SPED faz parte do Programa de Aceleracéao
do Crescimento do Governo Federal, com a
finalidade de promover a atuacéo integrada
dos fiscos federal, estaduais e, futuramente,
municipais, mediante a padronizacéo e
racionalizacao das informagdes e 0 acesso
compartilhado a escrituracao digital dos
contribuintes por pessoas legalmente
autorizadas.

O projeto transformara, gradativamente, todas
as obrigacdes acessorias, de natureza contabil
e tributaria, em informacoes digitais que serao
transmitidas ao SPED. Este se encarregara de
repassa-las aos 6rgaos publicos destinatarios,
por lei, de seu conteudo. Implica, portanto, na
simplificacdo e modernizacao da sistematica
atual do cumprimento dessas obrigagdes,

hoje transmitidas pelos contribuintes

E importante enfatizar que a adogéo dos
Pronunciamentos do CPC emitidos até 31 de
dezembro de 2008, no contexto anterior, nao
necessariamente resulta em aplicagéo integral das
IFRS. A esse respeito, as entidades obrigadas

a elaborar demonstrac¢des financeiras em IFRS
devem investigar e trabalhar em lacunas existentes
entre as normas desse principio contabil e os
Pronunciamentos do CPC, a fim de evitarem
surpresas.

Além de ndo existir um conjunto de normas IFRS

em portugués, é fato que, em relagado as praticas
contabeis atualmente aplicadas no Brasil, as

IFRS apresentam complexidade e sofisticagao
significativas. A contabilidade brasileira ficou muito
estagnada desde 1976, modernizando-se em alguns
aspectos por iniciativas ndo coordenadas da CVM,
do CFC e do BACEN. Assim, a conversao para esse
novo modelo tende a resultar em impactos relevantes
sobre o resultado e patriménio liquido das empresas
brasileiras e em relagdo as informagdes divulgadas
em notas explicativas, além de, geralmente, envolver
mudancas importantes nos sistemas de informacao e
nos processos voltados a captura e ao tratamento de
informacdes.

as administragdes tributarias e aos drgaos
fiscalizadores. Tendo em vista seus propésitos, o
SPED apresenta trés grandes dimensdes, ou, ainda,
trés grandes subprojetos: Escrituracdo Contabil
Digital, Escrituracéo Fiscal Digital e NF-e - Ambiente
Nacional (um resumo sumario dos subprojetos pode
ser lido na se¢éo Sinopse “As trés dimensodes do
SPED”).

O objetivo principal do SPED é a desburocratizacao,
reduzindo as obrigacdes tanto dos contribuintes
quanto do fisco. Com sua implementagéao, € certo
que havera melhoria do controle dos processos,
rapidez no acesso as informacdes e fiscalizacao mais
proxima e efetiva das operagdes. As informacgoes,
no ambito do SPED, aumentaréo expressivamente a
visibilidade das operagdes das empresas perante os
fiscos, possibilitando o cruzamento de informacgdes e
propiciando facil identificagdo de erros na apuragao
de obrigacdes tributarias.



“Pertencendo a um pais que é ponto de referéncia financeira na América
do Sul, que esta cada vez mais inserido na economia € nos mercados
internacionais e que é avaliado como potencial economia mundial dentre
0S paises emergentes, é natural pensar que o ambiente normativo e
regulatorio seja desafiante e que as empresas consigam dar respostas em
conformidade com as exigéncias apresentadas.”

Considerando-se esses fatos, a migracao para Cenario

o SPED tem exigido das empresas esforgco

adicional para a adequacéao e integracao
de processos e sistemas, bem como na
capacitacédo de pessoal, a fim de minimizar
erros e falhas que possam redundar em
contingéncias fiscais, como:

restricoes no exercicio da atividade;

autuacgdes por falhas e/ou nao-
conformidades na operagéo;

autuacgdes por parametrizacao fiscal
incorreta no cadastro de materiais e
Servigos;

autuagdes decorrentes de falhas na
escrituracéo dos documentos e livros
fiscais;

autuagdes por tomada indevida de créditos
n&o-autorizados;

autuagdes por falhas de controle nas
retencdes de tributos na fonte;

autuacoes por falhas na emissao de notas
fiscais eletrénicas;

autuacao, pelas autoridades fiscais,
relativa aos ultimos cinco anos, com base
em um problema atual detectado;

autuacgao por atraso na implantacdo do
SPED contabil.

A complexidade do presente desafio regulatério
vem exigindo importantes esforcos das empresas
€ 0 ingresso com sucesso nesse novo ambiente
demandara competéncia das pessoas e qualidade
NoOS processos.

O comeco de tudo passa pelo reconhecimento de
que uma nitida fronteira ja foi estabelecida, bem
como pelo reconhecimento de que essa reengenharia
de processos e de informag¢des demanda
adequado dimensionamento de recursos, busca
de conhecimentos, diagndsticos, implementacao
de mudancas e propagacgao de novas orientacoes
a todos dentro das empresas, desde aqueles que
geram, primariamente, as informacdes até os que
processam os dados, aprovam e interpretam ao
mercado os efeitos desse processo.

Toda essa mudanga néo fica restrita apenas as
empresas. Os 6rgaos fazendarios continuam
investindo recursos em tecnologia como meio

de modernizar suas atividades. Reguladores e
normatizadores vém, também, se modernizando e
se fortalecendo, além de investir em infra-estrutura e
pessoal.

Pertencendo a um pais que é ponto de referéncia
financeira na América do Sul, que esta cada vez mais
inserido na economia e nos mercados internacionais
e que é avaliado como potencial economia mundial
dentre os paises emergentes, é natural pensar que

0 ambiente normativo e regulatoério seja desafiante

€ que as empresas consigam dar respostas em
conformidade com as exigéncias apresentadas.

Embora seja natural, o desafio reside na
coordenacao de diversas atividades complexas ao
mesmo tempo, o que faz deste um momento critico
para os que nao estiverem preparados.
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Os artigos assinados sao de inteira responsabilidade de seus autores e nao refletem, necessariamente, a posicao ou opiniao
do network de firmas PwC.

Contexto Tributario

1 ~ A tributagéo sempre girou, e continua a girar, em torno da
Trl bUtaQaO e tensao de interesses em conflito, conflitos estes, por sua vez,

. . A multifarios ante a variedade de atores neles imiscuidos.
Cidadania Etica

Realmente, vai longe o tempo em que o conflito existia apenas
entre o Estado e o contribuinte, por serem unicamente eles as
partes das relagdes juridicas tributarias, aquele na perseguicao
dos seus interesses arrecadatorios, e este na tentativa de
proteger seus interesses patrimoniais e se esquivar o mais
possivel dos 6nus tributarios.

Hoje em dia, percebe-se que os valores e interesses conflitantes
extravasam as duas pessoas componentes das relagdes
juridicas tributarias, tanto as ja existentes quanto as ainda
potenciais, pois também estao envolvidos inimeros outros
personagens situados indiretamente em ambos os lados dessas
relacdes.

E se o Estado tem legitimo interesse na arrecadacéo, ademais
interesse derivado de direitos que ascendem ao altiplano
constitucional, a pessoa que ainda nao é contribuinte, porque
ainda ndo incorreu em situagao que configure fato gerador de
alguma obrigacgéo tributaria, também tem legitimo interesse
em nao se tornar contribuinte, ou se tornar contribuinte de
uma obrigacdo menos onerosa, interesse este que igualmente
representa direito seu advindo daquele mesmo altiplano das
normas constitucionais.



Pois, ao lado dos dois sujeitos da relagéao juridica
tributaria gravitam inimeras outras personalidades,
quase sempre ligadas diretamente a um desses
sujeitos, personalidades estas que também tém
algum tipo de interesse nas relacgdes tributarias

ja ocorridas ou a ocorrer, € interesse este que

nem sempre coincide necessariamente com

os do Estado e do contribuinte, ou do possivel
contribuinte.

Sem esgotar a mencgao a esses terceiros
interessados, mas apenas colocando alguns deles
como exemplos, encontramos, ao lado do Estado,
0s seus gestores de 6rgaos fazendarios, os seus
agentes de arrecadagdo, os seus defensores

em litigios, os seus proprios legisladores ou
proponentes de alteragbes legislativas.

Ja, ao lado das pessoas de direito privado (ou
mesmo das de direito publico, quando possam ser
contribuintes de algum tributo), vamos encontrar
0S seus assessores, empregados ou nao, que
Ihes indicam procedimentos e condutas e suas
respectivas consequéncias tributarias, os seus
dirigentes ou representantes legais encarregados
das decisdes e da missado de proteger e multiplicar
seus patriménios privados, individuais ou
corporativos, os seus defensores em processos
administrativos ou judiciais, os seus prepostos
incumbidos da execucao de tarefas relacionadas
ao cumprimento de suas obrigagdes tributérias, e
certamente outros mais.

Quase todos esses terceiros personagens tém
seus deveres umbilicalmente atrelados aos
interesses daqueles a quem servem - o Estado ou
a pessoa natural ou juridica que possa ser ou ja
é contribuinte -, somente escapando de um dever
de lealdade aqueles que agem como julgadores
de litigios, administrativos ou judiciais, pois
destes se espera que assumam posi¢ao superior
aos interesses particulares em conflito e que
estejam imbuidos da imparcialidade necessaria a
judicatura.

Neste quadro, aqueles cujos interesses a defender
sao os do Estado ou das pessoas, por esta mesma
razao em principio tém interesses que coincidem
com os dos seus empregadores, contratantes,
mandantes ou representados.

Acontece, entretanto, que, ao lado desses
interesses comuns ha outros que sao
exclusivamente pessoais, e que podem
chegar a conflitar com os interesses dos seus
empregadores, contratantes, mandantes ou
representados.

Sao, assim, interesses particulares de toda
ordem, inclusive alguns de cunho ndao econémico,
como a obtencéo de sucesso, reconhecimento

e admiracao. E outros interesses monetarios,
como, exemplificativamente, pontos na carreira
funcional, participagbes em determinados valores
de arrecadacdo, participacdes em determinados
valores salvos da tributacao, honorarios de éxito,
bonus de resultado, etc.

Tais vantagens tém licitas razbes para existirem,
pois as ultimas sao instrumentos de incentivo

a melhoria das fungdes arrecadatdrias, de um
lado, e, de outro lado, centram-se na busca de
maiores lucros, que, enfim, representam o objetivo
das sociedades simples ou empresariais num
Estado cuja Constituicdo consagra os principios
da propriedade privada, da livre concorréncia

e da liberdade de néo incorrer em obrigacdes
tributarias, além de outros. Sao, portanto, objetivos
insensuraveis sob qualquer perspectiva, inclusive a
juridica e a ética.

Todavia, na realidade da vida pratica, é possivel
a ocorréncia de desvios, os quais devem
primeiramente ser observados e abordados
separadamente conforme derivem ou néo de
falhas que sao inevitaveis nas condutas humanas.

Destarte, quando se esteja perante um simples
erro advindo de insuficiéncias de informacao,

de recursos ou de treinamento, de incapacidade
para melhor avaliagdo de aspectos presentes

e resultados prospectivos, ou de outro tipo de
deficiéncia pessoal ou operacional, até mesmo
involuntaria, ndo ha necessariamente uma conduta
censuravel, inclusive no que diz respeito aos
mandamentos da moral.
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“De fato, ha situagdes em que o interesse
exclusivamente pessoal sobrepoe-se ao
interesse maior daquele a quem se deve servir,
mesmo quando alguém passa a servir a seu
proprio interesse, sem ardis que a ganancia é
capaz de produzir.”

Diferentemente deles, ha, sim,
casos de desvios de conduta
cuja origem esta naquele
possivel conflito de interesses.
Embora nestes nem sempre
esteja envolvida uma atitude
consciente ou fraudulenta,
invariavelmente as acbes
tomadas recebem o influxo

de interesses exclusivamente
pessoais, que exercem natural
e inevitavel pressao sobre a
mente e sua imparcialidade ou
capacidade para discernir pontos
estratégicos fundamentais.

Nota-se perfeitamente quando
posicbes inseguras, senao
claramente equivocadas, sdo
tomadas ou propostas com
base em argumentos ou valores
aprioristicamente estabelecidos,
muitas vezes até de cunho
ideoldgico, ou com base em
desmesurada confianga nas
possibilidades de sustentacéo de
idéias que empolgam a pessoa,
deixando de lado a prudéncia

e mesmo valores maiores da
convivéncia social, inclusive
valores fundamentais da
disciplina juridica da tributacéo.

E nota-se que muitas vezes
essa diminuigcdo de capacidade
para fazer o certo esta atrelada
a algum interesse pessoal, que
embota o cérebro e estimula

a assuncao de riscos ou a
exposicédo de outrem a riscos.
De fato, ha situagées em que

o interesse exclusivamente
pessoal sobrepbe-se ao
interesse maior daquele a quem
se deve servir, mesmo quando
alguém passa a servir a seu
préprio interesse, sem ardis que
a ganancia é capaz de produzir.

E isto ocorre tanto de um

lado quanto de outro das
relages juridicas tributarias

ja formadas ou ainda em
processo de formacao, sendo
igualmente indesejavel e
condenavel qualquer uma

delas, pois 0 homem publico,
cuja incumbéncia é prover a
arrecadacgéo e zelar por ela, ndo
pode se exceder na busca deste
objetivo, assim como néao pode
fazé-lo o particular que cuida
dos seus préprios interesses ou
administra interesses alheios.



Tanto o agente publico tem que saber que
seus atos estao limitados a legalidade, quanto
0s agentes privados tém que saber que nao
receberam mandatos ou incumbéncias para
praticarem excessos ao que a lei permite ou
determina.

Ademais, nenhum deles pode se olvidar de
que seu direito termina onde comeca o direito
de outrem que Ihe seja contrario, nem deixar
de lado os limites dentro dos quais a sua
funcao deve ser exercida, para, ao extravasa-
los, buscar desmesurados resultados, quando
confrontados com tais limites.

Ao contrario disso, a comedida acao de cada
um deve estar pautada nao em critérios ou
desejos pessoais, mas naqueles que estao
objetivamente tragados no ordenamento
juridico, e assim é para que as inevitaveis
diferengas pessoais de vontades e de pontos
de vista ndo passem a gerar o pior dos males
que pode sofrer uma sociedade constituida
como Estado de Direito, que é a inseguranca
juridica.

Por isso mesmo, a seguranca juridica é o
produto ndo de um ideal capaz de se efetivar
na realidade social somente por si, mas,

sim, é o resultado de multiplas, constantes e
conscientes agdes de tantos quantos convivam
nessa sociedade, a cada um cabendo agir
dentro das regras que o ordenamento juridico
imp&e a todos, inclusive ao Estado.

Neste mister, cabe ao legislador prover a
sociedade com leis adequadas ao bem publico,
tecnicamente bem feitas para que possam

ser bem compreendidas e bem aplicadas por
todos, e cabe a cada um conhecer o que essas
leis dizem e comportar-se em conformidade
com as mesmas.

No mais, quando, por razdes voluntarias ou
involuntarias, alguém se afastar desse regramento
voltado para o bem de todos, cabe as autoridades
policiais, fiscais e judicantes a tarefa de reconduzir
os faltosos ao caminho da lei, seja para o futuro, seja
para punicao de atitudes do passado, mas sempre
agindo todos eles igualmente dentro das normas
legais que disciplinam as suas funcgdes.

Estas sao exigéncias elementares, tdo elementares
que sequer precisariam ser mencionadas, mas
representam um imperativo de ordem geral cuja
constante repeticao jamais serd excessiva, tanta é a
sua importancia no convivio social civilizado.

E se ha esse imperativo de carater geral, é claro
que dele ndo escapa tudo o que diga respeito a
tributacao, a propdsito da qual, contudo, apresenta-
se um elemento que se imiscui para dificultar a
fluidez e a normalidade das relagdes juridicas, cujo
objeto seja um tributo.

Com razéao, diferentemente das relagdes
interpessoais de carater privado, nas relagdes
juridicas tributarias, o Estado, por seus varios
Poderes, é parte interessada e, ao mesmo tempo,
é legislador, é executante da ordem juridica e é
julgador de si préprio, além de ser julgador da sua
contraparte nessas relagdes.

E ai os desvios se exteriorizam por inimeras
maneiras, comecando pelo brago executivo do
Estado a influir excessiva e decisivamente na feitura
das leis, passando pelo emprego, por esse mesmo
braco, de pressdes injuridicas e indevidas sobre os
cidadaos e até mesmo sobre os julgadores dos seus
Orgaos encarregados de solver administrativamente
conflitos tributarios ou sobre os julgadores do

seu braco judicante. Ao mesmo tempo em que 0s
ocupantes das fungdes de legislar e de julgar se
deixam influenciar pela pressao do poder vindo

do braco executivo e muitas vezes, por inumeras
maneiras, abdicam das suas fung¢des institucionais.
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Nada disso é desejavel para a normalidade
institucional, tanto quanto é indesejavel

que qualquer um do povo, ou alguma das
suas corporagodes, deixe de cumprir com

seus deveres e assim sobrecarregue 0s
demais do povo com 0s encargos de suprir
as lacunas de arrecadacéo abertas por sua
inadimpléncia, bem como os onere com 0s
encargos que o Estado tem que suportar para
trazer o faltoso a responsabilizagéo.’

Pior ainda é quando o Estado nao cumpre
adequadamente as tarefas que lhe cabem,
deixando de aplicar a justica sobre os
infratores, ou aplicando a injustica sobre os
inocentes.

Neste ponto, sdo inumeras as manifestacdes
de desvios de conduta, em qualquer das
facetas acima aludidas, algumas das quais
aqui podem ser nominadas em carater
meramente ilustrativo.

Realmente, ocorrem injusticas - além de
ilegalidades - quando certiddes negativas
sao exigidas a esmo, além de serem
negadas ou retardadas infundadamente,
cerceando as atividades econdmicas, ou
quando autos de infragdo sédo lavrados sem
o devido e obrigatério aprofundamento das
acoes investigativas, ou quando autos de
infracdo sdo emitidos por razdes emulativas
ou revanchistas, ou o sdo ou deixam

de sé-lo por motivo de corrupg¢ao nao
compartilhada ou de corrupgcdo compactuada,
ou quando obriga¢des burocraticas nao
razoaveis sao impostas sob pena de
sancdes gravosissimas, ou quando os
juizos, assoberbados ou n&o pela carga de
processos, demoram no seu pronunciamento
ou julgam sem o devido conhecimento ou a
serena ponderacdo dos fatos e do direito que
devem aplicar sobre eles. E assim por diante.
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Alguns desses desvios decorrem de outras
ocorréncias igualmente desviadas dos caminhos
corretos, como a demora na distribuicdo da justica
ou a sua distribuicdo inadequada porque os tribunais
estao entulhados pelo abuso na utilizagdo dos
mecanismos processuais, seja porque se abusa

do direito em pleitos aventureiros e gananciosos

de vantagens sabidamente incabiveis, seja porque
alguém se omite no cumprimento de deveres
preliminares ao inicio de agdes judiciais, como a
inscricao, em divida ativa, de um débito claramente
inexistente (muitas vezes perante o conhecimento
da prova legal da sua extin¢do), e assim se age pelo
receio de ser punido administrativamente se nao
proceder a inscri¢cdo, ou pelo comodismo de fazé-lo
e de transferir para o juiz o0 encargo de, apds penoso
e demorado procedimento, anular a cobranga que
sequer deveria ter sido iniciada. Atitudes estas que
voltam a se apresentar na multiplicagdo de recursos
que nao vao prosperar, a nao ser em mais custos e
trabalho para a estrutura judicante.

O que se da, entao, invariavelmente, em todos

os setores de atuacdo humana envolvida com a
tributacao, € o mesmo que se da, infelizmente, em
quase todos os outros segmentos da sociedade
brasileira nos nossos dias: a falta de compromisso
com a responsabilidade de cada um, isto é, a falta de
compromisso com a responsabilidade de fazer bem o
que cabe a cada um fazer.

Esta falta de compromisso pode ter origem, para
alguns, na esperanga, ou mesmo na certeza, que é
fundada na observacao da realidade, de que restara
impune.

Mas para outros, que representam a maioria das
situacdes, a falta de compromisso ndo decorre da
certeza da impunidade, até porque muitas vezes
nao ha uma punicao prevista para o0 comportamento
simplesmente desleixado perante a obrigacédo de
fazer algo. Com efeito, muitas vezes pode-se fazer
errado o que se poderia fazer corretamente, ou fazer
parcialmente o que poderia ser feito completamente,
e ndo se incorre em qualquer san¢ao legal ou
regulamentar.

' Curioso como o homem comum nota isto nas suas relagdes condominiais, perante condéminos
inadimplentes, mas enxerga a inadimpléncia tributaria com outros olhos, os olhos de que ela é

problema do fisco e dos outros, mas nao seu.



Nestes ultimos casos, ademais, a falta de
compromisso com a responsabilidade, assim
como o resultado que ela gera, ndo acarretam
sequer a censura meramente social, aquela que
nao é juridica mas, pode existir de uma pessoa,

ou grupo de pessoas, para outra pessoa. Tanta é
a repeticao deste tipo de desvio de conduta que a
sociedade também se acomodou a ele, e abstém-
se de protesto. Basta olhar o comportamento de
tanta gente - motoristas, motociclistas, pedestres,
policiais - no trénsito das grandes cidades e nas
estradas. Ha até a solidariedade na infragédo, ou na
protecéo do infrator, como tantas vezes se vé no
piscar de um farol de aviso para o veiculo que vem
em sentido contrario e ainda nao sabe que a sua
frente ha um comando policial.

Isto é péssimo para o tecido social, pois a soma
de pequenas condutas irregulares conduz a um
grande resultado socialmente negativo.

Ora, nas questoes e situagdes envolvendo a
tributacdo nao é diferente o panorama atual.

E é lamentavel que até nos extratos mais elevados,
nos quais se espera maior responsabilidade,
também se veja, a luz do dia e da falta total de

um minimo de respeito humano, a ocorréncia de
praticas que demonstram o descompromisso com
a responsabilidade de cada um, e a tranquilidade
de saber que nada ocorrera para si, acompanhada
do nenhum interesse de preservar sua propria
imagem perante a comunidade.

Erra-se ndo somente por perdoaveis
incapacidades pessoais, mas também por
imperdoavel comodismo, erra-se por falta

de atencéo, erra-se por covardia, erra-se
simplesmente por ndo se querer deixar de errar, e
até por se admitir que errar pode ser tao usual e
aceitavel como nao errar.

Enfim, ndo ha compromisso com a responsabilidade
pessoal, e nem ha responsabilizagao do
irresponsavel.

Como mudar este quadro? E simples - na teoria,
embora dificil na realidade -, pois basta que cada
um assuma, consigo mesmo, o compromisso de

fazer o melhor que puder naquilo que lhe cabe fazer,

nao o perfeito ou o0 absolutamente correto, pois isto
esta além das possibilidades humanas, mas, sim, o
melhor que cada um puder fazer.

O dificil & querer dar inicio a este movimento, isto &,
o dificil & haver “vontade politica” de assim agir, até

por falta de incentivo para fazé-lo solitariamente num

mundo que age avassaladoramente em contrario.2

Mais tem que ser feito, para algum dia o Pais ser
melhor e a tributacdo mais justa. E dificil, sim, mas
€ preciso dar inicio a essa onda de dignidade, pois,
uma vez iniciada, ela assumira propor¢des sempre
crescentes e irresistiveis, a medida que mais gente
se tornar voluntariamente responsavel por seus
proprios atos, até o ponto dessa gente se tornar
maioria suficiente para reverter o quadro e arrastar
os renitentes ao mesmo tipo de conduta.

Dai a cidadania ser suscitada juntamente com a
tributacao, pois fazer bem o que cabe a cada um
fazer, mesmo quando se trata de tributos, é ato de
pura cidadania quando visto na perspectiva social e
politica, além de juridica, correndo ao lado de outros
foros, como o da retidao moral.

“...a falta de compromisso nao
decorre da certeza da impunidade,
até porque muitas vezes nao

ha uma punicao prevista para o
comportamento simplesmente
desleixado perante a obrigacao de
fazer algo.”

2 Como sofrem, por “serem passados para tras” e pelas buzinadas e impropérios que tém

que ouvir, aqueles que se decidem a cumprir as regras do transito.
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Cidadania é atributo de cidadaos e exercicio
permanente desse atributo. A despeito de que

os cidadaos estejam, principalmente, no lado da
sujeicao passiva tributaria, os que agem pelo lado
do Estado também sao cidadaos, pois também sao
seres humanos que vivem na mesma sociedade
que compde esse Estado, além de deverem se
comportar como cidadaos quando agem em funcao
do Estado, porque este somente se manifesta
pelas acdes daqueles que o representam em um
dado momento histérico.

Por isso, em questdes de tributos, a cidadania
envolve fazer corretamente o melhor que for
possivel a cada um, ou seja, o melhor naquilo
que compete a cada um perante qualquer relagao
juridica tributaria.

E bem legislar, & bem fiscalizar e bem cobrar, é
bem defender os legitimos interesses do Estado,
é bem julgar quando o individuo ou a corporagéo
se opOe ao Estado na defesa dos seus interesses,
legitimos ou ilegitimos, pois apenas apos o devido
processo legal tal julgamento podera ser feito.

Também é cidadania cada um bem cumprir as
suas obrigagoes tributarias, bem procurar meios
legitimos para pagar apenas o que lhe compita
pagar, assim como bem exercer seus legitimos
interesses patrimoniais perante uma potencial
futura tributacéo, jamais, contudo, arquitetando
planos evasivos, montados em cima de supostos
direitos.

E, igualmente, é cidadania abdicar de cuidar tao-
somente dos seus interesses individuais, passando
a deixar espaco e tempo para atuar no campo do
interesse publico, embora nos limites da esfera de
atuacéo ao alcance de cada um.

Assim, no ambito da tributagéo federal, as
corporacdes e suas associagdes representativas
nao podem continuar ignorando que ha um 6rgao
de julgamento administrativo que a lei concebeu
para ser paritario, entregando metade dele aos
contribuintes. O mesmo ocorre no ambito da
tributagdo estadual e da municipal, em um grande
numero de locais.

O paritarismo desse 6rgao significa que ele ndo
é estatal, isto é, que nao pertence ao Estado e
somente a este. Nao significa que, embora esteja
no organograma de algum departamento publico,
ele também é dos contribuintes, que, por isso,
devem zelar por ele, e ndo simplesmente larga-
lo ao sabor dos interesses do Estado, porque,

se o fizerem, naturalmente o Estado se sentira
unico dono do mesmo e fara nele apenas o que
lhe interessar, ou o que for exigido pelos deveres
funcionais daqueles que se envolvem com ele.

Portanto, quando o contribuinte - por suas
representacodes classistas - cuida bem desse
orgéo, ele também exerce cidadania, muito mais
do que uma exclusiva acdo em seu interesse.



E ele cuida bem do érgao quando, entre outros
meios, age corretamente para compor a metade
do mesmo, fazendo indicacdes de julgadores
competentes e experientes, ao invés de indicacbes
sob outras motivagées menores. Julgadores, por
sua vez, que nao devem enxergar a sua atuagcao
como uma atuacgao pro-contribuinte, mas proé-

lei, com capacidade suficiente para equilibrar o
andamento dos julgamentos feitos juntamente com
pares indicados pelo fisco, os quais, do mesmo
modo que aqueles, devem se esquecer de que
foram agentes do fisco, pois passaram a ser
agentes da justica fiscal.

Alias, neste ponto, é um erro muito sério imaginar
0 paritarismo como sindnimo de duas vertentes
contrarias em igualdade de condi¢des nos
confrontos travados nas salas de julgamento,
porque esta posicdo antagbnica é natural e
pertence apenas ao fisco e ao contribuinte que
sejam as partes em um litigio, e dela devem cuidar
0s seus respectivos defensores.

Ao contrario, o “paritarismo” coloca “pares” na
condigcao de julgadores, inspirando-se na idéia
de que as experiéncias e vivéncias colhidas nas
origens de cada “par” contribuam melhor para a
busca de solugdes coletivas mais sabias e mais
equilibradas, e ndo para que esses pares se
enfrentem na defesa de uma das partes.

Dai porque a boa indicacao dos representantes
de cada lado, para comporem essa paridade, é
ato de cidadania, pois aquele objetivo maior de
equilibrio somente podera ser conseguido através
deste meio original de formacéo dos colegiados,
sendo depois implementada pela atuacao desses
cidadaos corretamente indicados.

Também cuida bem do 6rgao o contribuinte

- por suas representacdes classistas - que zela
pelo bom funcionamento do mesmo, a comecar
pela propugnacéo de normas legais e de
regimentos que assegurem o devido processo
legal num ambiente paritario, e se estendendo
pelo acompanhamento da atuagao desse 6rgao,
velando também para que suas necessidades
materiais e humanas sejam supridas pela receita
publica, e cobrindo as pessoas que nele julgam
com o0 necessario apoio técnico indispensavel a
sua informacgéo e desenvolvimento.

O contrario da cidadania é nao fazer o que deve
ser feito, ou fazer pouco ou apenas o formal,
deixando o 6rgao ao sabor dos acontecimentos,
deixando-o para ser indevidamente dominado por
agentes do fisco ou por seus defensores, o0s quais,
afinal, cumprem seus deveres, ou 0s deveres

que as suas fungdes e as suas consciéncias lhes
dizem ser o que devem fazer.

E quantas vezes ja se viu a omissao redundar na
perda do equilibrio paritario e mesmo na perda de
qualidade do 6rgao, ndo sendo preciso citar os
fatos mais notdérios que se deram nos principais
tribunais administrativos do Pais nos ultimos

dez anos, os quais no ambito dos Conselhos

de Contribuintes do Ministério da Fazenda
comegaram até um pouco antes, quando o
Secretario da Receita Federal recebeu do Ministro
da Fazenda a absurda subdelegacao para nomear
os conselheiros, ele que - por seus subordinados,
quando nao por seus proprios atos - € “réu” na
maioria dos processos, ou ao menos “parte” em
todos os recursos.

Naquele ja longinquo 1995, apenas uma entidade
civil levantou-se decididamente contra a medida
ministerial e foi até onde lhe foi possivel ir.
Realmente, apenas falou alto o centenario
Instituto dos Advogados de Sao Paulo, o qual
sequer era parte em qualquer processo ou
entidade diretamente interessada, mas que

agiu exclusivamente no exercicio da cidadania,
enquanto o empresariado “deixou a coisa passar”,
omisso e calado, como se deu em tantas outras
ocasioes.

Até que um dia alguém sofra uma autuagéo
pesada, e ai veja as perspectivas sombrias que
tera pela frente para a sua defesal!

Somente neste instante, aquele que passou a

ser diretamente interessado na regularidade
institucional vé o quanto ela esta esfacelada, e
nao apenas no ambito administrativo, pois que
aos poucos, ao justo titulo de torna-lo mais célere,
também o processo judicial foi injustamente se
enfraquecendo na sua fungao de garantir o pleno

exercicio do direito constitucional de ampla defesa.
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E ai se véem as dificuldades para a vida
(sobrevivéncia) empresarial apds julgamentos
deficientes na esfera administrativa, deficientes
em virtude das deficiéncias decorrentes do nao
exercicio da cidadania pelo bem cuidar dos
respectivos orgaos administrativos.

Véem-se negocios perdidos por falta de certiddes,
e véem-se os contribuintes na contingéncia de
onerarem seus patriménios para poderem dar
garantias de supostos créditos tributarios, porque
estes ndo tiveram correta avaliacdo na esfera
administrativa.

Véem-se penhoras de garantia transformarem-se
em penhoras de execucdo antes dos respectivos
julgamentos finais, na esteira mais gravosa daquilo
gue ja se vira antes, ou seja, de os depodsitos em
processos serem transformados em receita do
poder publico antes de serem julgados.

E se pode ver pessoas nas filas para, num futuro
incerto e distante, receberem de volta o que algum
dia pagaram indevidamente, mesmo quando os
instrumentos processuais foram deturpados em
favor dos interesses arrecadatorios.

Ou, quando a pessoa exerce seu legitimo direito
de se ressarcir mais rapidamente pela via legal da
compensacao tributaria, pode ser vista no sufoco
decorrente de homologacdes nao deferidas pelo
interesse ou pela incuria fiscal, o que da inicio a
toda uma longa, cansativa e pesada carga de atos
processuais, igualmente submetidos as mesmas
caréncias.

Se a cidadania tivesse sido exercida no devido
tempo, e com mais afinco, ao menos parte

destas mazelas ndo atormentaria o cidadao ou

a corporacao que venha a ser alvo de uma acgéo
fiscal passivel de ser contestada, assim como néao
atormentaria a sociedade em sua completude.
Até porque tantos buracos institucionais e tanta
ineficiéncia tém um custo, social e econémico, o
qual é suportado exclusivamente pela sociedade
civil através dos tributos que paga.

Afinal, o Governo nenhuma riqueza gera,
apenas participa da riqgueza nacional produzida
pela sociedade civil, e participa para que, em
nome desta, possa cumprir as suas fungoes
constitucionais de organizagcédo da vida em
comum.?

Nao cabe ao Governo, portanto, extravasar os
limites institucionais da sua atuacéo, devendo,
quando isto ocorre, ser compelido a retornar ao
seu devido lugar, o que somente pode se dar se
cidadaos cumprirem seus deveres de cidadania,
que, afinal de contas, € um poder que o Estado de
Direito Ihes assegura.

Por fim, nés ndo podemos mais pensar que sejam
herdis ou campedes da cidadania aqueles que
bem cumprem as suas responsabilidades, pois
isto deve ser a conduta de todos e ndo deveria
ser sinal distintivo deste ou daquele individuo, ou
desta ou daquela corporacéo.

Os atos de cidadania sdo mais comuns quando a
pessoa se defronta com o Poder Publico, assim
como também ocorre quando o cidadao vai as
urnas e, embora sob a coercéo do voto obrigatério,
vota de acordo com a sua consciéncia.

3 Agqui se situa outra mazela institucional, que é posterior a tributagéo, pois diz respeito ao zelo quanto ao

emprego do produto da tributacao.



Mas, nao apenas neste tipo de situagdes se manifesta a
cidadania, pois ela, como ja dito, é atributo a ser exercido
no dia-a-dia e em todas as atividades interpessoais.

Como é bom ser bem servido por um cidaddao num
estabelecimento comercial, num taxi, numa escola ou em
qualquer outro lugar, quando o cidadao faz bem o que

Ihe compete fazer! Nos tempos atuais, chegamos a nos
surpreender com condutas deste tipo, as quais queremos
agradecer, e chegamos até a pensar que estamos frente

a um individuo excepcional. Contudo, ele ndo passa de
alguém que esta, como deveriam estar todos, cumprindo o
seu papel na sociedade, isto é, ele € um verdadeiro cidadao
exercendo a cidadania.*

Sim, porque a cidadania tem um espectro mais restrito
representado pela defesa e pelo exercicio de direitos, mas
um espectro mais amplo e abrangente de ser o que cada
um deve ser no grupo em que vive, grupo este que também
comeca reduzido a uma simples empresa, um simples
colégio ou outro pequeno agrupamento, mas que se alarga
para alcancar todo o complexo social que da nascimento e
conformacao ao Estado.

Por isso, esse Estado somente sera melhor quando
todos os seus cidadaos fizerem o melhor que puderem
fazer, mesmo nas suas pequenas fungdes pessoais que,
agregadas as dos seus concidadaos, acabam por dar a
cara a esse grupo e ao seu Estado, e resultam no bem
estar de todos e na riqueza coletiva.

A tributacdo ndo esta fora deste contexto, qualquer que
seja o lado em que alguém esteja situado em cada uma
das milhdes de relagdes juridicas tributarias que ocorrem
todos os dias, e nos desdobramentos que cada uma delas
apresenta na vida social.

Ricardo Mariz de Oliveira

Advogado, Professor e Palestrante em conferéncias de Direito Tributario,

Diretor Executivo do Instituto Brasileiro de Direito Tributario
E-mail: rmo@marizsiqueira.com.br

4 Muitas vezes vemos ou assistimos materiais publicitarios enaltecendo a responsabilidade social cumprida por uma determinada
empresa, como se fosse um tento a seu favor. Todavia, ela ndo fez nada mais do que lhe cabia fazer, isto é, agir corretamente, e
nao precisa nem merece qualquer auto-proclamagao meritdria, ou qualquer reconhecimento, como se tivesse feito algo especial a

merecer destacada distingao.

PricewaterhouseCoopers

R
—



N | Demonstragdes Financeiras e Sinopse Legislativa

Sinopse Normativa - 2008

Nacional

1 Conselho Federal de
Contabilidade - CFC

Aspectos de contabilidade

As sinopses das disposi¢des que tratam das Resolugbes
abaixo estdo descritas neste guia na seg¢édo que discute os
Pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC.

1. Efeito das mudancas nas taxas de cambio e
conversao de demonstracdes contabeis

Resolugdo CFC n® 1.120/08, de 22 de fevereiro de 2008
(DOU de 26 de fevereiro de 2008)

Aprova a NBC T 7 - Efeitos das Mudancas nas Taxas de Cambio
e Conversao de Demonstragdes Contabeis, apds aprovagédo do
Pronunciamento Contabil n® 02.



2. Estrutura conceitual para a elaboracéo e apresentacao das demonstracdes contabeis

Resolugdo CFC n® 1.121/08, de 28 de marco de 2008

(DOU de 12 de abril de 2008)

Aprova a NBC T 1 - Estrutura Conceitual para a Elaboracao e Apresentagdo das Demonstragdes
Contabeis, apds aprovacao do Pronunciamento Conceitual Basico.

3. Demonstracao dos Fluxos de Caixa (DFC)

Resolugdo CFC n® 1.125/08, de 15 de agosto de 2008

(DOU de 26 de agosto de 2008)

Aprova a NBC T 3.8 - Demonstracédo dos Fluxos de Caixa, apds aprovac¢ao do Pronunciamento

Contabil n? 03.

1. Instrucdo CVM n® 464, de 29 de janeiro de 2008

Esta instrugcéo alterou o artigo 16 da Instrucao
CVM n? 247, de 27 de margo de 1996, que passou
a vigorar com o texto descrito a seguir. Mais tarde,
em conexao com a Instrugdo n® 469, descrita
abaixo, o texto foi novamente alterado.

“Artigo 16 - A diferenca verificada, ao final de cada
periodo, no valor do investimento avaliado pelo
método da equivaléncia patrimonial, devera ser
apropriada pela investidora como:

I. receita ou despesa operacional, quando
corresponder a aumento ou diminui¢cao do
patriménio liquido da coligada e controlada,
em decorréncia da apuragao de lucro liquido
ou prejuizo no periodo, ou que corresponder a
ganhos ou perdas efetivos em decorréncia da
existéncia de reservas de capital ou de ajustes
de exercicios anteriores;

II. receita ou despesa nao operacional, quando
corresponder a eventos que resultem na
variacao da porcentagem de participagdo no
capital social da coligada e controlada;

lll. aplicagcdo na amortizagdo do agio em
decorréncia do aumento ocorrido no patriménio
liquido por reavaliagdo dos ativos que lhe
deram origem;

IV. reserva de reavaliacdo, quando corresponder
a aumento ocorrido no patriménio liquido por
reavaliagédo de ativos na coligada e controlada,
ressalvado o disposto no inciso anterior; e

V. na conta de Ajuste Acumulado de Converséo,
diretamente no seu patriménio liquido,
quando corresponder a ajuste da mesma
natureza no patriménio liquido da controlada
ou coligada com investimento no exterior, em
virtude das variagbes cambiais de que trata a
regulamentacao da CVM em vigor.

Paragrafo unico. Nao obstante o disposto no

artigo 12, o resultado negativo da equivaléncia
patrimonial terd como limite o valor contabil do
investimento, conforme definido no paragrafo 12 do
artigo 4° desta Instru¢do.”
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2. Instrucdo CVM n® 469, de 02 de maio de 2008 e Nota Explicativa

da Instrucao CVM n® 469

A Instrucéo dispbe sobre a aplicacéo da Lei

n? 11.638, de 28 de dezembro de 2007 e, altera
as Instru¢gdes CVM n® 247, de 27 de marco de
1996, e 331, de 4 de abril de 2000.

Dispde que a aplicacdo da Lei n® 11.638, de 28
de dezembro de 2007, deve ser observada as
demonstragdes financeiras de encerramento
de exercicios sociais iniciados a partir de

12 de janeiro de 2008 e nas demonstragdes
especialmente elaboradas para atendimento do
disposto no §2° do artigo 45 e no § 12 do artigo
204 da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de
1976.

Em relacdo as Informagdes Trimestrais - ITR, a
Instrucéo deixou as companhias abertas, duas
opc¢oes:

e aplicacdo imediata de toda a Lei
n® 11.638/07. Se assim optassem, as
companhias abertas deveriam observar
as normas emitidas pela CVM, inclusive
as constantes da Instrugcéo e, na sua
auséncia, as normas emitidas pelo IASB.
Adicionalmente, deveriam ser consistentes
com essa opgao para fins das informacdes
trimestrais do segundo e terceiro trimestres
de 2008;

*  sequir as praticas anteriores a nova Lei,
todavia, observando as exigéncias trazidas

pelos artigos 3° a 152 da Instrugao CVM 469.

As principais exigéncias trazidas pela referida
Instrucdo sdo, em resumo, as seguintes:

e 0s prémios de debéntures, as doacgdes € as
subvencdes para investimentos, decorrentes
de operacgdes e eventos do exercicio de
2008, serao transitoriamente registrados nas
contas de Resultado de Exercicios Futuros,
com divulgacéo do fato e dos valores
envolvidos em nota explicativa e, assim,
mantidos até que a CVM emita norma
especifica sobre a matéria;

* aobrigatoriedade de realizagdo de

reavaliagdes periddicas, prevista na
Deliberagao CVM n? 183, de 1995, deixa

de ser aplicavel. As reavaliagdes anteriores
poderéao ser mantidas nas respectivas contas
até sua efetiva realizagdo ou, alternativamente,
poderéo ser estornadas, sendo que as
companhias que optarem pelo estorno devem
realiza-lo até o final do primeiro exercicio
social iniciado a partir de 12 de janeiro de
2008;

* 0s elementos integrantes do ativo e do passivo

decorrentes de operac¢des de longo prazo,

ou de curto prazo, quando houver efeitos
relevantes, deverao ser ajustados a valor
presente com base em taxas de desconto

que reflitam as melhores avaliagdes atuais do
mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo
€ os riscos especificos do ativo e do passivo;

e as companhias abertas com investimentos

em coligadas e equiparadas, que deixarem
de ser avaliados pelo método da equivaléncia
patrimonial em virtude da alteragéo trazida
pela Lei n® 11.638, deverao considerar o valor
contébil do investimento no balanco anterior a
entrada em vigor da nova lei, incluindo o agio
ou o desagio nao amortizados, como novo
valor de custo para fins de mensuracgéao futura
e de determinagao do seu valor recuperavel,
deixando de aplicar imediatamente a
equivaléncia patrimonial.

Em conjunto com a Instrugao, a CVM emitiu Nota
Explicativa da Instru¢do CVM n® 469, por meio da
qual aborda os seguintes assuntos: Aplicacao da
Lei n® 11.638/07 - ITR e Demonstragdes Especiais;
Saldos das Reservas de Capital Alteradas pela

Lei n® 11.638, de 2007; Reserva de Reavaliagao;
Reserva de Reavaliagdo; Novas Demonstracoes:
Demonstracéo do Valor Adicionado - DVA,
Demonstracao dos Fluxos de Caixa; Remuneragao
baseada em Ac¢des; Ajustes a Valor Presente;
Operagdes de Incorporagéo, Fuséo e Cisao;
Companhias Patrocinadoras de Programa de BDR;
Avaliacao de Investimentos em Coligadas.



3. Instrugcdo CVM n® 471, de 08 de agosto de 2008

Esta Instrucdo regula o procedimento simplificado
de registro de ofertas publicas de distribuicdo

de valores mobiliarios e 0os convénios a serem
celebrados com as entidades auto-reguladoras
para permitir que conduzam as analises prévias
relativas ao procedimento simplificado. Sao objetos
do procedimento simplificado as ofertas publicas
de distribuicao de valores mobiliarios, cujos
emissores sejam companhias abertas, fundos

de investimento ou companhias estrangeiras

ou assemelhadas que sejam patrocinadoras de
programas de certificado de depdsito de valores
mobiliarios - BDR.

A Instrugéo restringe o uso de procedimento
simplificado para o pedido de registro da primeira
oferta publica de distribuicao de agdes, certificados
de depdsito de acao ou BDR, relacionados aos
emissores acima citados, bem como equipara a
acobes e BDR quaisquer valores mobiliarios que
confiram ao titular o direito de adquirir agdes ou
BDR, em consequéncia de sua conversao ou do
exercicio dos direitos que Ihe sao inerentes, desde
que emitidos pelo emissor dos valores mobiliarios
subjacentes.

4. Instrucdo CVM n® 472, de 31 de outubro de 2008

Disp6e sobre o procedimento simplificado para
registro de ofertas publicas de distribuicao de
valores mobilidrios. Dispbe sobre a constituicéo,
a administragao, o funcionamento, a oferta
publica de distribuicao de cotas e a divulgacao
de informagdes dos Fundos de Investimento
Imobiliario - Fll. Revoga as Instrugbes 205/94,
389/03, 418/05 e 455/07. Acrescenta o Anexo
I11-B & Instrugéo 400/083.
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5. Parecer de Orientacdo CVM n® 35, de 01 de setembro de 2008

Dispde sobre os deveres fiduciarios dos
administradores nas operagdes de fuséo,
incorporacao e incorporagao de agdes, envolvendo
a sociedade controladora e suas controladas ou
sociedades sob controle comum, com o objetivo
de defender os interesses da companhia que
administram e de seus acionistas.

A CVM comenta ser pacifico o entendimento
naquela autarquia de que o artigo 264 da Lei

n? 6.404/76 criou um regime especial para citadas
operacdes, e que o controlador pode, via de regra,
exercer seu direito de voto nessas operacoes.
Também, cita que é pacifico o entendimento

de que a relagdo de troca das ac¢des pode ser
livremente negociadas pelos administradores,

segundo critérios que lhes parecam mais
adequados; todavia que, esse regime especial nao
afasta a aplicacao dos artigos 153, 154, 155 e 245
da Lei n® 6.404/76.

Portanto, ao negociar uma operacgéo de fuséo,
incorporacao ou incorporagao de agoes, 0s
administradores devem agir com diligéncia e
lealdade a companhia que administram, zelando
para que a relagdo de troca e demais condi¢des
do negécio observem condi¢des estritamente
comutativas, e, assim, para que esse objetivo
seja atingido, a CVM traz recomendacoes, e
como orienta¢des quanto a procedimentos que os
administradores devem seguir.

6. Deliberagcbes que aprovam Pronunciamentos do CPC

As Deliberagdes a seguir aprovam e tornam obrigatérios, para as companhias abertas, Pronunciamentos
Técnicos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). As Deliberacdes se aplicam aos
exercicios encerrados a partir de dezembro de 2008, nas condi¢des descritas no item 4 desta Sinopse
Normativa, que resume estes e os demais Pronunciamentos do CPC.

Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversao de

Pronunciamento Conceitual Basico

Demonstragéo dos Fluxos de Caixa - DFC

Operagdes de Arrendamento Mercantil
Subvencgdes e Assisténcias Governamentais

Custos de Transagdes e Prémios na Emissdo de Titulos e Valores

Deliberagédo n® Data Pronunciamento do CPC
534 29/01/08
Demonstracdes Contébeis
539 14/03/08
547 13/08/08
553 12/11/08 Ativos Intangiveis
554 12/11/08
555 12/11/08
556 12/11/08
Mobiliarios
557 12/11/08

Demonstracao do Valor Adicionado - DVA




il

7. Deliberacao CVM n® 549, de 10 de setembro de 2008

Facultou as companhias abertas nao substituirem
seus atuais auditores independentes até a data
de emissao do parecer de auditoria para as
demonstracdes financeiras, relativas ao exercicio
social a se encerrar em 2011. Adicionalmente,
esclareceu que: (i) essa faculdade visa a permitir
que aquelas que completariam o ciclo de cinco
anos nos proximos exercicios sociais possam
fazer a substituicao do auditor somente apds o

encerramento das demonstragdes financeiras do
exercicio de 2011 e (ii) as companhias abertas que
nao se utilizarem da faculdade ou que substituirem
voluntariamente seus auditores independentes em
data anterior aquela antes referida, deverao contar
normalmente o prazo de cinco anos, previsto no
artigo 31 da Instrucao CVM n® 308/99, a partir

da data em que contratarem seus auditores
independentes.

8. Deliberagcdo CVM n® 550, de 17 de outubro de 2008

Trata das informagdes qualitativas e quantitativas
que as companhias abertas devem apresentar
nas notas explicativas sobre todos os seus
instrumentos financeiros derivativos, reconhecidos
ou ndo como ativo ou passivo no balango
patrimonial.

A nota deve ser escrita de forma clara, objetiva e
concisa, preferencialmente, em forma de tabela,
permitindo aos usuarios avaliarem a relevancia
dos derivativos para a posi¢ao financeira e

os resultados da companhia, bem como a
natureza e extensao dos riscos associados a tais
instrumentos.

Além de trazer o conceito de instrumentos
financeiros, a CVM delibera sobre as informagdes
minimas que devem constar da nota explicativa

e incentiva que as companhias abertas

divulguem um quadro demonstrativo de analise
de sensibilidade para todas as operagdes

com instrumentos financeiros derivativos, que
exponham a companhia a riscos oriundos de
variagdo cambial, juros ou quaisquer outras fontes
de exposicao.
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Durante o exercicio de 2008 o IBRACON emitiu diversos Comunicados Técnicos (CT), a seguir
sumariados.

Orienta com relagéo a emisséao de relatérios sobre demonstragdes financeiras ou
informacdes trimestrais - ITR de companhias abertas que contenham nota explicativa
sobre instrumentos financeiros derivativos, conforme Deliberagdo CVM n€. 550, de
17/10/2008. O Ibracon orienta a atuacao dos auditores com relagdo as diferentes
formas de divulgacé@o da nota explicativa de derivativos por parte das Companhias.

Este CT discute assuntos técnicos e traz orientagédo com relacéo aos trabalhos

de aplicacéao de Procedimentos Previamente Acordados para atendimento a
requerimentos especificos contidos no Despacho no. 2.877, de 1 de agosto de 2008,
da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL). Aborda, portanto, temas como o
tratamento contabil e aspectos de divulgacao relacionados as contas de CVA, RTE

e IF, e inclui um modelo de relatério a ser emitido como resultado desse trabalho, a
ser utilizado pela ANEEL como suporte aos trabalhos de fiscalizagdo para aprovagéao
da revisao tarifaria anual e periddica das Concessionarias de Servigo Publico de
Distribuicdo de Energia Elétrica.

Este CT orienta os auditores independentes com relagdo aos procedimentos a serem
adotados na emissao de parecer de auditoria sobre o exame de demonstracdes
contabeis intermediarias de instituicbes reguladas pelo Banco Central do Brasil
(BACEN) e pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP durante o

ano de 2008, uma vez que estas instituicbes orientaram as entidades por elas
reguladas, a nao aplicarem as alteragdes introduzidas pela Lei n® 11.638/07 nessas
demonstrac¢des contabeis.

Dispde sobre a emissao de Relatérios de Revisao das informacgdes trimestrais (ITR
e IFT) durante o exercicio de 2008, considerando as dispensas dadas pela CVM e
pelo BACEN de seguimento integral da Lei das Sociedades por A¢des, enquanto

0s aspectos trazidos pela Lei n® 11.638/07 nao estiverem regulamentados. Aborda,
nesse sentido, as divulgagdes minimas a serem consideradas, o tratamento contabil
das mudancas de praticas contdbeis implementadas e sugere modelos de relatério a
seguir, de acordo com determinadas circunstancias exemplificadas.



Este CT trata dos trabalhos de revisdo do estudo que deve ser desenvolvido por
sociedades reguladas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, no
contexto da definicdo dos controles internos especificos para o tratamento de
situacdes relacionadas a pratica dos crimes de lavagem de dinheiro previstos na

Lei no. 9613/98, principalmente com relagdo aos produtos comercializados e suas
praticas operacionais, bem como, revisdo dos procedimentos implementados para a
identificacdo de seus clientes e manutencéao de registros, de acordo com os critérios
para atendimento das exigéncias da Circular SUSEP no. 327/2006.

Orienta em relagdo ao posicionamento do IBRACON em relacdo a permissao de
constituicdo gradual (minima mensal de 1/72) do valor calculado das Provisdes
Técnicas para Eventos Ocorridos e Nao Avisados (PEONA). Essa provisao deve
ser estimada pelas Operadoras de Planos Privados de Assisténcia a Saude (OPS),
atuarialmente, para fazer frente ao pagamento dos eventos que ja tenham ocorrido
€ que nao tenham sido registrados contabilmente pelas OPS. Descreve a atencao
a ser dada ao adequado tratamento dos langamentos iniciais e as divulgacdes
minimas requeridas.

Este CT tem por finalidade orientar os membros do IBRACON quanto aos trabalhos
de Asseguragéo para atendimento aos requerimentos especificos contidos em
normas que dispéem sobre a implementacédo do componente organizacional de
Ouvidoria pelas administradoras de consoércio, instituicdes financeiras e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN. Nesse sentido, discute a aplicagao
das normas de Asseguracao a esses trabalhos, descreve os critérios minimos para
avaliacdo da adequacéo da estrutura, dos sistemas e dos procedimentos para a
area de Ouvidoria, a luz das exigéncias das normas aplicaveis, e indica modelo de
relatério a ser adotado.

Orienta os auditores para as situa¢des de Constituicado da Provisao Complementar
de Prémios - PCP. Aborda a constituicdo dessa provisédo pelas sociedades
seguradoras e pelas entidades abertas de previdéncia complementar em
complemento a Provisdo de Prémios Nao Ganhos - PPNG e a Provisdo de Riscos
Nao Expirados - PRNE, considerando os conceitos de Exigibilidade.
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1. Pronunciamento - Estrutura Conceitual para a Elaboracao e Apresentacdao das Demonstracoes

Financeiras

O Pronunciamento dispde sobre a Estrutura
Conceitual (preparado com base no “Framework
for the Preparation and Presentation of Financial
Statements”, IASB - “International Accounting
Standards Board”), que estabelece os conceitos
que fundamentam a preparacéo e a apresentacéao
de demonstragdes financeiras destinadas aos
usuarios (investidores, empregados, credores,
fornecedores, clientes, governo e suas agéncias,
publicos etc.), visando a: dar suporte ao
desenvolvimento de futuros Pronunciamentos
Técnicos; dar suporte aos responsaveis pela
elaboracéo das demonstragdes financeiras

na aplicacao dos Pronunciamentos Técnicos

e no tratamento de assuntos que ainda nao
tiverem sido objeto de Pronunciamentos
Técnicos; auxiliar os auditores independentes

a formar sua opinido sobre a conformidade

das demonstragdes financeiras com os
Pronunciamentos Técnicos; apoiar 0s usuarios
das demonstragdes financeiras na interpretacéo
de informacgdes nelas contidas, preparadas em
conformidade com os Pronunciamentos Técnicos;
e proporcionar, aqueles interessados, informacoes
sobre o enfoque adotado na formulagédo dos
Pronunciamentos Técnicos.

Destaca que as demonstracdes financeiras tém
como objetivo fornecer informagdes sobre a
posicao patrimonial e financeira, o desempenho e
as mudancgas na posigao financeira da entidade,
gue sejam uteis a um grande numero de usuarios
em suas avaliagbes e tomada de decisao
econbémica.

A Estrutura Conceitual trata das demonstracoes
financeiras para fins gerais, inclusive das
demonstragdes financeiras consolidadas,
abordando: o objetivo das demonstragdes
financeiras, as caracteristicas qualitativas que
determinam a utilidade das informacdes contidas
nas demonstracdes financeiras, a definicao, o
reconhecimento e a mensuracao dos elementos
que compdem as demonstracdes financeiras e o0s
conceitos de capital e de manutencéo do capital.

A Estrutura Conceitual apresenta como
pressupostos basicos a continuidade e o

regime de competéncia e estabelece como
caracteristicas qualitativas das demonstracdes
financeiras o seguinte: compreensibilidade,
relevancia, materialidade, confiabilidade,
representacao com propriedade, esséncia sobre
a forma, neutralidade, prudéncia, integridade e
comparabilidade. Adicionalmente, prevé que os
elementos das demonstra¢des financeiras sejam:
posicéo patrimonial e financeira, ativos, passivos,
patrimdnio liquido, desempenho, receitas,
despesas e ajustes de manutengéo do capital.

Quanto ao reconhecimento dos elementos

das demonstragdes financeiras, ressalta os
conceitos de: probabilidade de futuros beneficios
econdmicos, confiabilidade da mensuragao,
reconhecimento de ativos, passivos, receitas e
despesas.

Define que a mensuragao dos elementos das
demonstracdes financeiras é o processo que
consiste em determinar os valores pelos quais os
elementos das demonstragées financeiras devem
ser reconhecidos e apresentados no balango
patrimonial e na demonstracéo do resultado,
envolvendo a sele¢cao de uma base especifica de
mensuracao (custo histérico, custo corrente, valor
realizavel e valor presente). Adicionalmente,
aborda os conceitos de capital e de manutencéo
de capital (financeiro e fisico).

O Pronunciamento foi aprovado pela Comissao

de Valores Mobiliarios - CVM, por meio da
Deliberagao CVM n® 539, de 14 de margo de 2008,
e pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC,
por meio da Resolugao n® 1.121/08, de 22 de
fevereiro de 2008.



2. Pronunciamento Técnico CPC 01 - Redugao no Valor Recuperavel de Ativos

O objetivo deste Pronunciamento & definir
procedimentos visando a assegurar que os ativos ndo
estejam registrados contabilmente por um valor superior
aquele passivel de ser recuperado no tempo por uso

nas operacodes da entidade ou em sua eventual venda.
Nao se aplica aos ativos resultantes de contratos de
construcdo nas empresas construtoras, aos ativos fiscais
diferidos e aos ativos relacionados com instrumentos
financeiros.

Caso existam evidéncias claras de que os ativos
estejam registrados por valor ndo recuperavel no
futuro - o Pronunciamento traz uma lista ndo exaustiva
-, a entidade devera imediatamente reconhecer a
desvalorizagdo por meio da constituicao de provisao
para perdas.

Define valor recuperavel como o maior valor entre o
preco liquido de venda do ativo e seu

valor em uso, que é o valor presente de fluxos de caixa
futuros estimados, que resultam do uso de um ativo ou
de uma unidade geradora de caixa.

O Pronunciamento traz uma lista de divulgacdes requeridas as demonstra¢ées financeiras, além de
definicbes, orientagdes, guias e exemplos para uma melhor interpretacdo das situagdes tratadas, que
passam, sumariamente, pelos seguintes principais pontos: processo de identificacao da existéncia

de ativos desvalorizados; fontes internas e externas a serem observadas durante o periodo ou por
ocasido da elaboracao das demonstragdes financeiras; determinagédo do valor recuperavel de um ativo;
mensuracao, forma de reconhecimento e reversao de provisdo para perdas por desvalorizacéo.

Devera ser aplicado prospectivamente, nao sendo aplicavel em bases retroativas, ou seja, para o
balanco de abertura. As desvalorizagdes ou as reversdes de desvalorizagdes que resultem da adogao
deste Pronunciamento devem ser reconhecidas na demonstracdo do resultado, a menos que um ativo
seja contabilizado pelo valor reavaliado. A desvalorizagéo ou a reversdo de desvalorizacao de um ativo
reavaliado deve ser tratada como uma diminuicdo ou um aumento de reavaliacéo.

O Pronunciamento Técnico CPC 01 foi aprovado pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, por meio
da Deliberagcdo CVM n® 527, de 01 de novembro de 2007, e pelo Conselho Federal de Contabilidade
- CFC, por meio da Resolucéo n® 1.110/07, de 29 de novembro de 2007.
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“‘Uma questao importante na preparacao da Demonstracao dos Fluxos de
Caixa refere-se a definicao dos equivalentes de caixa. Equivalentes de
caixa sao mantidos com a finalidade de atender compromissos de caixa
de curto prazo, e nao para atender investimentos ou outros fins.”

3. Pronunciamento Técnico CPC 02 - Conversao de Demonstra¢des Financeiras

O objetivo deste Pronunciamento, baseado

na norma internacional IAS 21, é definir
procedimentos visando a converséo de
demonstracdes elaboradas numa determinada
moeda para outra moeda. A énfase esta na
conversao de demonstragdes financeiras em
moedas estrangeiras para o real brasileiro,

mas também se aplica para o inverso ou para

a conversao de uma moeda para outra sendo
ambas estrangeiras. Nao se trata, todavia, de
ajustes necessarios para que as demonstracoes
financeiras se adaptem as normas e aos padrdes
financeiros de outro pais, partindo do principio
de que, antes da converséo, tais ajustes sejam
implementados.

Essas conversdes sao normalmente necessarias
para que a investidora registre, via equivaléncia
patrimonial, seu investimento e os resultados dele
derivados em outra empresa no exterior, bem
como para que possa proceder a consolidagao,
plena ou proporcional das demonstracoes de
controlada no exterior. Todavia, ha situagdes

em que se faz necessaria a conversao das
demonstra¢des de uma empresa sem que haja
quaisquer relagdes societarias entre ela e qualquer
usuario, para as quais as técnicas dispostas neste
Pronunciamento também sao aplicaveis, mas sem
qualquer forca normativa.

Destacam-se os seguintes aspectos tratados no
Pronunciamento:

a) Antes de se proceder a conversao, é preciso
definir qual a moeda funcional da investidora
e de cada investida ou, ainda, da entidade
que esté convertendo suas demonstracdes
financeiras.

b) Taxas de conversdo da data do balango de
fim de periodo para contas de ativo e passivo
e taxas médias e/ou da data das operag¢des
para as contas de resultado e mutac¢des do
patrimonio liquido. No caso de moeda funcional
em economia hiperinflacionaria, € necessaria a
aplicacdo da correcao monetaria integral antes
de qualquer conversao para outra moeda.

c) Registro das variagées cambiais de
investimento no exterior tratado como
entidades independentes diretamente no
patriménio liquido da empresa investida
em suas demonstragdes convertidas e no
patriménio liquido da investidora, de forma que
esses ganhos ou perdas, desacompanhados
de entrada ou saida financeira em uma e em
outra, ndo sejam reconhecidos no resultado
até o momento da baixa, total ou parcial
do investimento, normalmente via venda
ou liquidacéo da investida. Por outro lado,
estabelece que o registro das variagdes
cambiais de entidades no exterior, que sejam
extensdes da investidora e que estaréao
incorporadas as demonstragdes individuais da
prépria investidora, devera ocorrer diretamente
em seu resultado.

d) Informacdes a serem divulgadas nas
demonstragdes financeiras: a movimentacao
da conta especial de patriménio liquido, a data
desde quando esse procedimento esta sendo
utilizado, a moeda funcional e sua eventual
mudanca, entre outras.



Além dos aspectos retromencionados, o
Pronunciamento estabelece como tratar filiais,
agéncias, sucursais ou dependéncias no exterior;
dividendos recebidos; o que deve ser observado
para a determinacdo da moeda funcional; o que
deve ser considerado como investimento liquido
em um investimento no exterior; como mensurar
e reconhecer as variagdes cambiais de um
investimento no exterior; como reconhecer as
varia¢cdes cambiais de operag¢des de protecao
(“hedge”); como tratar as variagdes cambiais

nos casos de baixa de investimento no exterior
por venda ou outra forma de alienagéo; e como
reconhecer os efeitos fiscais das variagdes
cambiais. Por fim, e para um melhor entendimento
do Pronunciamento, considerado complexo,

este conta com um anexo em que € incluido um
exemplo simplificado do processo de converséo.

O Pronunciamento prevé tratamentos contabeis
de transicao, permitindo que as entidades optem
por tratar variagdes cambiais de investimentos
no exterior e agios decorrentes de aquisi¢cdes

de forma prospectiva. As mudangas que nao
forem tratadas prospectivamente deverao ser
contabilizadas de acordo com as exigéncias das
regras sobre Praticas Financeiras, Mudangas em
Estimativas Financeiras e Corregcédo de Erros.

O Pronunciamento Técnico CPC 02 foi aprovado
pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, por
meio da Deliberagdo CVM n® 534, de 29 de janeiro
de 2008, e pelo Conselho Federal de Contabilidade
- CFC, por meio da Resolugao n® 1.120/08, de 22
de fevereiro de 2008.

4. Pronunciamento Técnico CPC 03 - Demonstracao dos Fluxos de Caixa

O objetivo deste Pronunciamento Técnico é
estabelecer critérios para elaboracéo e divulgacao
da Demonstragao dos Fluxos de Caixa (DFC).

O Pronunciamento Técnico exige o fornecimento
de informacéo acerca das alteragdes historicas de
caixa e equivalentes de caixa de uma entidade,
por meio de uma demonstragdo que classifique

os fluxos de caixa dos periodos como decorrentes
das atividades operacionais, de investimentos e de
financiamentos, a fim de proporcionar aos usuarios
das demonstrac¢des contdbeis uma base para
avaliar a capacidade da entidade de gerar caixa e
equivalentes de caixa e a necessidade da entidade
utilizar esses recursos.

O montante dos fluxos de caixa decorrentes das
atividades operacionais é o indicador-chave da
extensao em que as operagdes da entidade tém
gerado suficientes fluxos de caixa para amortizar
empréstimos, manter a capacidade operacional da
entidade, pagar dividendos ou juros sobre o capital
préprio e fazer novos investimentos sem recorrer a
fontes externas de financiamento.

Os fluxos de caixa decorrentes das atividades
operacionais sdo basicamente derivados das
principais atividades geradoras de receita da
entidade. Portanto, eles geralmente resultam das
transacoes e de outros eventos que entram na
apuracéo do lucro liquido ou prejuizo. Exemplos
de fluxos de caixa que decorrem das atividades
operacionais sdo: recebimentos de caixa pela
venda de mercadorias e pela prestacédo de
servigos; recebimentos de caixa decorrentes

de “royalties”, honorarios, comissdes e outras
receitas; pagamentos de caixa a fornecedores de
mercadorias e servigos e pagamentos de caixa a
empregados ou por conta de empregados.

A entidade pode divulgar os fluxos de caixa das
atividades operacionais usando o método direto
ou indireto. Pelo método direto, as atividades
operacionais sao divulgadas através das principais
classes de recebimentos e pagamentos brutos;
enguanto no método indireto, as atividades
operacionais séo divulgadas através do lucro
liquido ou prejuizo ajustado pelos efeitos das
transag¢des que ndo envolvem caixa de quaisquer
diferimentos ou outras apropriagdes por
competéncia sobre recebimentos ou pagamentos
operacionais passados ou futuros e de itens

de receita ou despesa associados com fluxos

de caixa das atividades de investimento ou de
financiamento.
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Caso a entidade utilize o0 método direto para
apurar o fluxo liquido das atividades operacionais,
deve obrigatoriamente divulgar a conciliagao
entre o lucro liquido e o fluxo de caixa liquido das
atividades operacionais.

As atividades de investimento representam a
extensao em que os dispéndios de recursos sao
feitos pela entidade com a finalidade de gerar
resultados e fluxos de caixa no futuro. Exemplos
de fluxos de caixa decorrentes das atividades

de investimento sdo: pagamentos de caixa para
aquisicao de ativo imobilizado, intangivel e outros
ativos de longo prazo, recebimentos de caixa
resultante da venda de ativo imobilizado, intangivel
e outros ativos de longo prazo, pagamentos

para aquisicdo de ac¢des ou instrumentos de
divida de outras entidades; recebimentos de
caixa provenientes da venda de agbes ou
instrumentos de divida de outras entidades;
adiantamentos de caixa e empréstimos feitos a
terceiros (exceto adiantamentos e empréstimos
feitos por instituicdo financeira); recebimentos

de caixa por liquidacdo de adiantamentos ou
amortizacdo de empréstimos concedidos a
terceiros (exceto adiantamentos e empréstimos de
uma instituicao financeira); pagamentos de caixa
por contratos futuros, a termo, de opcéao e swap,
exceto quando tais contratos forem mantidos
para negociacao imediata ou venda futura ou os
pagamentos forem classificados como atividades
de financiamento; e recebimentos de caixa por
contratos futuros, a termo, de opcao e swap,
exceto quando tais contratos forem mantidos
para negociacéo imediata ou venda futura, ou os
recebimentos forem classificados como atividades
de financiamento.

A divulgagao dos fluxos de caixa decorrentes
das atividades de financiamento deve ser
efetuada separadamente, e é util porque prevé
as exigéncias sobre futuros fluxos de caixa pelos
fornecedores de capital a entidade. Exemplos
de fluxos de caixa decorrentes das atividades de
financiamento sao: caixa recebido pela emissao
de ac¢des ou outros instrumentos patrimoniais;
pagamentos de caixa a investidores para
adquirir ou resgatar acoes da entidade; caixa
recebido proveniente da emissao de debéntures,
empréstimos, titulos e valores, hipotecas e

outros empréstimos de curto e longo prazos;
amortizacao de empréstimos e financiamentos,
incluindo debéntures emitidas, mutuos, hipotecas
e outros empréstimos de curto e longo prazos;

e pagamentos de caixa por arrendatario, para
reducdo do passivo relativo a arrendamento
mercantil financeiro.

Uma questao importante na preparagéo da
Demonstracao dos Fluxos de Caixa refere-se a
definicdo dos equivalentes de caixa. Equivalentes
de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender
compromissos de caixa de curto prazo, e nao para
atender investimentos ou outros fins. Para ser
considerada equivalente de caixa, uma aplicacao
financeira deve ter conversibilidade imediata em
um montante conhecido de caixa e deve estar
sujeita a um insignificante risco de mudanca de
valor. A entidade deve divulgar a politica que
adota na determinacdo da composicao do caixa e
equivalentes de caixa, os componentes de caixa

e equivalentes de caixa e uma conciliacdo dos
valores em sua demonstragéo dos fluxos de caixa
com os respectivos itens divulgados no balanco
patrimonial.

Além do texto da norma em si, o CPC incluiu dois
apéndices ilustrativos com a finalidade de ilustrar
a aplicagdo do Pronunciamento e ajudar em seu

entendimento, sendo um aplicavel as instituicoes
financeiras e outro aplicavel as demais entidades.

Em virtude da Lei n® 11.638/07, a elaboragéo da
Demonstracao dos Fluxos de Caixa passou a ser
parte integrante das demonstracdes contabeis
divulgadas no fim de cada periodo, em substituicao
a Demonstragéo das origens e aplicacdes de
recursos (DOAR).

O CPC 03 foi aprovado pela Comissao de Valores
Mobiliarios - CVM, por meio da Deliberagdo CVM
n® 547, de 13 de agosto de 2008, pelo Conselho
Federal de Contabilidade - CFC, por meio da
Resolugao n? 1.125/08, de 15 de agosto de 2008, e
pelo Conselho Monetario Nacional, com emendas,
por meio da Resolucao n® 3.604, de 29 de agosto
de 2008.



5. Pronunciamento Técnico CPC 04 - Ativo Intangivel

O objetivo deste Pronunciamento é definir o
tratamento contabil dos ativos intangiveis nao
abrangidos em outros Pronunciamentos. O
Pronunciamento estabelece que uma entidade
deve reconhecer um ativo intangivel apenas se
determinados critérios forem atendidos. Trata das
formas de apuracao do valor contabil dos ativos
intangiveis e exige divulgac¢des sobre esses ativos.

Ativo intangivel é definido como ativo ndo
monetario identificavel sem substancia fisica, e
que apenas pode ser reconhecido no ativo se (i)
for separavel, isto é, capaz de ser separado ou
dividido da entidade e, assim, poder ser vendido,
transferido, licenciado, alugado ou trocado; (ii)
resultar de direitos contratuais ou de outros
direitos legais; (iii) for provavel que os beneficios
econdémicos futuros esperados atribuiveis ao ativo
serdo gerados em favor da entidade; e (iv) o custo
do ativo possa ser mensurado com seguranca.

Estabelece que um ativo intangivel deve ser
mensurado inicialmente pelo seu custo, o que
inclui o pregco de compra e qualquer custo
diretamente atribuivel a preparacao do ativo para
a finalidade proposta, inclusive impostos, menos
descontos comerciais e abatimentos.

O Pronunciamento determina que o agio gerado
internamente, derivado da expectativa de
rentabilidade futura (“goodwill”), bem como marcas,
titulos de publicagdes e listas de clientes, também
gerados internamente, ndo deve ser reconhecido
como ativos intangiveis.

Trata de gastos com pesquisa e desenvolvimento
e prevé que dispéndios com pesquisa devem ser
reconhecidos como uma despesa quando forem
incorridos. Os dispéndios com desenvolvimento,
por seu turno, apenas deverao ser reconhecidos
como ativo se a entidade puder demonstrar

todos os seguintes aspectos: (a) viabilidade
técnica para concluir o ativo intangivel de forma
que ele seja disponibilizado para uso ou venda;
(b) intencao de concluir o ativo intangivel e de
usa-lo ou vendé-lo; (c) capacidade para usar

ou vender o ativo intangivel; (d) a forma como o
ativo intangivel devera gerar beneficio econémico
futuro, como a existéncia de um mercado para os
produtos do ativo intangivel ou para o proprio ativo
intangivel ou, caso este se destine ao uso interno,
sua utilidade; (e) a disponibilidade de recursos
técnicos, financeiros e outros adequados para
concluir seu desenvolvimento e usar ou vender o
ativo intangivel; (f) capacidade de mensurar com
seguranca os gastos atribuiveis ao ativo intangivel
durante seu desenvolvimento.

Trata das circunstancias em que a entidade pode
optar pelo método de custo ou pelo método de
reavaliacdo. Por outro lado, enfatiza que, na data
da aprovacéao do Pronunciamento, a reavaliacao
de bens tangiveis ou intangiveis ndo é permitida
em razao das previsdes contidas na Lei

n®. 11.638/07, com vigéncia a partir de 1° de
janeiro de 2008.
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A entidade deve avaliar se a vida util de um ativo
intangivel é definida (quando a duragao ou o
volume de producéo ou unidades semelhantes que
formam essa vida util) ou indefinida (quando nao
existe um limite previsivel para o periodo durante
o qual o ativo devera gerar fluxos de caixa liquidos
positivos para a entidade).

O ativo intangivel com vida util indefinida nao
deve ser amortizado. O ativo intangivel, com vida
util definida, devera ser amortizado de forma
sistematica ao longo da sua vida util estimada,

a partir do momento em que o ativo estiver
disponivel para uso. A amortizacao devera
considerar um método que reflita o padrao de
consumo dos beneficios futuros econémicos

pela entidade ou o método linear. O periodo e

o0 método de amortizagdo devem ser revistos
pelo menos no final de cada exercicio social e,
adicionalmente, a entidade deve observar se um
ativo intangivel requer uma provisdo para perdas
por desvalorizacdo, nos termos do Pronunciamento
Técnico CPC 01 - Redugéao ao Valor Recuperavel
de Ativos.

O Pronunciamento prevé disposi¢des transitdrias
para efeito de sua adogéo inicial, da seguinte
forma: (a) quando um ativo nao atender aos
critérios de reconhecimento como ativo intangivel,
mas tiver sido reconhecido anteriormente

como ativo, o item deve ser baixado, na data

da entrada em vigor deste Pronunciamento,

-_..-_n_—i.

como mudanca de pratica contabil; (b) quando
ha um ativo intangivel na data da entrada em
vigor deste Pronunciamento, e o custo com

seu desenvolvimento atende aos critérios de
reconhecimento como ativo intangivel, mas nao
tiver sido previamente reconhecido como ativo, o
ativo intangivel néo deve ser reconhecido.

Além da lista de informagbes que necessitam
ser divulgadas em notas explicativas, o
Pronunciamento apresenta um anexo com
exemplos ilustrativos de ativos intangiveis, com
comentarios em relagdo ao tratamento inicial e
mensuragdes posteriores.

Por fim, por ser tema diretamente ligado a Ativos
Intangiveis, o CPC também submeteu a audiéncia
publica conjunta a Interpretagao Técnica 04

- Custo com Sitio para Internet (“Website”), que
orienta as entidades em relagdo aos gastos
internos com o desenvolvimento e o funcionamento
de seu proprio “website”, para acesso interno ou
externo.

O Pronunciamento foi aprovado pela Comissao
de Valores Mobiliarios - CVM, por meio da
Deliberacdo CVM n® 553, de 12 de novembro de
2008, aplicando-se aos exercicios encerrados a
partir de dezembro de 2008, exceto em relagao
ao disposto no item 107 (amortizacao de ativo
intangivel com vida util indefinida), que entra em
vigor a partir dos exercicios encerrados em 2009.




6. Pronunciamento Técnico CPC 05 - Divulgagdes de Partes Relacionadas

Esse Pronunciamento Técnico deve ser aplicado
para identificar relacionamentos, transacgdes e
saldos com partes relacionadas e para determinar
as divulgacdes a serem feitas nas demonstracdes
financeiras.

Define Parte Relacionada como a parte que

esta relacionada com a entidade se, direta

ou indiretamente, por meio de um ou mais
intermediarios: controlar, for controlada por, estiver
sob o controle comum ou, ainda, tiver interesse
na entidade que Ihe confira influéncia significativa.
Também é definida como parte relacionada se
for: uma coligada, uma “joint venture”, membro do
pessoal-chave da administracdo da entidade ou
de sua controladora, membro préximo da familia
de qualquer individuo da administracdo ou das
entidades mencionadas, um plano de beneficios
pos-emprego para beneficio dos empregados da
entidade ou de qualquer entidade que seja uma
parte relacionada dessa entidade.

Define transagao com partes relacionadas como a
transferéncia de recursos, servigos ou obrigacoes
entre partes relacionadas, independentemente de
existir ou ndo um valor alocado a transacgao, bem
como orienta que, ao considerar cada possivel
relacionamento com partes relacionadas, a
atencao deve ser dirigida para a substéncia do
relacionamento, e ndo meramente para a forma
legal.

O Pronunciamento expde os motivos de se
divulgar relacionamentos com partes relacionadas,
dentre eles, a existéncia de transacdes que,

no curso normal de negdcios da entidade, nao
ocorreriam ou poderiam ocorrer em condicdes
diferentes. Também cita que a mera existéncia

do relacionamento pode ser suficiente para afetar
as transacgdes da entidade com outras partes, por
exemplo, uma parte pode abster-se de agir em
virtude da influéncia significativa de outra.

As principais divulgacdes requeridas pelo
Pronunciamento Técnico sao:

a) relacionamentos entre controladoras,
controladas e coligadas, independentemente
de terem ocorrido transagoes;

b) nome da controladora direta e, se diferente, da
controladora final;

c) valores da remuneragdo aos membros-chave
da administragao, na forma de beneficios de
curto prazo, pés-emprego, remuneragao com
base em agbes, resciséo de contratos e outros;

d) a natureza, o montante, os termos, as
condicOes e as garantias dadas para
transag¢des com partes relacionadas, incluindo
quaisquer provisdes para perda existentes, por
categoria de parte relacionada;

e) saldos no balango para as transagodes ocorridas
no item anterior;

f) se puderem ser efetivamente comprovadas,
divulgar que as transag¢des com partes
relacionadas foram realizadas em condigcdes e
termos equivalentes as transag¢des com partes
independentes.

Este Pronunciamento foi submetido a audiéncia
publica, encerrada em 15 de outubro de 2008.
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7. Pronunciamento Técnico CPC 06 - Operagdes de Arrendamento Mercantil

O objetivo deste Pronunciamento é prescrever,
para arrendatarios e arrendadores, as politicas
contabeis e as divulgagdes necessarias em relagao
aos arrendamentos mercantis. Deve ser aplicado
aos acordos que transfiram o direito de usar ativos,
mesmo que existam servigos prestados pelos
arrendadores relativos ao funcionamento ou a
manutencao de tais ativos. Nao deve ser aplicado
a contratos de servigos que nao transfiram o direito
de usar os ativos de uma parte contratante para

a outra. Também nao se aplica a arrendamentos
mercantis para explorar ou usar recursos naturais
nao regeneraveis (minérios, petrdleo, gas natural

e similares) e acordos de licenciamentos (direitos
autorais, fitas cinematograficas, registros de video,
patentes, pecas de teatro manuscritos e patentes).

Este Pronunciamento ndo deve ser aplicado
como base para mensuracao de propriedades

de investimento (imovel destinado a renda por
aluguel ou para valorizac¢ao), ativos biolégicos
(animais ou plantas) detidos por arrendamentos
mercantis financeiros ou operacionais ou para um
ativo decorrente de um contrato de arrendamento
mercantil financeiro que esteja classificado como
mantido para venda.

O Pronunciamento determina que os
arrendamentos mercantis devem ser classificados
como arrendamentos financeiros ou como
arrendamentos operacionais. Essa classificacao
deve ser efetuada no inicio do contrato e se baseia
na extensdo em que os riscos (por exemplo,

possibilidade de perda devido a capacidade ociosa
ou da obsolescéncia tecnolégica) e beneficios (por
exemplo, expectativa de funcionamento lucrativo
durante a vida econémica do ativo) inerentes

a propriedade de um ativo sao transferidos do
arrendador ao arrendatario. Existindo transferéncia
de riscos e beneficios, sdo considerados
arrendamentos financeiros.

A classificacdo dependera da natureza da
transacao, e ndo da forma como o contrato

foi elaborado. O Pronunciamento descreve
situacdes que podem indicar que um contrato,

na sua substancia refere-se a um arrendamento
financeiro. Apresenta pontos de especial atengéo
em relacéo a arrendamentos de terrenos e
edificagdes e aborda aspectos aplicaveis as
operacbes de venda e leaseback.

Descreve as politicas contabeis a serem adotadas
para fins de reconhecimento inicial, mensuragao
subseqlente e divulgacdes para as empresas
arrendatarias e arrendadoras, em cada um dos
dois tipos de arrendamento mercantil.

O Pronunciamento apresenta um Anexo com
exemplo de nota explicativa para as transacoes
de arrendamento mercantil, além de um guia de
implementacéo.

O Pronunciamento foi aprovado pela Comissao
de Valores Mobiliarios - CVM, por meio da
Deliberacao CVM n® 554, de 12 de novembro de
2008, aplicando-se aos exercicios encerrados a
partir de dezembro de 2008.




8. Pronunciamento Técnico CPC 07 - Subvencdes e Assisténcias Governamentais

Este Pronunciamento trata da contabilizagéo

e da divulgacao de subvencgodes e assisténcias
governamentais. Questdes relativas a
contabilizagao de assisténcia governamental
ou a outra forma de beneficio, quando se
determina o resultado tributavel ou quando

se determina o valor do tributo que ndo tenha
caracterizagcdo como subvencao governamental
ou, ainda, a participacao do governo no capital
de uma entidade, ndo sdo abrangidas por este
Pronunciamento.

Subvencgao governamental é definida como uma
assisténcia governamental geralmente na forma
de contribuicdo de natureza pecuniaria, mas

ndo so restrita a ela, concedida a uma entidade
normalmente em troca do cumprimento passado
ou futuro de certas condic¢des relacionadas as
atividades operacionais da entidade. Ndo sao
consideradas subvengdes governamentais aquelas
que nao podem ser razoavelmente quantificadas
em dinheiro e as transa¢des com o governo

que nao podem ser distinguidas das transacoes
comerciais normais da entidade. A subvencao
governamental é também designada por subsidio,
incentivo fiscal, doagéo, prémio etc.

A subvencédo, monetaria ou nado-monetéria,
somente deve ser reconhecida quando houver
seguranca quanto ao seu recebimento e ao
cumprimento de condi¢des contratuais ou

legais assumidas pela entidade. As subvencbes
governamentais devem ser reconhecidas no
resultado do exercicio, como receita, ao longo
do periodo necessario para confrontar com as
despesas que a subvencéo pretende compensar,
em bases sistematicas. Quando a subvencéo for
concedida sob a pré-condigdo de nao distribui-
las aos sécios, esta deve ser ainda registrada no
resultado do exercicio, porém, posteriormente
transferida para conta especifica de reserva de
lucros no patriménio liquido.

Quando uma subvencgéao é recebida na forma de
um ativo ndo-monetario, esta deve ser reconhecida
pelo seu valor justo ou, caso seja impraticavel
determinar o valor justo, pelo seu valor nominal.

O Pronunciamento permite dois métodos de
apresentacao de subvencoes relacionadas a ativos
no balango patrimonial: um em que a subvengao é
registrada em conta de passivo, sendo apropriada
ao resultado conforme o ativo se realiza por
depreciagdo, amortizagdo ou exaustao, e outro em
que a subvencao é registrada diretamente contra o
custo do ativo a que se destina.

Também séo aceitos dois métodos para
classificacao e apresentagéo da subvengéo no
resultado do exercicio: um como dedugéo da
despesa relacionada e outro em conta separada
sob o titulo geral “Outras Receitas”.

Caso a entidade perca os direitos a subvencao,

ela deve reconhecer os efeitos prospectivamente
no resultado do exercicio como uma mudanca de
estimativa. O Pronunciamento ainda determina que
devem ser consideradas também como subsidios
governamentais as parcelas do imposto de renda a
pagar da entidade que forem destinadas a Fundos
de Investimento Regionais. As parcelas destinadas
a esses Fundos devem ser registradas pelo seu
valor justo e como redutora da conta de despesa
de imposto de renda a pagar no resultado.

O Pronunciamento apresenta uma lista de
informacdes a serem divulgadas, tais como:
politica contabil adotada para registro e
apresentacao das subvencodes, natureza e
montantes, condi¢des contratuais, compromissos
assumidos e premissas para calculo do valor justo.

O Pronunciamento foi aprovado pela Comissao
de Valores Mobiliarios - CVM, por meio da
Deliberacao CVM n® 555, de 12 de novembro de
2008, aplicando-se aos exercicios encerrados a
partir de dezembro de 2008.
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9. Pronunciamento Técnico CPC 08 - Custo com Transagdes e Prémios na Emissao de

Titulos e Valores Mobiliarios

O objetivo € indicar o tratamento contabil em
relacéo ao reconhecimento, a mensuracao e a
divulgacao dos custos incrementais incorridos na
distribuicdo publica primaria de a¢des ou bonus
de subscricao, na aquisicao e na alienacao das
proprias a¢des, na captacao de recursos por meio
de emissao de titulos de divida - empréstimos

e financiamentos, bem como dos prémios na
emissao de debéntures e outros instrumentos
patrimoniais e de divida.

Uma grande modificagdo em relacdo as praticas
contabeis até 0 momento adotadas no Brasil

se relaciona ao registro dos recursos captados
por intermédio da emissao de instrumentos
patrimoniais - por exemplo, agdes. Segundo este
Pronunciamento, os custos incrementais incorridos
devem ser registrados em conta especifica do
patrimonio liquido, o que significa que o acréscimo
do patrimdnio sera pelos valores liquidos
disponibilizados e os custos incrementais nao
transitarao pelo resultado do exercicio.

A aquisicao de a¢bes de emissao propria e
também sua alienagao sao transacgdes de capital
da entidade com seus sécios e, igualmente, ndo
devem os custos de transagao para obté-las ou
vendé-las afetar o resultado da entidade, conforme
pratica ja adotada no Brasil. Assim, os referidos
custos sao registrados como acréscimo do custo
das agdes em tesouraria em sua aquisi¢cao ou
como reducao do resultado da alienacgao, tudo em
contas de patriménio liquido.

Da mesma forma que ocorre na captagéao

de recursos com a emissao de instrumentos
patrimoniais, o registro inicial dos recursos
captados de terceiros, classificaveis no passivo,
também deve ser efetuado pelos valores liquidos
recebidos disponiveis para utilizagdo. Trata-

se de outra novidade nas praticas contabeis
adotadas no Brasil. Assim, os custos incrementais
incorridos, bem como eventuais prémios recebidos
no processo de captagéo, serdo registrados

como ajuste da conta do passivo. No que se
refere aos instrumentos financeiros passivos,

0s mesmos devem ser classificados e avaliados
exclusivamente pelo valor justo, com contrapartida
direta ao resultado.

Para que os encargos financeiros nao reflitam
somente a taxa contratual do instrumento
financeiro, mas sim o seu efetivo custo, os
encargos financeiros incorridos na captacao de
recursos junto a terceiros devem ser apropriados
ao resultado em virtude da fluéncia do tempo, com
base no método do custo amortizado (conceito da
taxa interna de retorno). Incluem-se nos encargos
financeiros os juros e os custos de transacao da
captacao, bem como prémios recebidos, agios,
desagios, descontos, atualizacdo monetaria e
outros.

No caso de capitalizagcdo de encargos financeiros,
relacionados com recursos captados para a
formacéo de ativos qualificaveis, os mesmos
procedimentos devem ser utilizados para definicao
dos valores a serem ativados.

O Pronunciamento foi submetido a audiéncia
publica sem tratar dos efeitos provocados por troca
ou renegociagdes de divida, aspecto abordado

no IAS 39 da norma internacional, e podera ser
incluido por ocasiao da emissao final do CPC 08,
ou da emissao de documento especifico no Brasil,
estabelecendo as normas cobertas pelo

IAS 39.

Em relacdo aos aspectos de divulgacdo em notas
explicativas, o pronunciamento requer a divulgagéo
das captagdes por processo, com a identificagéo
da natureza (titulos patrimoniais ou de divida), do
montante dos custos de transagéo, de prémios
recebidos, da taxa de juros efetiva e dos valores
correspondentes a serem apropriados ao resultado
em periodos subsequentes.

O Pronunciamento foi aprovado pela Comissao
de Valores Mobiliarios - CVM, por meio da
Deliberagao CVM n® 556, de 12 de novembro de
2008, aplicando-se aos exercicios encerrados a
partir de dezembro de 2008.



10. Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstrag¢do do Valor Adicionado - DVA

O objetivo deste Pronunciamento Técnico &
estabelecer critérios para elaboracéo e divulgacao
da Demonstragao do Valor Adicionado (DVA).

A DVA deve proporcionar aos usuarios das
demonstra¢des contabeis informagdes relativas a
(i) riqgueza criada pela empresa em determinado
periodo e (ii) forma como tal riqueza foi distribuida.

Embora esteja fundamentada em conceitos
macroecondmicos, buscando apresentar a
parcela de contribuicdo que a entidade tem na
formacao do Produto Interno Bruto (PIB), a DVA
parte dos valores contabeis, que tomam como
base os principios da realizacao da receita e da
competéncia e, portanto, apresentam diferencas
temporais em relagdo ao modelo econdémico.
Dessa forma, a demonstrag@o apresenta o quanto
a entidade agrega de valor aos insumos adquiridos
de terceiros e que séo vendidos ou consumidos
durante um determinado periodo.

A riqueza produzida pela entidade, isto é, o valor
adicionado total distribuido ou a distribuir, deve ser
composta pelos seguintes itens:

a) Receitas: receitas brutas (venda de
mercadores, prestacdo de servicos, etc.) e
outras receitas brutas, menos provisdes para
créditos de liquidagao duvidosa.

b) Insumos adquiridos de terceiros: custos
das mercadorias e dos servicos prestados
(inclusive os tributos incluidos no momento
da compra, recuperaveis ou nao), materiais,
energia, servigcos de terceiros, perda/
recuperacéo de valores ativos e outros.

c) Depreciagcado, amortizagcéo e exaustao.

d) Valores adicionados recebidos em
transferéncia: riqueza que néo foi produzida
pela entidade, mas a ela transferida, como
resultado de equivaléncia patrimonial, receitas
financeiras e outras receitas.

A distribuicdo da riqueza produzida pela entidade,
isto é, a distribuicdo do valor adicionado, deve ser
composta pelos seguintes itens:

a) Pessoal: remuneracgéao direta, beneficios e
FGTS.

b) Impostos, taxas e contribui¢cbes: imposto
de renda, contribuicédo social sobre o lucro,
contribuicées ao INSS e demais impostos e
contribuicées a que a empresa esteja sujeita.
Para os impostos compensaveis, devem ser
considerados apenas os valores devidos ou ja
recolhidos.

c) Remuneracgéao de capital de terceiros: juros
e demais despesas financeiras relativas a
qualquer tipo de empréstimo e financiamento,
aluguéis e outras (royalties, franquias, etc).

O Pronunciamento Técnico apresenta modelo
de DVA para empresas em geral, bancos e
seguradoras.

A elaboracéo da DVA é obrigatéria para todas
as companhias abertas, conforme nova redacao
do artigo 176 da Lei das Sociedades por Acdes,
e deve ser apresentada como parte integrante
de suas demonstragdes contéabeis divulgadas no
término de cada periodo.

O Pronunciamento foi aprovado pela Comissao
de Valores Mobiliarios - CVM, por meio da
Deliberagao CVM n® 557, de 12 de novembro de
2008, aplicando-se aos exercicios encerrados

a partir de dezembro de 2008. Por meio dessa
Deliberagao, a CVM facultou as companhias
abertas a apresentacao comparativa da
Demonstracéo do Valor Adicionado, exceto
para aquelas que elaboraram e divulgaram esta
demonstracao no exercicio anterior.
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11. Pronunciamento Técnico CPC 11 - Pagamento Baseado em A¢des

Com o advento da Lei n® 11.638/07, que alterou

o artigo 187 da Lei n® 6.404/76, a demonstracao
do resultado do exercicio deve discriminar as
participacdes de empregados e administradores,
mesmo que na forma de instrumentos financeiros,
0 que inclui pagamentos em ac¢des a serem
emitidas pela entidade.

A minuta do Pronunciamento Técnico 10 do CPC,
atualmente em audiéncia publica, especifica
procedimentos para reconhecimento e divulgacao,
nas demonstragdes contabeis, das transagdes

de pagamentos baseadas em agdes, em
conformidade com as Normas Internacionais de
Contabilidade emitidas pelo IASB - “International
Accounting Standards Board” - IFRS 2. Cabe
salientar que a norma néo trata apenas de
pagamentos a empregados e administradores, mas
também de transacbes em geral com pagamentos
baseados em acgdes.

Dentre os principais aspectos introduzidos pela
norma, destacam-se:

a) Além da remuneragéo a empregados
e administradores, estdo no escopo do
Pronunciamento todas as transacdes que
envolvam pagamentos baseados em acoes,
liquidaveis em dinheiro ou pela entrega de
instrumentos de capital, nas quais a entidade
recebe produtos ou servicos em troca.

b) As transferéncias de instrumentos de capital de
uma entidade (ou da controladora da entidade
ou de outra entidade sob controle comum), por
seus acionistas para as partes que forneceram
produtos ou servigos a entidade (incluindo
empregados), devem ser tratadas como
transacbes de pagamento baseado em acoes,
a menos que a transferéncia tenha um outro
objetivo claramente distinto.

¢) O Pronunciamento néo se aplica a pagamentos
baseados em agbes na combinagéo de
negécio. Da mesma forma, nédo se aplica a
pagamentos baseados em ac¢des envolvendo
contratos de compra e venda que possam
ser liquidados mediante o recebimento de
outros instrumentos financeiros ou a troca de
instrumentos financeiros.

d) Os instrumentos patrimoniais da entidade
devem ser medidos pelo método do valor justo
dos bens e servigos recebidos. Caso este
valor ndo puder ser medido com seguranca,

a entidade deve utilizar o valor justo dos
instrumentos patrimoniais concedidos.

e) O registro dos produtos e servigos recebidos
ou adquiridos se dara, no ativo, a medida
que estes se qualifiguem como ativo e no
momento de seu recebimento. Caso os
produtos ou servigos recebidos e adquiridos
ndo se qualifiquem como ativo, seu registro se
dara diretamente no resultado do exercicio,
de acordo com o principio de competéncia.
Em contrapartida, a entidade reconhece o
correspondente aumento do patriménio liquido
quando a transacao de pagamento baseada
em acgdes for liqguidada em agdes ou outro
instrumento de capital. Caso a liquidagao
ocorra em dinheiro ou com outros ativos, a
contrapartida sera no passivo.

Com relagéo a divulgagéo, a entidade devera
informar aos usuarios das demonstragoes
financeiras a natureza e a extensao de acordos

de pagamentos baseados em agdes ocorridos
durante o periodo. Além das divulgagdes previstas
no item 25.10 do Oficio-Circular CVM/SNC/SEP

n® 01/2007, a minuta da norma exige as principais
divulgacdes adicionais: (i) metodologia e premissas
adotadas para o calculo do valor justo dos
produtos e servigcos recebidos e dos instrumentos
de capital outorgados durante o periodo; (ii) as
circunstancias que levaram a entidade a nao
conseguir estimar o valor justo dos produtos e
servicos recebidos nas transagdes com outras
partes que ndo os empregados e administradores,
se for o caso, e (iii) os efeitos contabeis registrados
no resultado do exercicio e na posi¢éo patrimonial
e financeira da entidade, entre outras.

O Pronunciamento apresenta, ainda, um guia
pratico de aplicagdo e um glossario de termos
técnicos utilizados.



No Edital de audiéncia publica, o CPC sugere

que o Pronunciamento inicie sua vigéncia para

as opcoes outorgadas a partir da data que vier

a ser determinada pelo érgao regulador, exceto
nos casos em que opg¢des outorgadas durante

a vigéncia da Lei n% 11.638/07 tenham suas
despesas reconhecidas como participagao no
resultado (art. 187, IV da Lei n°. 6.404/76, redacao
dada pela Lei n®. 11.638/07), que deverao retroagir
a data da outorga. E encorajada também a adocéo
imediata no caso das sociedades que ja tenham,
de alguma forma, divulgado o valor dessas
opc¢oes, determinado na data de sua concessao.
Isso abrange aquelas que ja vém divulgando
demonstracdes contabeis em US GAAP ou IFRS.

Este Pronunciamento foi submetido a audiéncia
publica, encerrada em 4 de dezembro de 2008.

12. Pronunciamento Técnico CPC 12 - Ajuste a Valor Presente

O objetivo do Pronunciamento é estabelecer os
requisitos basicos a serem observados quando da
apuracao do ajuste a valor presente (“AVP”) de
elementos do ativo e passivo, 0 momento de seu
registro e quais técnicas sdo mais recomendadas,
dentre outras questodes.

O Pronunciamento é dirigido a questdes de
mensuragao (“por quanto registrar”), e ndo a
questdes de reconhecimento (“quando registrar”).
Assim, este estabelece que a mensuragéao
contabil a valor presente deve ser aplicada

no reconhecimento inicial de ativos e de
passivos, exceto em situagbes excepcionais,
conforme exemplos mencionados no proprio
Pronunciamento, em que o ajuste a valor presente
deve ser aplicado como se fosse uma nova
medicao.

O Pronunciamento é fundamentado em principios
e, portanto, ndo enumera minuciosamente

quais ativos e passivos sao passiveis de AVP.
Dessa forma, estabelece diretrizes gerais e
metas a serem alcancadas. Também, descreve
as caracteristicas de ativos e passivos que,

se apresentadas (isoladas ou em conjunto),
demandam a mensuragéo ao AVP (por exemplo,
se a transacgao é usualmente vista como um
financiamento, se as transa¢des em que a
liquidagao financeira se dara em data diferente da
data de seu reconhecimento, entre outras).
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O Pronunciamento admite que ativos e passivos
monetarios com juros embutidos devam ser
mensurados por seu valor presente em seu
reconhecimento inicial, por ser esse valor o
custo na filosofia de valor justo (“fair value”).
Determina que, no reconhecimento inicial de
ativos e passivos, cuja contrapartida sao itens
nao monetarios (por exemplo, estoques e
imobilizado), o ajuste a valor presente devera ser
efetuado nessas contas. Destaca que os ajustes
posteriores, no que se refere ao reconhecimento
dos juros embutidos, sao aplicaveis apenas aos
itens monetarios.

Estabelece que sempre que houver um
Pronunciamento especifico que trate a forma pela
qual um ativo ou passivo deve ser mensurado

a seu valor presente, a orientacao especifica
prevalecera em relagao a regra geral. Como
exemplo, cita o imposto de renda diferido, o qual,
de acordo com a regra internacional, ndo é, por
definicdo, sujeito ao AVP.

Destaca os aspectos relativos a empréstimos
subsidiados e a alocagéo no resultado dos
descontos advindos do ajuste a valor presente.
Para os empréstimos subsidiados, considerando
gue nao ha um mercado consolidado de dividas
de longo prazo no Brasil, ficando a oferta de
crédito ao mercado, em geral, limitada a um
ente governamental, excepciona que, até o
momento em que n&o surja mercado ativo, esses
financiamentos ndo estdo abrangidos no escopo
do Pronunciamento. Também, informa que as
operaces de longo prazo com caracteristicas
de subvencgao ou auxilio governamental sao
tratadas no CPC 07 - Subvencgédo e Assisténcia
Governamental.

Com relagado a alocagao dos ajustes a valor
presente (juros) ao resultado, o Pronunciamento
indica 0 método da taxa efetiva de juros (taxa
contratual ou implicita) de forma sistematica ao
longo do periodo, até a liquidacao do ativo ou
passivo, em linha com a norma internacional.

Indica que, ao se utilizarem, para fins contabeis,
informagdes com base no fluxo de caixa e no valor
presente, devem ser consideradas as incertezas
inerentes para efeito de mensuracdo. Do mesmo
modo, deve ser igualmente avaliado o prémio

pelo risco que participantes do mercado estejam
dispostos a “cobrar’ para assumir riscos advindos
de incertezas associadas a fluxos de caixa. Por
outro lado o pronunciamento indica que nao séo
admissiveis ajustes arbitrarios e que podem existir
situacdes especificas em que nao é possivel
chegar a uma estimativa confiavel para o prémio
pelo risco. O valor presente de fluxos de caixa
esperados pode ser obtido, excepcionalmente
nesses casos, com a adogdo de uma taxa de
desconto que reflita apenas a taxa de juros livre de
risco, desde que com a ampla divulgacao do fato
e das razbes que levaram a esse procedimento.
Além disso, indica que, para desconto a valor
presente, a taxa a ser aplicada n&o deve ser
liquida de efeitos fiscais, e sim antes dos impostos.

O Pronunciamento aborda, ainda, os conceitos
relacionados a relevancia e a confiabilidade das
informacdes, a questao da primazia da esséncia
sobre a forma, bem como as analises em
relagédo ao equilibrio entre o custo e o beneficio
decorrentes da informacéo.

No final, determina que devem ser prestadas
informacdes minimas em nota explicativa, as quais
permitam que os usuarios das demonstracdes
contabeis obtenham um adequado entendimento
das mensuragdes a valor presente.

Este Pronunciamento foi submetido a audiéncia
publica, encerrada em 4 de dezembro de 2008.



13. Pronunciamento Técnico CPC 13 - Adocao Inicial da Lei n® 11.638/07

O objetivo deste Pronunciamento € definir
procedimentos contabeis de transicao em relagao
a adogdo inicial da Lei n® 11.638/07, aplicaveis
as entidades que forem elaborar sua primeira
demonstrac¢do contabil de acordo com as novas
praticas contabeis adotadas no Brasil para um
periodo ou exercicio social iniciado a partir de

12 de janeiro de 2008.

O Pronunciamento, submetido a audiéncia publica,
define que os langamentos iniciais devem ser
contabilizados na conta de lucros ou prejuizos
acumulados, conforme definido na propria Lei
n® 11.638/07, no § 12 do artigo 186, e desobriga
as entidades ao atendimento da norma sobre
“Praticas Contabeis, Mudancgas nas Estimativas
Contéabeis e Corregcédo de Erros” em relagédo

a necessidade de demonstrar o balanco de
abertura para cada conta ou grupo de contas
relativo ao periodo mais antigo apresentado
para fins de comparag¢édo, bem como os demais
valores comparativos apresentados. Embora
desobrigadas, as entidades podem optar por
efetuar essa reapresentacéao.

Para as entidades que optarem por apresentar as
demonstracdes financeiras do exercicio anterior,
seguindo a norma sobre “Praticas Contabeis,
Mudancas nas Estimativas Contabeis e Correcéo
de Erros”, o Pronunciamento permite dispensas
para situacdes especificas nas quais o custo de
cumpri-las supere os beneficios para os usuarios,
ou, ainda, em areas em que a aplicagéao das
exigéncias seja impraticavel. As entidades, por
outro lado, ndo devem aplicar as dispensas
especificadas a outros itens por analogia.

Nesse aspecto, o Pronunciamento descreve
eventuais permissdes especificas, isengdes ou
excecgdes aplicaveis a cada um dos seguintes
itens:

a) instrumentos financeiros;
b) arrendamento mercantil financeiro;

c) ativo diferido - despesas pré-operacionais e
gastos com reestruturagéo;

d) ativo intangivel;

e) valor de recuperacao dos ativos;
f) ajustes a valor presente;

g) equivaléncia patrimonial;

h) prémios recebidos na emisséo de debéntures e
doacgoes e subvencgdes para investimentos;

i) reserva de reavaliacao;
i) lucros acumulados;

k) aquisicao de bens e servigos e remuneracao
com base em agdes (“stock options”);

[) operagdes de incorporacéo, fusdo e cisao
realizadas entre partes independentes;

m) demonstracdes do Valor Adicionado (DVA) e
dos Fluxos de Caixa (DFC);

n) primeira avaliacédo periédica da vida util-
econdmica dos bens do ativo permanente;

0) efeitos tributarios na aplicacao inicial da Lei
n°® 11.638/07.

Este Pronunciamento foi submetido a audiéncia
publica, encerrada em 4 de dezembro de 2008.
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14. Pronunciamento Técnico CPC 14 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento,

Mensuracéao e Evidenciagao

O Comité de Pronunciamentos Contébeis
planejou o processo de convergéncia das normas
brasileiras com as internacionais, no que se refere
a instrumentos financeiros, em duas fases. Assim,
emitiu este Pronunciamento com o objetivo de,
em conjunto com o Pronunciamento Técnico CPC
08 - Custos de Transacdo e Prémios na Emisséao
de Titulos e Valores Mobiliarios, normatizar

parte substancial das normas internacionais

que tratam do assunto: IAS 39 (“Financial
Instruments Recognition and Measurement”) e
IAS 32 (“Financial Instruments: Disclosure and
Presentation”).

O Pronunciamento estabelece os principios para o
reconhecimento, a mensuragao e a evidenciacao
de ativos e passivos financeiros, como também
para alguns contratos de compra e venda de itens
nao financeiros.

Traz uma série de definicdes, dentre elas: (i)
instrumento financeiro € qualquer contrato que
produza um ativo financeiro para uma entidade e
um passivo financeiro ou titulo patrimonial a uma
outra entidade; (ii) derivativo € um instrumento
financeiro ou outro contrato que atenda a todas
as trés caracteristicas seguintes: seu valor se
altera em resposta as mudangas numa taxa

de juros especifica, pre¢co de um instrumento
financeiro, preco de uma “commodity”, taxa de
cambio, indice de pregos ou de taxas, avaliagéo
(“rating”) de crédito ou indice de crédito, ou outra
variavel; ndo é necessario qualquer desembolso
inicial ou o desembolso inicial € menor do que o

exigido para outros tipos de contratos em que seria

esperada uma resposta semelhante as mudancgas
nos fatores de mercado e, ¢ liquidado numa data
futura.

Define cinco categorias de instrumentos
financeiros, bem como as condigbes a serem
observadas para a classificagdo nessas categorias:
(i) ativo ou passivo financeiro mensurado ao valor
justo pelo resultado; (ii) mantido até o vencimento;
(iii) disponivel para venda; (iv) empréstimos

e recebiveis; e (v) passivos financeiros nao
mensurados ao valor justo. Adicionalmente, aborda
as condigcdes para enquadramento em cada
categoria.

Para fins de reconhecimento e mensuracgéo, define
os conceitos de: (i) custo amortizado de um ativo
ou de um passivo financeiro; (ii) método da taxa de
juros efetiva; (iii) valor justo; (iv) compra ou venda-
padrao “regular way”; e (v) custos de transacao.

Prevé que o reconhecimento inicial de um
instrumento financeiro ocorre quando a entidade
se torna parte das disposi¢des contratuais do
instrumento e que a mensuracgéo inicial de ativos e
de passivos financeiros deve ser feita por seu valor
justo acrescido, no caso de um ativo financeiro ou
passivo financeiro ndo reconhecido ao valor justo
através do resultado, dos custos da transacgao

que sejam diretamente atribuiveis a aquisicao

ou emissao do ativo ou passivo financeiro.

Em seguida, define as formas de mensuracao
subsequentes de ativos e passivos financeiros, de
acordo com as categorias antes definidas.




O Pronunciamento efetua consideragdes sobre

a mensuragao pelo valor justo, a existéncia de
mercado ativo (pregos cotados), a inexisténcia de
mercado ativo em casos de titulos patrimoniais

e técnicas de avaliagéo e seus “inputs” (valor

do dinheiro no tempo, risco de crédito, taxa de
cambio, precos de mercadorias, volatilidade, risco
de pagamento antecipado e risco de renuncia e
custos de servigos para um ativo financeiro ou

de um passivo financeiro), as reclassificagdes
dos instrumentos entre categorias (permissoes e
vedacoes), além das formas de reconhecimento de
ganhos e perdas.

Aborda a possibilidade de aplicagdo de
metodologia de contabilidade de “hedge” (“hedge
accounting”) e define que os instrumentos

financeiros, que assim possam ser designados,
devem ser classificados nas categorias de:

valor justo, fluxo de caixa e de investimento

no exterior. Também descreve determinadas
condigdes cumulativas para que os instrumentos
financeiros possam ter essa designacao:
identificacédo documental do risco objeto de hedge
e comprovacéao da efetividade do hedge desde a
concepgéao e no decorrer da operagao.

Por fim, prevé as informag¢des minimas
obrigatérias, qualitativas e quantitativas, referentes
aos instrumentos financeiros, a serem divulgadas
em notas explicativas as demonstracoes
financeiras.

Este Pronunciamento foi submetido a audiéncia
publica, encerrada em 25 de novembro de 2008.

“Na preparacao das demonstracoes financeiras consolidadas,
conforme aplicavel, as entidades devem alocar a diferenca
entre o valor justo dos ativos e passivos adquiridos e aqueles
registrados na entidade adquirida pelos montantes histéricos...”

15. Pronunciamento Técnico CPC 15 - Combinagao de Negdcios (aquisi¢cao de
participacdes societarias, aquisicao de negocios, fusédo, incorporacao, incorporacao de
acoes, cisao, alteracao de controle e apuracéo de agio e desagio)

O objetivo deste Pronunciamento, conforme
submetido a audiéncia publica, é definir o
tratamento contabil aplicavel ao reconhecimento,
a mensuragao e as divulgagdes decorrentes de
operacdes de “combinacao (ou concentragao)
de negécios”, aquisicao de participagdes
societdrias, fusdo, incorporagdo, incorporagcao
de acoes e cisdo, assim como da apuracéao de
agio ou desagio.

Este Pronunciamento nao deve ser aplicado

em transag¢des, mesmo que de natureza

similar, realizadas entre partes relacionadas,
resultantes de reestruturacdo societaria em
grupos econdmicos, pois fica subentendido

que essas transacdes nao se revestem de
substancia econdmica e de indispensavel
independéncia entre as partes envolvidas. Agios
(“goodwill”) gerados internamente nao devem ser
reconhecidos como ativo.
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Define que uma entidade adquirente, em uma
combinacao de negdcios, deve registrar o
montante do investimento em suas demonstragcdes
financeiras individuais, segregando o valor entre:
(a) investimento, representado pela porcentagem
adquirida aplicada sobre o patriménio liquido
determinado a valor justo da entidade adquirida;

e (b) agio, representado pela diferenca positiva
entre o valor pago ou a pagar e o montante liquido
do valor justo dos ativos e passivos da entidade
adquirida. Se a adquirente apurar desagio, devera
registrar o montante como ganho no resultado do
periodo, na data da aquisi¢ao.

O critério contabil descrito no paragrafo anterior
aplica-se, também, quando a aquisi¢cao de
participacdo societaria ocorrer por meio de
subscricdo de acgdes, tanto para um novo acionista
e/ou cotista quanto para aquele que aumentar a
participacdo atualmente existente, assim como
para aquisicdes de participacdes em investimentos
avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial.

Na preparacao das demonstragdes financeiras
consolidadas, conforme aplicavel, as entidades
devem alocar a diferencga entre o valor justo dos
ativos e passivos adquiridos e aqueles registrados
na entidade adquirida pelos montantes histéricos
(letra (a) do terceiro paragrafo), diretamente aos
correspondentes ativos e passivos.

De forma similar, na data da incorporacéo entre
partes independentes, a entidade incorporada
deve ajustar seus ativos e passivos a valor

justo. A diferenca entre 0 montante dos ativos e
passivos determinados pelo valor justo e o valor
contabil pelos quais os referidos ativos e passivos
estavam registrados (determinados de acordo com
as praticas contdbeis adotadas no Brasil) deve

ser registrada no patriménio liquido, na rubrica
“Ajustes de avaliagcao patrimonial’, liquida do efeito
do imposto de renda diferido, quando aplicavel.

O efeito do imposto de renda corrente e do
imposto de renda diferido, quando aplicavel,

deve ser calculado e registrado de acordo com o
Pronunciamento Técnico sobre Imposto de Renda.

O Pronunciamento estabelece que as entidades
adquirentes dispdéem de um periodo maximo de 12
(doze) meses, contados da data da aquisicao, para
apurar os valores justos e, conseqliientemente,
ajustar os valores de ativos ou passivos
identificaveis adquiridos.

O agio (ou “goodwill”) adquirido em uma operagao
de combinagéo de negécios apenas podera ser
amortizado até o fim do exercicio em que aplicar
a Lei n® 11.638/07 pela primeira vez. Apds essa
data, a amortizagcdo cessa e a adquirente deve
testar o agio de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 01 - Reducao ao Valor Recuperavel
de Ativos.

Para os casos em que ha registro contabil de
desagio, e este for decorrente de aquisicao
ocorrida anteriormente ao exercicio iniciado em

12 de janeiro de 2008, a entidade deve revisitar

os critérios para determinagéo e apuracao do
saldo do desagio e verificar se o referido desagio
deve ou néo ser reclassificado para redugao do
saldo de algum ativo ou passivo relacionado

a entidade adquirida. Apds essa analise, caso
permaneca saldo de desagio, 0 montante existente
no exercicio imediatamente anterior deve ser
baixado e registrado a crédito de lucros (prejuizos)
acumulados, por mudancga de praticas contabeis.

O Pronunciamento exige divulgacdes de
informagdes que permitam que os usuarios das
demonstracdes financeiras avaliem a natureza
e o efeito financeiro da combinacao de negdcios
ocorrida no periodo e até a data de emissao das
demonstracdes financeiras.

Como Anexo, o Pronunciamento apresenta um
exemplo de aquisicao, com apuragéo de agio
seguida de incorporacéao, e outro, envolvendo
incorporagdo entre partes independentes.

Este Pronunciamento foi submetido a audiéncia
publica, encerrada em 4 de dezembro de 2008.



16 Pronunciamento Técnico CPC-O - 01 - Entidades de Incorporacéo Imobiliaria

O objetivo deste Pronunciamento é esclarecer
assuntos que tém gerado duvidas quanto as
praticas contabeis adotadas pelas entidades de
incorporacao imobiliaria. Trazemos, a seguir, um
resumo dos temas tratados neste Pronunciamento,
nos termos em que foi submetido a audiéncia
publica:

a)

Custo do imdvel, objeto da incorporagao
imobilidria: corresponde a todos os gastos
incorridos e efetivamente aplicados para
sua construgdo, independentemente de
pagamento, tais como: gastos envolvidos na
aquisicao e regularizagéo do terreno, custos
de projetos, custos diretos relacionados a
construcdo, impostos, taxas e contribui¢cdes
N&ao recuperaveis e que envolvem o
empreendimento imobilidrio, além de encargos
financeiros diretamente associados ao
financiamento imobiliario.

Despesas com comissdes de vendas:
devem ser ativadas como pagamentos
antecipados e apropriadas ao resultado,

em rubrica relacionada as despesas com
vendas, observando-se os mesmos critérios
de apropriacdo da receita de incorporagao
imobiliaria.

Despesas com propaganda, marketing,
promogdes e outras atividades correlatas:

ndo fazem parte do custo de construgcéo do
imovel, mesmo que diretamente relacionadas
a um empreendimento imobiliario especifico.
Devem ser reconhecidas no resultado em
rubrica relacionada as despesas com vendas,
quando efetivamente incorridas, respeitando o
regime de competéncia contébil dos exercicios,
de acordo com seu respectivo periodo de
veiculacdo. Essas despesas nao podem ser
diferidas para futuro reconhecimento até a
entrega das unidades imobiliarias.

d)

e)

9)

Gastos diretamente relacionados a construgcao
do estande de vendas e do apartamento:
modelo, bem como os gastos incorridos na
aquisicao das mobilias e na decoragao do
empreendimento imobilidrio - deverdo ser
registrados em rubrica de ativo imobilizado,

e depreciados de acordo com o respectivo
prazo de vida util estimada desses itens.

Se a vida util for inferior a doze meses, tais
gastos devem ser apropriados diretamente

ao resultado, como despesa de vendas. A
despesa de depreciacdo desses ativos devera
ser reconhecida em rubrica de despesas com
vendas, sem afetar o lucro bruto.

Classificagao na demonstracédo do resultado
da atualizagdo monetaria do saldo de ativos
decorrentes dos contratos relacionados

com unidades nao concluidas: compbe o
preco total do contrato de compra e venda

e deve ser registrada como um componente
da receita de incorporagao imobiliaria até o
momento da entrega da unidade concluida aos
clientes, observando-se os mesmos critérios
de apropriagao da receita de incorporagao
imobiliaria.

Classificagao na demonstracédo do resultado da
atualizagdo monetéria e dos juros das contas

a receber de unidades concluidas e entregues:
devem ser registrados como receita financeira
no periodo em que sao obtidos, por regime

de competéncia de exercicios; ndo compdem,
dessa forma, parte da receita de incorporacgéo
imobiliaria.

Permutas fisicas: permutas de unidades
imobiliarias que nao tenham a mesma natureza
e 0s mesmos valores sao consideradas
transagdes com substéncia comercial, em

que se torna necessaria a mensuracao da
receita, determinada pelo valor justo dos
imoveis recebidos. Excepcionalmente, quando
esse valor ndo puder ser mensurado com
segurancga, a receita devera ser determinada
com base no valor justo das unidades
imobiliarias entregues.
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h) Provisao para garantia: € a contrapartida

do custo do imovel vendido (gastos com as
garantias existentes relativas ao periodo
posterior a entrega das chaves das unidades
imobiliarias, a ser estimada com base em
dados técnicos disponiveis de cada imével

€ no historico de gastos incorridos pela
Entidade), sendo registrada contabilmente no
passivo circulante ou ndo circulante, conforme
aplicavel, considerando-se apenas as unidades
imobiliarias vendidas e o percentual de
evolugcédo dos empreendimentos imobiliarios.

A provisdo para garantia deve ser revertida
apenas em sua extingao por completo, no
momento em que prescrevem as clausulas
contratuais ou legais que geraram tal obrigacéao
e/ou compromisso.

Operacdes de cessao de recebiveis
imobilidrios: devem ser contabilizadas e
divulgadas de acordo com sua esséncia

e realidade econbémica, sendo que este
Pronunciamento traz algumas consideragdes
para facilitar a tomada de decisdo da entidade
desde a baixa das contas a receber até a
classificagao e preparacao das divulgacdes
necessarias. Por exemplo, quando a analise
da operacgdo indicar que os recursos recebidos
apresentam caracteristica de financiamento,
0s mesmos devem ser classificados como
uma obrigagcao no passivo circulante e/ou nao
circulante.

)

Ajuste a valor presente: nas vendas a prazo
de unidades concluidas é necessario avaliar
se as taxas de juros imputadas aos fluxos de
recebimentos pré-chaves e pds-chaves sao
compativeis com as taxas usuais de uma
negociac¢ao similar. Os recebiveis devem

ser descontados a valor presente, caso as
taxas de juros contratadas sejam diferentes
das de mercado, em operagdes similares,

na data inicial da transa¢do. Com relagao

as variagdes monetarias, para o periodo
pré-chaves, as mesmas sao acessorias ao
principal e, portanto, integram a receita dos
imoéveis vendidos. Para o periodo pos-chaves,
tanto as variagdes monetarias quanto os juros
incidentes na venda s&o registrados como
receitas financeiras, sendo sua apropriacao
efetuada ao longo do prazo de recebimento,
com contrapartida na rubrica de receita
financeira.

Este Pronunciamento foi submetido a audiéncia
publica, encerrada em 15 de setembro de 2008.



17. Pronunciamento Técnico - Contratos de Concessao

A minuta deste Pronunciamento, em fase de
discussao, foi elaborada a partir do documento de
interpretacéo da norma internacional “IFRIC 12

- Service Concession Arrangements”. Orienta os
Concessionarios sobre a forma de contabilizacdo
de concessoes de servigos publicos as entidades
privadas nos casos em que:

a) o Concedente controle ou regulamente quais
servicos o Concessionario deve prestar com a
infra-estrutura, a quem os servigos devem ser
prestados e seu preco; e

b) o Concedente controle, por meio de
titularidade, usufruto ou de outra forma,
qualquer participacao residual significativa na
infra-estrutura no fim do prazo da concessao.

A infra-estrutura considerada no escopo deste
Pronunciamento é aquela:

a) construida ou adquirida de terceiros pelo
Concessionario para cumprir o acordo de
prestacao de servigos; e

b) ja existente, em que o Concedente da acesso
ao Concessionario para efeitos do acordo de
prestacao de servicos.

Contabilizacao da infra-estrutura

O Pronunciamento define que a referida infra-
estrutura n&o sera registrada como ativo
imobilizado do Concessionario, uma vez que

0 contrato de concessao nao transfere ao
Concessionario o direito de controle do uso da
infra-estrutura de servigos publicos, mas apenas
acesso para opera-la para a prestagao de
servigos publicos em nome da Concedente, nas
condicdes previstas no contrato. Em esséncia,

o Concessionario atua como um prestador de
servicos. Ele constréi ou melhora a infra-estrutura
(servigos de construgdo ou melhoria) usada para
prestar um servico publico, bem como opera

e mantém essa infra-estrutura (servigos de
operacao) durante determinado prazo.

Contabilizacido dos servicos de construcao ou
melhoria

A remuneracdo recebida ou a receber pelo
Concessionario deve ser registrada pelo seu valor
justo e pode corresponder a direitos sobre (i) um
ativo financeiro ou (ii) um ativo intangivel.

O Concessionario deve reconhecer um ativo
financeiro a medida que tem o direito contratual
incondicional de receber dinheiro ou outro ativo
financeiro pelos servigos de construcéo.

O Concessionario deve reconhecer um ativo
intangivel & medida que recebe o direito
(autorizagao) de cobrar os usuarios dos servigos
publicos. Esse direito nao constitui um direito
incondicional de receber dinheiro porque os
valores sédo condicionados a utilizagao do servigo
pelo publico.

Contabilizacao dos servicos de operacao

O Concessionario deve contabilizar receita

e custos relativos a servigcos de operacao de
acordo com as disposi¢des contabeis aplicaveis a
reconhecimento de receitas.

O Pronunciamento prevé, ainda, disposi¢cdes
transitorias para efeito de sua adocéo inicial da
seguinte forma: caso seja impraticavel a aplicagao
retroativa da mudanca de pratica contabil prevista
no documento, o Concessionario deve (i) registrar
os ativos financeiros e os ativos intangiveis
existentes no inicio do periodo mais antigo
apresentado, (ii) utilizar os valores contabeis
anteriores dos ativos financeiros e intangiveis (ndo
importando sua classificagdo anterior) como seus
valores contabeis naquela data e (iii) testar o valor
recuperavel dos ativos financeiros e intangiveis
reconhecidos naquela data, a menos que isso seja
impraticavel; nesse caso, a perda de valor residual
deve ser testada no inicio do periodo corrente.

Além da lista de informagdes que necessitam

ser divulgadas em notas explicativas, o
Pronunciamento apresenta um anexo com um guia
de aplicacdo e exemplos ilustrativos.
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1 Normas Internacionais
de Contabilidade
emitidas pelo
Comité de Normas
Internacionais de
Contabilidade - IASB

Muitas empresas irdo elaborar demonstracées financeiras
consolidadas de acordo com o IFRS em 2009 ou em

2010, seja por exigéncia do regulador ou por decisao da
administracao. E cada vez mais importante para essas
empresas 0 acompanhamento das mudancgas ocorridas
nas normas internacionais, uma vez que a primeira
demonstragao financeira anual, de acordo com o IFRS,
deve considerar as normas vigentes na data desta primeira
demonstragao financeira. Também, muitas empresas, que ja
elaboram ou irdo elaborar suas demonstracdes financeiras
de acordo com o IFRS, podem querer optar por antecipar
a adogdo de novas normas ou mudangas introduzidas,
ainda nao em vigor, dependendo de seus interesses e
circunstancias.

1. Minutas de normas revisadas e novas
interpretacoes emitidas

Desde o0 nosso Guia 2007/2008, nenhuma nova norma

foi emitida, mas importantes normas foram revisadas e
interpretacdes emitidas. A seguir, sumariamos os principais
documentos alterados ou emitidos em 2008, bem como a
data de sua entrada em vigor.

(a) Normas revisadas

IFRS 3 - Combinagdes de empresas e IAS 27 -
Demonstracdes financeiras consolidadas e da controladora

A revisdo e emissao desta versdo do IFRS 3 é um dos
passos mais importantes dados pelo IASB e pelo FASB

para aprimorar as contabilizagdes e divulgacdes sobre
combinag¢des de empresas. Embora o documento seja

de emissao conjunta, ainda restaram algumas pequenas
diferencas entre a versao do IFRS 3 e seu equivalente no US
GAAP (SFAS 141). Segue resumo das principais mudancgas
em relacao a versao anterior do IFRS 3:

e aumentou 0 seu escopo para incluir combinacdes de
empresas feitas por contrato e de sociedades mutuas,
tais como cooperativas;

e adefinicdo de negdcio ficou mais abrangente, o
que pode incluir maior nimero de transagdes como
combinac¢des de empresas;



o preco de compra inclui somente o valor pago
aos vendedores para obtencao do controle. Os
custos incorridos em conexao com a compra,
por exemplo, gastos com “due dilligence”,
advogados, auditores, bancos e consultores,
passam a ser registrados como despesa
quando incorridos;

0s pagamentos contingentes, mesmo que
nao sejam provaveis (ex. possiveis), sao
determinados e incluidos pelo valor presente
no preco de compra. Mudancgas na estimativa
até doze meses da data de aquisi¢édo ajustam
“goodwill”, depois disso, vao para resultado;

indenizagbes a serem pagas pelo vendedor
ao comprador, relacionadas a contingéncias
passivas pré-existentes, deixam de afetar o
resultado consolidado no futuro, uma vez que
0 passivo é reconhecido em contrapartida do
valor a receber ou a abater do saldo a pagar
ao vendedor;

relacionamentos pré-existentes entre a
compradora e a adquirida (ex. contrato de
fornecimento, leasing etc.), que forem extintos
em conexao com a aquisicéo, devem ser
mensurados e excluidos do preco de compra;

define minoritario como “participagéo de
nao-controladores”. Além disso, em uma
combinacao de empresas, essa participacao
de nao-controladores pode ser reconhecida na
data da aquisicéo: (i) com base no percentual
de participagéo dos ativos liquidos a valor
justo; ou (ii) pelo valor justo total. Ou seja,

na segunda opgao havera um acréscimo do
“goodwill” atribuivel ao ndo controlador;

no caso de aquisicao do controle em

etapas (“step-acquisition”), o valor justo da
participacao pré-existente é incluido como
parte do preco de compra, passando a afetar a
determinacao do “goodwill”. A diferenca entre
o valor contabil e o valor justo da parcela pré-
existente gera ganho ou perda no resultado;

* passa a ser obrigatéria a adogéo da

abordagem da entidade econémica (“economic
entity approach”). Nessa abordagem, os
acionistas sdo tratados como donos da
entidade econémica Unica (o consolidado),
independentemente de serem ou nao
controladores. Com isso, por exemplo, 0os
ganhos ou as perdas na venda de participacao
em uma subsidiaria, na qual o controle é
retido, ndo afetam o resultado, mas sao
tratados no patriménio liquido, uma vez

que séo vistos como uma transacgao entre
acionistas;

e alteragbes subsequentes nos valores
reconhecidos como imposto de renda diferido
ativo da empresa adquirida em conexao
com a transacao, apés doze meses da data
da aquisi¢céo, sdo registradas no resultado.
Anteriormente, qualquer alteracdo era sempre
tratada como ajuste ao “goodwill”.

Entrada em vigor: exercicios iniciados em ou
apos 12 de julho de 2009. Aplicacédo antecipada
permitida desde que ambos (IFRS 3 e IAS 27)
sejam aplicados.

Durante o ano de 2008, foram incorporadas
algumas mudancas a IFRS 2, como sumariado
abaixo:

* Restringe a definicao de “condi¢des para
obtencao do beneficio” (“vesting conditions”)
aquelas baseadas na passagem do tempo
com prestacéo de servigco ou na performance;

*  Requer que cancelamentos, mesmo que
nao sejam aqueles feitos pela entidade
patrocinadora, tenham o mesmo tratamento
contabil como se tivessem sido realizados pela
entidade.

Entrada em vigor: exercicios iniciados em ou
apoés 19 de janeiro de 2009. Aplicacdo antecipada
permitida.
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A versao revisada elimina a possibilidade de
lancar diretamente como despesa o0s encargos
financeiros diretamente atribuiveis as aquisicoes,
a construcao ou a producgao de certos ativos.
Dessa forma, a capitalizagdo de juros passa a ser
obrigatéria nessas circunstancias.

Por outro lado, a capitalizagdo desses encargos
deixa de ser obrigatéria quando o ativo objeto da
capitalizacao for mensurado pelo valor justo ou
quando se tratar de itens de estoques que sao
produzidos em grandes quantidades ou de forma
repetitiva, mesmo se eles demandarem um tempo
substancial para ficarem prontos para o0 uso ou
para venda.

Entrada em vigor: exercicios iniciados em ou
apos 12 de janeiro de 2009. Aplicagdo antecipada
permitida.

Passam a ser tratados como instrumentos

de patriménio: (i) os instrumentos financeiros
colocaveis (“puttable”) pelo seu portador a valor
justo da participacao nos ativos liquidos de uma
entidade; e (ii) os instrumentos com obrigagdes de
participagdes nos ativos liquidos de uma entidade
quando de sua liquidagao, desde que critérios
especificos sejam atendidos.

Entrada em vigor: exercicios iniciados em ou
apos 12 de janeiro de 2009. Aplicagao antecipada
permitida.

Esclarece como os principios que determinam se
um risco protegido (“hedged risk”) ou uma parte
do fluxo de caixa sao elegiveis como objeto de
“hedge” (“hedged item”) e como deveriam ser
aplicados em certas circunstancias.

Entrada em vigor: retrospectivamente para
exercicios iniciados em ou apos 12 de julho de
2009. Aplicacao antecipada permitida.

Essa modificacao do IAS 39 foi uma resposta a
crise financeira que o mundo esta enfrentando,
em que a marcagao a mercado tem revelado
perdas significativas. Ela permite a uma entidade
reclassificar os ativos financeiros nao-derivativos
(outros que nao os designados como ao valor
justo contra o resultado, no contexto do “fair value
option”) para fora da categoria de ao valor justo
contra o resultado, em certas circunstancias.
Essa alteracao também permite a uma entidade
transferir da categoria de disponivel para venda
(AFS) para a de empréstimos e recebiveis um
ativo financeiro que teria atendido a definicdo de
empréstimos e recebiveis (se nao tivesse sido
designado para AFS). Para isso, a entidade tem
que ter a intencdo e habilidade de manter o ativo
financeiro por um periodo razoavel sem previséo
de venda em um futuro previsivel.

Entrada em vigor: reclassificagdes ocorridas em ou
apos 12 de julho de 2008. As reclassificagoes feitas
até 12 de novembro de 2008 poderao ser feitas
retroativamente a partir de1? de julho de 2008 (e
nao mais cedo que isso). Apds 12 de novembro de
2008, as reclassificagdes feitas tém efeito a partir
da data de reclassificacéo.

Inclui como isencéo facultativa na primeira adogéo
do IFRS tratar os investimentos em controladas
nas demonstragdes financeiras individuais

(da controladora) pelo custo determinado por
equivaléncia, tanto de acordo com o IFRS quanto
de acordo com a pratica contabil local. Essa
isencao somente é permitida quando o custo for
determinado como a pratica contabil da entidade
para fins de IFRS.

Entrada em vigor: exercicios iniciados em ou
apos 12 de janeiro de 2009. Aplicacao antecipada
permitida.



Projeto anual de revisao dos IFRS

Este é o primeiro projeto anual de revisdo dos IFRSs a ser aprovado e emitido em forma final. Para

melhor entendimento, esse projeto foi dividido em duas partes. A Parte | trata de alteragdes que resultam
em mudancas nas praticas contabeis relacionadas com apresentagéo, reconhecimento ou mensuragao.

Essas alteragdes, embora pequenas, podem trazer algum impacto para algumas entidades. A Parte |l
inclui alteracdes de terminologia ou editoriais, causando impacto minimo para as entidades. Abaixo,
apresentamos a tabela com o sumario dessas alteracoes:

Parte |

IFRS Objeto da revisao

IFRS 5 — Ativos nao correntes mantidos
para venda e operagdes descontinuadas

IAS 1 — Apresentagéo de demonstragoes
financeiras

IAS 16 — Ativo imobilizado

IAS 19 — Beneficios a empregados

IAS 20 — Contabilizagcdo de subvencdes
governamentais e divulgagcéo de
assisténcia governamental

IAS 23 — Encargos financeiros

IAS 27 — Demonstragdes financeiras
consolidadas e da controladora

IAS 28 - Investimentos em coligadas

IAS 31 - Participagdo em joint ventures

IAS 32 — Instrumentos financeiros:
apresentacao

IAS 29 — Demonstragdes financeiras em
economias hiperinflacionarias

Plano de venda do controle de uma subsidiaria

Corrente/nao corrente — Classificacdo de derivativos

Valor recuperavel
Venda de ativos mantidos para aluguel

* Revisao de planos e custo negativo de servicos
passados

*  Custos de administracédo dos planos

e Orientagdo quando houver passivos contingentes

Empréstimos do governo com taxas de juros abaixo do
mercado

Componentes dos encargos financeiros

Mensuragéo de subsididrias mantidas para venda nas
demonstragdes financeiras da controladora

*  Requer certas divulgagdes quando esses
investimentos sdo mensurados pelo valor justo contra
o resultado

* Impairment de investimentos em coligadas

* Requer certas divulgacbes quando esses
investimentos sdo mensurados pelo valor justo contra
o resultado

Divulgacéo de informagdes sobre investimentos em
controladas, coligadas e joint ventures quando no escopo
do IAS 32

Descricao das bases de mensuragédo nas demonstracdes
financeiras
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IFRS Objeto da revisao

IAS 36 - Impairment de ativos Divulgacéo das estimativas usadas para determinar o

& | Demonstragdes Financeiras e Sinopse Legislativa

IAS 38 — Ativos intangiveis

IAS 39 — Instrumentos financeiros:
reconhecimento e mensuracao

valor recuperavel

Atividades de propaganda e promocionais

Amortizagdo segundo o método de unidades
produzidas

Reclassificagéo de derivativos para a categoria de
valor justo contra resultado ou vice-versa

Designacao e documentacao de hedge no nivel de
segmento

Taxa de juros efetiva aplicavel quando o hedge de
valor justo cessa

Parte Il

Objeto da revisao

IFRS

IFRS 7 — Instrumentos financeiros:
divulgacoes

IAS 8 — Politicas contabeis, mudancas
estimativas contébeis e erros

IAS 10 — Eventos apds a data do balango
IAS 18 - Receita

IAS 20 — Contabilizacdo de subvencgdes
governamentais e divulgacao de

assisténcia governamental

IAS 29 — Demonstragdes financeiras em
economias hiperinflacionarias

IAS 34 — Demonstragdes financeiras
intermediarias

IAS 40 — Propriedades para investimento

IAS 41 — Agricultura

Apresentacgao de custos financeiros

Status do guia de implementagéo

Dividendos declarados depois da data do balango
Custos de conceder um empréstimo

Consisténcia de terminologia com outras IFRSs

Consisténcia de terminologia com outras IFRSs

Divulgacgéo de lucro por acdo em demonstracoes
financeiras intermediarias

Consisténcia de terminologia com o IAS 8

Propriedades para investimento mantidas sob
contratos de arrendamento

Exemplos de produgdes agricolas e produtos

Pontos de venda

Entrada em vigor: exercicios iniciados em ou apds 12 de janeiro de 2009, exceto as relacionada com
o IFRS 5, cuja entrada em vigor é 12 de julho de 2009. Aplicacdo antecipada permitida para todas as

normas.




(b) Novas interpretacoes

IFRIC 15 - Contratos para constru¢@o e venda de
imoveis

Trata das definicdes e da contabilizagdo das
receitas e obrigagdes remanescentes originadas
da venda de imdveis. Essa interpretacao tem
impacto significativo para as construtoras

e incorporadoras de iméveis no Brasil, ja que
praticamente veta o uso da contabilizacdo baseada
na norma de contratos de construgéo, no caso de
edificios com diversas unidades habitacionais. Por
essa interpretacdo, o reconhecimento da receita
de venda de imdveis residenciais, especialmente
edificios, geralmente se da na entrega das chaves,
e nao ao longo da obra.

Entrada em vigor: exercicios iniciados em ou
apos 12 de janeiro de 2009. Aplicacao antecipada
permitida.

IFRIC 16 - “Hedge” de investimento liquido de
operagdes no exterior

Essa interpretacao tem como principal objetivo
esclarecer o seguinte:

e Esse tipo de “hedge” (“hedge of net
invesment”) somente pode ser aplicado
em relacédo a ganhos e perdas cambiais
que surgem entre a moeda funcional da
operacao estrangeira e a moeda funcional da
controladora. A moeda de apresentagdo nao é
relevante para esse fim.

* O instrumento de protecao (“hedging
instrument”) pode estar em qualquer entidade
do grupo, exceto a prépria entidade objeto do
“hedge”;

*  Os conceitos existentes no IAS 21 se aplicam
ao item protegido (“hedged item”).

Entrada em vigor: periodo iniciado em ou apos
12 de janeiro de 2009. Aplicacédo antecipada
permitida.
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2. Minutas de novas normas ou de modificacao nas existentes

E crescente o nimero de empresas brasileiras que adotam ou que adotardo o IFRS na elaboracéo de
suas demonstragdes financeiras. Ganha relevancia, assim, a atividade de acompanhar a evolugédo das
principais questdes e, quando possivel, contribuir com o processo de elaboragéo/revisao das normas.

Nesse contexto, 0 sumario a seguir descreve as principais minutas emitidas para audiéncias publicas.

(a) Novas normas

ED - Projeto anual de revisdo das IFRSs -
Revisdo de varias normas

A exemplo do ano passado, o IASB adotou o
procedimento de propor anualmente pequenos
ajustes as diversas normas em vigor (o “annual
improvements project”). O objetivo desse projeto
é tornar o processo de pequenas revisoes das
normas menos burocratico e mais eficiente,
efetuando pequenos ajustes necessarios, de
naturezas diversas e nao tao urgentes. Estamos
no segundo ciclo do projeto de aprimoramento
anual. Neste ano (agosto 2008), o projeto
propde a revisdo de oito normas, como abaixo
sumariado.

IFRS 2 - Com a alteracao efetuada na definicéo
de combinagdes de empresas (IFRS 3(R)),

a contabilizagdo de um aumento de capital
mediante a contribuicdo de um negdcio, com

o objetivo de formar uma “joint venture” ou
envolvendo transacdes de entidades sob controle
comum, poderia ser capturada pelo escopo do
IFRS 2. Por enquanto, é proposta a exclusao
dessas operagodes (contribuicdo de negdcio
para: formar “joint venture”, ou, envolvendo
entidades sob controle comum) do escopo do
IFRS 2 para que sejam tratadas separadamente
e enderecadas em uma proxima revisao de
normas.

IFRS 5 - Esclarecimento de que as divulgagcdes
requeridas por outras normas normalmente néao
se aplicam a ativos de acordo com o escopo do
IFRS 5.

IFRS 8 - Emitida com o objetivo de revisar as
bases para conclusao e para eliminar comentario
contraditério com o SFAS 131, que foi incluido
por erro.

IAS 7 - Esclarece que somente gastos que
resultam em reconhecimento de um ativo poderiam
ser classificados como fluxo de caixa de atividade
de investimento.

IAS 18 - Foi adicionado exemplo ao Apéndice

do IAS 18 para ajudar a esclarecer quando
reconhecer uma entidade como agente ou principal
em uma operacao de venda.

IAS 36 - Esclarece que a maior unidade geradora
de caixa possivel ndo pode ser maior que um
segmento operacional (nos termos do IFRS 8)
antes de agregado com outros segmentos.

IAS 33 - Lucro por ag¢ao

E um projeto que faz parte do plano de
convergéncia entre o US GAAP e 0 IFRS. A
proposta principal do projeto é simplificar e
convergir o calculo do lucro por acao, definido
tanto no IAS 33 - Lucro por agdo como no SFAS
128 - Lucro por acéo.




(b) Revisao de normas existentes

Essa revisao propde uma melhoria nas
divulgacgdes sobre instrumentos financeiros.
Basicamente, as mudangas propostas pretendem:

e esclarecer que as divulgacdes sobre risco
de liquidez sejam requeridas somente para
passivos que resultardao em saida de caixa ou
de outro ativo financeiro;

* requerer que as entidades divulguem
informacgbes quantitativas baseadas em como
a administracdo administra o risco de liquidez
para derivativos passivos;

* requerer que as entidades divulguem os
vencimentos remanescentes esperados de
passivos financeiros nao derivativos, se eles
administrarem o risco de liquidez com base em
vencimentos esperados;

o fortalecer a relacao entre divulgacdes
qualitativas e quantitativas sobre risco de
liquidez.

Essa revisao prop0e isentar entidades de

aplicar retrospectivamente os IFRSs para ativos
relacionados com a industria de petréleo e gas.
Para isso, na aplicagado do IFRS 1, a entidade tem
que ter como pratica contabil o método do custo e
ter as tarifas de seus produtos/servigos regulada.

Além disso, essa revisao propoe isentar entidades
com contratos de leasing existentes antes da
primeira adocao que tenham sido classificados
nos termos do IFRIC 4 para reavaliar essa
classificacao.

Revisa a definicdo de operacédo descontinuada e
propde divulgacdes adicionais sobre componentes
de operagdes descontinuadas ou classificadas
como para venda, independentemente de
atenderem ou nao a definicao de operagao
descontinuada. Por essa nova definicao, uma
operacao descontinuada seria somente um
segmento operacional (nos termos do IFRS 8)

ou um negocio ja adquirido com o objetivo de
revenda. Essa revisao poderia resultar em um
menor numero de transag¢des sendo consideradas
como operacao descontinuada, se comparadas
com a atual norma.

(c) Novas interpretacoes

Essa interpretagcéo propde que todos os tipos de
distribuicao aos acionistas, que ndo em espécie
(caixa), deveriam ser mensurados pelo valor justo
dos ativos distribuidos. Esta interpretacao pretende
afetar as transagdes prospectivamente.

Essa interpretacao visa uniformizar o tratamento
dado a esse tipo de transacéo. Todas as entidades
que de certa forma dao acesso a certos ativos
terdo que reconhecer esses ativos contribuidos

e a receita correspondente ao seu provedor de
produtos ou servigos ao longo periodo do contrato/
prestagcéo do servico. A interpretacéo esta sendo
proposta para aplicagédo prospectiva.
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1. “FASB Statements”

Essas duas normas alteram a contabilizagao

e divulgacédo de combinac¢des de empresas
(aquisicdes, fusdes etc.) e de participacéo de
minoritarios (“minority interests”), agora chamada
de participagédo de acionistas nao-controladores
(“non-controlling interests”). As normas sao
substancialmente consistentes com as novas
normas internacionais (IFRS) sobre os mesmos
assuntos.

Sob FAS 141(R), a empresa que adquire menos
que 100% das acdes de sua nova subsidiaria
deve registrar 100% dos ativos e passivos
adquiridos por seu valor justo, atribuindo a parcela
ndo adquirida aos “non-controlling interests” e
normalmente aumentando o valor do “goodwill”.
Antes do FAS 141(R), o ajuste ao valor justo era
feito somente em relagédo a parcela adquirida,
sendo que a parcela ndo adquirida permanecia
registrada ao seu valor contabil historico.

O FAS 160 inova principalmente na classificacao
de “non-controlling interests”, que passam a fazer
parte do patriménio liquido nas demonstragdes
financeiras consolidadas.

Essas normas entram em vigor para os exercicios
contabeis que se iniciam apos 15 de dezembro de
2008.

Essa norma requer que as companhias efetuem
maior divulgacao sobre seus derivativos e suas
atividades de “hedge”, especificamente:

a) Divulgacédo dos motivos pelos quais a empresa
usa instrumentos derivativos (ex.: quais riscos
a empresa esté pretendendo gerenciar),
da forma de contabilizagdo (derivativos
designados como “hedge” de fluxo de caixa,
valor justo ou investimento liquido, e derivativos
ndo designados como “hedge”), e do volume
de seus derivativos.

b) A existéncia e a natureza dos elementos
contingentes relacionados ao risco de crédito
incluidos nos instrumentos derivativos que
estdo em uma posicao liquida passiva,
incluindo o tempo e a probabilidade das
caracteristicas do gatilho da operagao, assim
como o efeito no caixa e/ou o valor justo do
ativo que deve ser lancado como garantia se o
evento gatilho ocorrer. O periodo final do valor
justo do derivativo, com as caracteristicas
dessa contingéncia, também deve ser
divulgado.

c) Um resumo em forma de tabela, preparado
em base instrumento por instrumento, do
valor justo do derivativo na data do balanco,
0s ganhos e as perdas reconhecidos nos
derivativos, e as linhas das demonstracdes
financeiras em que esses montantes séo
reconhecidos - categorizados pelo risco
relacionado e pela designagéo contabil.

Essa norma entra em vigor para os exercicios
contabeis ou periodos intercalares que se iniciam
a partir de 15 de novembro de 2008.

A hierarquia dos pronunciamentos de US GAAP
ja esta estabelecida nas normas de auditoria
estabelecidas pelo “American Institute of Certified
Public Accountants”. Considerando que as
normas de auditoria s&o direcionadas aos
auditores independentes, e ndo as empresas
que emitem demonstragdes financeiras, 0 FASB
decidiu incorporar a hierarquia de US GAAP em
suas normas também.

Essa norma determina como uma seguradora
deve registrar suas operagdes com contratos

de seguros de garantia de crédito, consistente
com o FAS 60. A norma entra em vigor para 0s
exercicios contabeis que se iniciam a partir de 15
de dezembro de 2008.



2. “FASB Staff Positions”

FSP n® FAS 142-3, “Determination of the Useful
Life of Intangible Assets”

Esse FSP altera os fatores que devem ser
considerados nas premissas de renovacgao ou
extensao de direitos utilizados para determinar a
vida util de um ativo intangivel, de acordo com o
FAS 142. Esse FSP entra em vigor no exercicio
fiscal iniciado a partir de 15 de dezembro de 2008.

FSP n°® FAS 157-1: “Application of FASB Statement
No. 157 to FASB Statement n®. 13 and Other
Accounting Pronouncements That Address Fair
Value Measurements for Purposes of Lease
Classification or Measurement under Statement
13”

O FAS 157 originalmente refinou o conceito de
valor justo em diversos pronunciamentos de

US GAAP. Esse FSP especificamente exclui do
escopo do FAS 157 a mensuragao do valor justo
no contexto da classificagdo ou da mensuragéao
de contratos de arrendamento mercantil, conforme
FAS 13 e outros pronunciamentos relacionados.

FSP n FAS 157-2

Esse FSP prorrogou por mais um ano a aplicagao
do FAS 157 para os ativos e passivos nao
financeiros, exceto aqueles ja reconhecidos ou
divulgados ao valor justo com bases recorrentes
(ex. pelo menos anualmente). Com a prorrogacéo,
o FAS 157 entra em vigor para esses ativos e
passivos nao financeiros no exercicio contabil ou
no periodo intercalar que se inicia a partir de 15 de
novembro de 2008.

FSP n? FAS 157-3, “Determining the Fair Value of
a Financial Asset When the Market for That Asset
Is Not Active”

Esse FSP esclarece que o julgamento da empresa
é necessario quando o mercado para um ativo
financeiro nao é liquido, considerando que o valor
justo no FAS 157 deve representar o preco em
uma transagdo normal, ou seja, excluindo pregos
em situacdes de liquidagéo forcada. O FSP entrou
em vigor na sua publicacdo em 10 de outubro de
2008.

FSP n? FAS 133-1 and FIN 45-4, “Disclosures
about Credit Derivatives and Certain Guarantees:
An Amendment of FAS 133 and FIN 45”

Esse FSP exige que as empresas que vendem
derivativos de crédito divulguem maiores
informacodes sobre esses derivativos. Também
requer adicionais divulgacdes nas demonstracdes
financeiras de avalistas e garantidores sobre a
situacao dos avais e garantias cedidos. Essas
divulgagdes sao obrigatdrias a partir do primeiro
exercicio ou periodo intercalar a partir de 15 de
novembro de 2008.

FSP n® APB 14-1, “Accounting for Convertible Debt
Instruments That May Be Settled in Cash upon
Conversion (Including Partial Cash Settlement)”

Esse FSP altera a contabilizagdo de instrumentos
de divida conversiveis que podem ser liquidados -
em parte ou inteiramente - em dinheiro na data da
conversao. Até agora, as empresas que emitiram
esses instrumentos geralmente contabilizam o
instrumento inteiramente como um passivo, sem
nenhuma porc¢éo alocada ao componente de
patrimdnio (para a opgao de conversao embutida).
Essa FSP requer que as empresas segreguem

e contabilizem os componentes do passivo e do
patriménio. Esse FSP entra em vigor no exercicio
fiscal iniciado a partir de 15 de dezembro de

2008 e nos periodos intercalares desse mesmo
exercicio, com efeito retroativo sobre as cifras
comparativas apresentadas nas demonstracdes
financeiras.
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3. “SEC Final Rules”

“Eliminating US GAAP Reconciliation Requirement for Certain Foreign Private Issuers”

A SEC emitiu a regra final autorizando as empresas estrangeiras a arquivar suas demonstragdes
financeiras na SEC de acordo com os padrdes contabeis internacionais (“International Financial
Reporting Standards - IFRS”), emitidos pelo “International Accounting Standards Board” - IASB, sem a

necessidade da reconciliagcao para US GAAP.

As empresas estrangeiras que possuem suas demonstracdes financeiras em outro padrao contabil que
nao o IFRS emitido pelo IASB, com algumas excec¢oes, continuam obrigadas a divulgar a reconciliagdo

de suas demonstragdes para US GAAP.

Essa regra entra em vigor no exercicio fiscal encerrado apés 15 de hovembro de 2007.

4. “EITF Consensus positions”

Issue 07-4 - “Application of the Two-Class Method
under FASB Statement n® 128, Earnings per
Share, to Master Limited Partnerships”

Esse consenso enderega a aplicagcdo do método
de duas classes de a¢des, de acordo com o FAS
128, para “master limited partnerships” (MLPs),
que tém diversas classes de agdes ou cotas.
Esse consenso deve ser aplicado nos exercicios
iniciados ap6s 15 de dezembro de 2008.

Issue 07-5 - “Determining Whether an Instrument
(or an Embedded Feature) is Indexed to an Entity’s
Own Stock”

Esse consenso trata do complexo julgamento
relacionado a quando um instrumento financeiro
€ indexado as a¢bes da propria empresa, com

0 proposito de determinar se o instrumento esta
fora do escopo do FAS 133. Esse consenso deve
ser aplicado nos exercicios iniciados apds 15 de
dezembro de 2008.

Issue 07-6 - “Accounting for the Sale of Real Estate
When the Agreement Includes a Buy-Sell Clause”

FAS 66 permite a contabilizacdo de uma venda
parcial de um imével somente se a empresa
vendedora ndo mantenha envolvimento continuo
(“continuing involvement”) com o imével vendido.
Esse consenso aborda a situagdo em que o
comprador do imoével é uma entidade controlada
em conjunto entre a empresa vendedora e uma
outra parte, e existe uma clausula entre os
sécios permitindo que um sdécio pode comprar

a participacao do outro socio. O consenso do
EITF era de que essa situagdo nao representa
automaticamente envolvimento continuo, sendo
necessario uma avaliagdo caso a caso. O
consenso € aplicavel para os exercicios fiscais
iniciados apds 15 de dezembro de 2007.
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Issue 08-03, “Accounting by Lessees for
Maintenance Deposits”

Alguns contratos de arrendamento exigem que o
arrendatario faga um depdsito com o arrendador

a ser utilizado para custear a manutencao do bem
arrendado. Dependendo dos termos do contrato de
arrendamento, o saldo remanescente do depdsito,
ou seja, o valor ndo utilizado para manutencao,
pode ou nao ser devolvido ao arrendatario. Esse
consenso determina que o depdsito seja registrado
como ativo e subsequientemente avaliado se sera
recuperado na forma de reembolso de manutencéo
ou devolugao no fim do contrato. O consenso é
aplicavel para os exercicios fiscais iniciados apds
15 de dezembro de 2008.

Issue 08-04, “Transition Guidance for Conforming
Changes to Issue n® 98-5”

O Issue 98-5 tratava de certos titulos conversiveis
e foi alterado subseqlientemente por Issue 00-27
e FAS 150. Entretanto, o texto original do Issue
98-5 nao foi adequadamente atualizado na época,
e esse consenso corrige a atualizagdo do Issue
98-5 para deixar mais claro qual pronunciamento
prevalece. O consenso é aplicavel para os
exercicios fiscais iniciados apos 15 de dezembro
de 2008.

Issue 08-05, “Issuer’'s Accounting for Liabilities
Measured at Fair Value with a Third-Party Credit
Enhancement”

Esse consenso € aplicavel para empresas que
optam por mensurar um passivo financeiro

pelo valor justo, conforme permitido pelo

FAS 159. Quando o passivo financeiro € uma
emissao de divida que inclui um aval ou outra
garantia de terceiro (“credit enhancement”) que

€ inseparavel da divida, a questao é se esse

aval ou essa garantia deve ser considerado

na mensuracgéo subsequente do valor justo do
passivo. O consenso do EITF estabelece que

o valor inicialmente captado na emissao seja
segregado entre o passivo e o aval ou a garantia,
e subsequientemente o valor justo do passivo deva

ser determinado sem considerar o aval ou garantia.

O consenso é aplicavel para os exercicios fiscais
iniciados apds 15 de dezembro de 2008.
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O objetivo desta secao € reunir as principais altera¢cdes ocorridas durante o ano de 2008,
relativas a area Tributaria e a outras de interesse para o desenvolvimento da atividade
empresarial. Essa coletéania, que ndo compreende toda a legislacao e jurisprudéncia
publicada neste periodo, foi elaborada com o intuito de ser utilizada como instrumento de
referéncia pratica operacional, devendo ser analisada juntamente com os assessores legais
das empresas.

As matérias estao apresentadas segundo a hierarquia dos atos legais e, sempre que
possivel, em sua ordem cronoldgica.

; Alteracdes na Legislacao Societaria - Lei Federal
1 . T”bUtOS e n® 11.638/2007 - e sua aplicacao

Contrl bu |Qoes Em 28 de dezembro de 2007, foi publicada a Lei Federal
. n® 11.638, com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2008,

Fede rals que altera e revoga dispositivos da Lei n® 6.404/1976 (Lei das
Sociedades AnOnimas) e da Lei n® 6.385/1976 (dispde sobre
0 mercado de valores mobiliarios e cria a CVM), estendendo,
até mesmo as sociedades de grande porte, disposicoes
relativas a elaboragéo e a divulgagéo das demonstragdes
financeiras.

Dentre as principais altera¢des, destacam-se:



Conforme prevé a Lei das S.A.s, no fim de

cada exercicio social, a diretoria elaborara, com
base na escrituragdo mercantil da companhia,
demonstragdes financeiras que devem exprimir
com clareza a situacao do patriménio da
Companhia e as mutagdes ocorridas no exercicio.

Além das demonstragdes financeiras ja
anteriormente previstas (balango patrimonial,
demonstragao dos lucros ou prejuizos acumulados
e demonstracdo do resultado do exercicio), inova
a lei ao exigir divulgacao da: (i) demonstracéo

dos fluxos de caixa e (ii) demonstracdo do valor
adicionado, se companhia aberta. Foi substituida
a demonstracao das origens e aplicagdes de
recursos.

De acordo com a nova lei, a companhia fechada
com patriménio liquido, na data do balanco, inferior
a R$ 2 milhdes nao serd obrigada a elaboragéo e
publicagdo da demonstragéo dos fluxos de caixa.

Note-se que, conforme o artigo 7° da Lei

n® 11.638, as novas demonstracgdes (fluxo de caixa
e do valor adicionado) poderéo ser divulgadas,

no ano de 2008, sem a indicagdo dos valores
correspondentes ao exercicio anterior.

e Escrituracao

Como se sabe, a escrituragdo da Companhia sera
mantida em registros permanentes com obediéncia
aos preceitos da legislacao comercial e da Lei

n® 6.404/76 e aos principios de contabilidade
geralmente aceitos, devendo observar métodos ou
critérios contabeis uniformes no tempo e registrar
as mutagdes patrimoniais segundo o regime de
competéncia.

Inova a lei em comento ao prever que:

a) As disposicOes da lei tributaria ou de legislagao
especial sobre atividade que constitui o
objeto da Companhia, que conduzam a
utilizacdo de métodos ou critérios contabeis
diferentes ou a elaboragéo de outras
demonstrac¢des, ndo elidem a obrigag¢édo de
elaborar, para todos os fins da Lei das S.A.s,
demonstragdes financeiras em consonancia
com as disposicoes retro comentadas e
deveréo ser observadas alternativamente,

mediante registro em livros auxiliares, sem
modificar a escrituragdo mercantil; ou, no caso
da elaboracdo das demonstracdes para fins
tributarios, na escrituragdo mercantil, desde
que sejam efetuados, em seguida, langcamentos
contébeis adicionais que assegurem a
preparacéo e a divulgacao de demonstracdes
financeiras com observancia do antes disposto,
devendo ser essas demonstracdes auditadas
por auditor independente registrado na CVM.

b) As normas expedidas pela CVM deverao ser
elaboradas em consonéancia com os padroes
internacionais de contabilidade adotados nos
principais mercados de valores mobiliarios.

¢) As Companhias fechadas poderao optar por
observar as normas sobre demonstracdes
financeiras expedidas pela CVM para as
Companhias abertas.

d) Os lancamentos de ajuste efetuados
exclusivamente para harmonizagdo de normas
contabeis e as demonstracdes e apuragcdes
com eles elaboradas nao poderao ser base de
incidéncia de impostos e contribuicdes nem ter
quaisquer outros efeitos tributarios.

e Demonstracédo do Resultado do Exercicio

A nova lei dispde que a demonstragdo do
resultado do exercicio discriminara, entre outras

informacoes, as participacdes de debéntures, de
empregados e de administradores, mesmo na

forma de instrumentos financeiros, e de instituicbes
ou fundos de assisténcia ou previdéncia de
empregados, que ndo se caracterizem como
despesa.

Foi revogado o §2° do art. 187 da Lei n® 6.404 que
dispunha que o aumento do valor de elementos do
ativo em virtude de novas avaliagbes, registrados
como reserva de reavaliacdo, poderia ser
computado como lucro para efeito de distribuicao
de dividendos ou participacdes depois de
realizado.

De acordo com o artigo 6° da Lei n® 11.638, os_
saldos existentes nas reservas de reavaliacéo
deverao ser mantidos até a sua efetiva realizacao
ou estornados até o final do exercicio social em
que a lei entrar em vigor.
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* Demonstracoes dos Fluxos de Caixa e do Valor Adicionado

As novas demonstragdes trazidas pela lei em comento indicardo, no minimo:

a) demonstracao dos fluxos de caixa - as
alteracdes ocorridas, durante o exercicio,
no saldo de caixa e nos equivalentes de
caixa, segregando-se essas alteraces em,
no minimo, trés fluxos: (i) das operagdes; (ii)
dos financiamentos; e (iii) dos investimentos.

Ao tratar dos grupos de contas, a Lei n® 11.638/2007
prevé que:

e 0 ativo permanente sera dividido em:
investimentos, imobilizado, intangivel e
diferido;

e 0 patriménio liquido deve ser dividido em:
capital social, reservas de capital, ajustes
de avaliacéo patrimonial, reservas de lucros,
acoes em tesouraria e prejuizos acumulados
(antes previa também: reservas de reavaliacao
e lucros ou prejuizos acumulados).

Além das previsdes contidas na Lei n® 6.404, a
nova lei altera a classificagcdo das contas do ativo.
Assim, serao classificados:

e no ativo imobilizado - os direitos que tenham
por objeto bens corpéreos destinados a
manutengao das atividades da Companhia ou
da empresa ou exercidos com essa finalidade,
inclusive os decorrentes de operacdes que
transfiram & Companhia os beneficios, os
riscos e o controle desses bens (exclui:
mesmo os de propriedade industrial ou
comercial);

e no diferido - as despesas pré-operacionais e
os gastos de reestruturagdo que contribuirdo,
efetivamente, para o aumento do resultado
de mais de um exercicio social e que nao
configurem tdo-somente uma reducéo de
custos ou acréscimo na eficiéncia operacional;

e no intangivel - os direitos que tenham
por objeto bens incorpoéreos destinados a
manutenc¢do da Companhia ou exercidos com
essa finalidade, inclusive o fundo de comércio
adquirido.

b) demonstragdo do valor adicionado - o valor da
riqueza gerada pela Companhia, sua distribuicao
entre os elementos que contribuiram para a
geracao dessa riqueza, como empregados,
financiadores, acionistas, governo e outros, bem
como a parcela da riqueza nao distribuida.

Quando trata do patriménio liquido, prevé que
serdo classificadas como ajustes de avaliagdo
patrimonial (antes: reservas de reavaliagao),
enquanto ndo computadas no resultado

do exercicio em obediéncia ao regime de
competéncia, as contrapartidas de aumentos ou
diminuicdes de valor atribuido a elementos do ativo
e do passivo, em decorréncia de sua avaliacéo a

preco de mercado.

Ainda, no que tange aos critérios de avaliagao do
ativo, a lei alterou o artigo 183 da Lei n® 6.404 para
prever que, no balancgo, os elementos do ativo
devem ser avaliados de acordo com os seguintes
critérios, além dos ja previstos:

* As aplicagbes em instrumentos financeiros,
inclusive derivativos, e em direitos e titulos de
créditos, classificados no ativo circulante ou no
realizavel a longo prazo:

a) pelo seu valor de mercado (conforme
detalhado na lei) ou pelo valor equivalente,
quando se tratar de aplicacdes destinadas
a negociacao ou disponiveis para venda;

b) pelo valor de custo de aquisicao ou pelo
valor de emissao, atualizados conforme
disposicdes legais ou contratuais,
ajustados ao valor provavel de realizagéo,
quando este for inferior, no caso das
demais aplicagdes e os direitos e titulos de
crédito.



e Os direitos classificados no intangivel, pelo Além disso, quanto a reserva de lucros a realizar,
custo incorrido na aquisicao deduzido do saldo a lei estabelece que se considera realizada a

da respectiva conta de amortizacéo; parcela do lucro liquido do exercicio que exceder
) a soma dos seguintes valores: o resultado liquido
*  Os elementos do ativo decorrentes de positivo da equivaléncia patrimonial e o lucro, o
operagdes de longo prazo serao ajustados a rendimento ou os ganhos liquidos em operagées
valor presente, sendo os demais ajustados ou a contabilizacdo de ativo e passivo pelo valor
quando houver efeito relevante. de mercado, cujo prazo de realizacdo financeira

A Companhia deverd efetuar, periodicamente ocorra apoés o término do exercicio social seguinte.

analise sobre a recuperagao dos valores
registrados no imobilizado, no intangivel e no
diferido, a fim de que sejam:

A nova lei incluiu o saldo da reserva de incentivos
fiscais no limite do saldo das reservas de lucro.

Foram revogadas as alineas ‘c’ e ‘d’ do § 1° do

art. 182 da Lei das S.A.s que dispunham que

as contas que registrassem prémio recebido na
emissao de debéntures e de doagbes/subvencdes
para investimento deveriam ser classificadas como
reservas de capital.

a) registradas as perdas de valor do capital
aplicado, quando houver decisédo de
interromper os empreendimentos ou as
atividades a que se destinavam ou quando
comprovado que nao poderao produzir
resultados suficientes para recuperacéao desse
valor;

b) revisados e ajustados os critérios utilizados
para determinagéo da vida util-econdmica
estimada e para célculo da depreciacao,
exaustao e amortizagio.

De acordo com a lei em comento, nas operacdes
de incorporacgdo, fuséo e ciséo realizadas entre
partes independentes e vinculadas a efetiva
Neste sentido, foi substituido o paragrafo que transferéncia de controle, os ativos e passivos da

tratava da amortizagdo do diferido e de seu sociedade a ser incorporada, ou decorrentes de

conseqiente registro. fusao ou cisdo, serdo contabilizados pelo seu valor
de mercado.

Quanto aos critérios de avaliagado do passivo,

inova ao prever que as obrigacdes, 0s encargos e
os riscos classificados no passivo exigivel a longo
prazo serdo ajustados ao seu valor presente, e 0s

demais ajustados quando houver efeito relevante. . ) i
Foi alterado o artigo 248 para determinar que,

no balanco patrimonial da Companhia, os
investimentos em coligadas sobre os quais a
administracao tenha influéncia significativa, ou
de que participe com 20% ou mais do capital

A Lei n® 11.638 inova ao criar a reserva de votante, em controladas e em outras sociedades

incentivos fiscais, prevendo que a assembléia geral 9u€ facam parte de um mesmo grupo ou estejam

podera, por proposta dos 6rgéos de administracio sob controle comum, serdo avaliados pelo método
destinar para a reserva de incentivos fiscais a da equivaléncia patrimonial, de acordo com as
parcela do lucro liquido decorrente de doacoes ou ~ NOrMas previstas na lei.

subvencdes governamentais para investimentos,

a qual podera ser excluida da base de calculo do

dividendo obrigatoério.
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De acordo com os artigos 3° e 4° da Lei n® 11.638,
aplicam-se as sociedades de grande porte, ainda
gue nao constituidas sob a forma de sociedades
por acdes, as disposi¢des da Lei n® 6.404/76 sobre
escrituracao e elaboracéo de demonstracdes
financeiras e a obrigatoriedade de auditoria
independente por auditor registrado na Comissao
de Valores Mobiliarios.

Considera-se de grande porte a sociedade ou

o conjunto de sociedades sob controle comum

que tiver, no exercicio social anterior, ativo total
superior a R$ 240 milhdes de reais ou receita bruta
anual superior a R$ 300 milhdes.

As normas da CVM relativas a natureza e a
periodicidade das informa¢des que devem ser
divulgadas, ao relatério da administracao e

as demonstragoes financeiras, bem como aos
padrdes de contabilidade, relatérios e pareceres
de auditores independentes poderao ser
especificadas por categorias de Companhias
abertas e demais emissores de valores mobiliarios
em fungéo de seu porte e das espécies e classes
dos valores mobiliarios por eles emitidos e
negociados no mercado.

A Comissao de Valores Mobiliarios, o Banco
Central do Brasil e os demais 6rgaos e as
agéncias reguladoras poderao celebrar convénio
com entidade que tenha por objeto o estudo e a
divulgacdo de principios, normas e padrdes de
contabilidade e de auditoria, podendo, no exercicio
de suas atribui¢cdes regulamentares, adotar, no
todo ou em parte, os pronunciamentos e as demais
orientacdes técnicas emitidas.

A entidade referida devera ser majoritariamente
composta por contadores, dela fazendo parte,
paritariamente, representantes de entidades
representativas de sociedades submetidas

ao regime de elaboragdo de demonstragdes
financeiras, de sociedades que auditam e analisam
as demonstracgdes financeiras, do 6rgao federal de
fiscalizagao do exercicio da profissdo contabil e de
universidade ou instituto de pesquisa com atuacao
reconhecida na area contabil e de mercado de
capitais.

Em decorréncia da Lei n® 11.638, foram publicados
0s seguintes atos que disciplinam sua aplicacao:

Resolucao CMN n? 3.604/2008 -
procedimentos para a divulgagéo de
Demonstracao dos Fluxos de Caixa.

Resolucao CMN n? 3.605/2008 - valores a
serem classificados como Reservas de Capital
e demais procedimentos aplicaveis a matéria.

e Resolucdées CMN n%s 3.617/2008,
3.619/2008 e 3.620/2008 - disciplinam a
aplicacao das novas disposicoes da lei as
instituicdes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo BACEN no que
tange a classificacao de ativos, avaliagéo de
investimentos e operag¢des de incorporacéo,
fusdo e ciséo.

e Comunicado BACEN n2 16.669/2008 -
adequacéao da regulamentacao, aplicavel as
instituicdes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo BACEN, as novas
diretrizes contabeis definidas pela Lei
n® 11.638/2007.

e Instrucao CVM n? 469/2008 - orientacbes
as companhias abertas acerca dos
procedimentos adotados em relagdo as novas
disposicdes da lei, principalmente no que diz
respeito a: saldos das Reservas de Capital,
Reserva de Reavaliagéo, Lucros Acumulados,
Demonstracéao do Valor Adicionado - DVA e
Remuneracdo com base em acgdes, Ajustes
a Valor Presente - AVP, Operacgdes de
Incorporagao, Fusao e Cisao, Avaliagao de
Investimentos em Coligadas.



Alteragdes na Legislagdo Tributaria Federal - Conversao da MP n® 413/2008 - Lei Federal

n®11.727/2008

Em 24 de junho de 2008, foi publicada a Lei Federal n® 11.727, em conversao a MP n® 413/2008, que
altera varios dispositivos da legislacao tributaria federal sobre os assuntos adiante resumidamente

alinhados:

e IRPJ/CSLL - precos de transferéncia
(efeitos: 01.01.2009)

Considera-se também pais ou dependéncia com
tributacédo favorecida aquele cuja legislacéo

ndo permita 0 acesso a informacgdes relativas a
composicao societaria de pessoas juridicas, a
sua titularidade ou a identificagdo do beneficiario

efetivo de rendimentos atribuidos a nao-residentes.

Aplicam-se as operacdes realizadas em regime
fiscal privilegiado as disposicdes relativas a preco
de transferéncia nas transagdes entre pessoas
fisicas ou juridicas residentes e domiciliadas no
Pais com qualquer pessoa fisica ou juridica, ainda
que nao vinculada, residente ou domiciliada no
exterior.

Considera-se regime fiscal privilegiado, para esses
fins, aquele que:

a) nao tribute a renda ou a tribute a aliquota
maxima inferior a 20%;

b) conceda vantagem de natureza fiscal a pessoa
fisica ou juridica nao residente sem exigéncia
de realizacdo de atividade econdmica
substantiva no pais ou na dependéncia e
condicionada ao nao-exercicio de atividade
econdmica substantiva no pais ou na
dependéncia;

c) nao tribute, ou o fagca em aliquota maxima
inferior a 20%, os rendimentos auferidos fora
de seu territério;

d) ndo permita o0 acesso a informacdes relativas
a composicao societaria, a titularidade de
bens ou direitos ou as operagdes econémicas
realizadas.

Esses percentuais poderao ser reduzidos ou
restabelecidos pelo Poder Executivo, podendo
essa faculdade ser aplicada também, de forma
excepcional e restrita, a paises que componham
blocos econdmicos dos quais o Pais participe.

e CSLL - Majoracao de Aliquota
(efeitos: 1°.05.2008)

Aliquota de 15% para:

* as pessoas juridicas de seguros privados e as
de capitalizacéo;

e as instituicoes financeiras referidas nos
incisos la VIl, IXe X do § 12, art. 12, da LC n?
105/2001.

Aliquota de 9%: para as demais pessoas juridicas.

Nesse contexto, em 22 de janeiro de 2008, a
Secretaria da Receita Federal do Brasil publicou a
Instrugcdo Normativa n® 810 (com efeitos a partir de
12.05.2008) para dispor sobre a referida majoragéo
de aliquota e a composic¢ao de seus efeitos.

e IRPJ/CSLL - Holding - Diferimento de
despesas com juros de empréstimos
(efeitos: 12.01.2009)

A pessoa juridica que tenha por objeto
exclusivamente a gestao de participagdes
societarias (holding) podera diferir o
reconhecimento das despesas com juros e
encargos financeiros pagos ou incorridos relativos
a empréstimos contraidos para financiamento de
investimentos em sociedades controladas, nos
termos da lei.
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[l Alteracdes na legislagdo do PIS e da COFINS, do PIS-Importagédo, da COFINS-Importacao e do IPI

* PIS/COFINS - REIDI

Fica suspensa a incidéncia de PIS e COFINS
sobre a receita de aluguel de maquinas, aparelhos,
instrumentos e equipamentos para utilizagdo em
obras de infra-estrutura, quando contratado por
pessoa juridica beneficiaria do Regime Especial
para o Desenvolvimento da Infra-estrutura - REIDI
(Lei n® 11.488/2007).

e PIS/COFINS - Operagoes com alcool
(efeitos: 12.10.2008)

Foram alteradas as aliquotas das contribuicbes
aplicadas nas operagdes envolvendo alcool,
criando-se, ainda, um regime especial de apuragao
dessas contribuicoes. Além disso, a lei detalhou a
tributacdo de PIS/COFINS nos casos de operagdes
com alcool na Zona Franca de Manaus; o desconto
de créditos; a possibilidade de crédito presumido; a
obrigatoriedade de instalagcao de equipamentos de
controle de producéo; entre outras disposigcdes.

e PIS/COFINS - crédito - revenda de produtos monofasicos

A pessoa juridica sujeita ao regime de apuragédo ndao cumulativa de PIS/COFINS, produtora ou
fabricante dos produtos relacionados no § 1° do art. 2° da Lei

n® 10.833/2003 (combustiveis, produtos farmacéuticos, perfumes, maquinas e equipamentos,
autopecas, pneus, etc.), pode descontar créditos relativos a aquisicdo desses produtos de outra
pessoa juridica importadora, produtora ou fabricante, para revenda no mercado interno ou para
exportacéo.

e PIS/COFINS - PIS/COFINS-Importacéo e IPI - preparacées compostas para refrigerante,
agua, e cerveja (efeitos: 12.10.2008)

A lei altera os procedimentos, as aliquotas, a base de célculo das contribuicdes de PIS/COFINS e
de PIS/COFINS-Importagao, bem como o IPI, devidos pelos importadores e pelas pessoas juridicas
que procedam a industrializagdo de preparacdes para refrigerantes, 4gua e cervejas de malte,
especificados nos NCM indicados pela lei em comento (21.06.90.10 Ex 02, 22.01, 22.02, exceto os
Ex 01 e Ex 02 do cdédigo 22.02.90.00, e 22.03).

Além disso, cria regime especial para a pessoa juridica que industrializa ou importa os produtos ora
tratados, no qual PIS, COFINS e IPI serdo apurados em fungéo do valor-base, que sera expresso
em reais ou em reais por litro, discriminado por tipo de produto e por marca comercial e definido
com base no preco de referéncia.
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ZPE e Areas de Livre Comércio - Conversdo da MP n2 418/2008 - Lei Federal
n? 11.732/2008

Em 12 de julho de 2008, foi publicada a Lei Federal n® 11.732, em conversao a Medida Proviséria

n?® 418/2008, dispondo sobre as Zonas de Processamento de Exportagéo - ZPE, bem como sobre

o regime de suspensao de tributos (ll, IPI, PIS/COFINS, PIS/COFINS-Importacdo e AFRMM) nas
importacdes ou nas aquisicdes no mercado interno de bens e servicos por empresa autorizada a operar
nessas areas.

AlteracOes na Legislacao Tributaria Federal - Conversao da MP n® 428/2008 - Lei Federal
n%11.774/2008

Em 18 de setembro de 2008, foi publicada a Lei Federal n® 11.774, em conversdo a Medida Provisoria
n® 428, de 13.05.2008, reproduzindo parte do que ja estava previsto na MP, conforme exposto
resumidamente a seguir:

* Crédito de PIS/COFINS * RECAP

As pessoas juridicas poderao optar pelo
desconto, no prazo de 12 meses, dos créditos
de PIS e COFINS, na hipétese de aquisicéao de
maquinas e equipamentos (inclusive importados)

A lei também altera disposicdes relativas ao
Regime Especial de Aquisicdo de Bens de Capital
para Empresas Exportadoras - RECAP, conforme
abaixo:

destinados a produgdo de bens e servigos, na
forma descrita na lei. E beneficiaria do RECAP a pessoa juridica
preponderantemente exportadora, aquela cuja
receita bruta decorrente de exportacao para o
exterior, no ano-calendario imediatamente anterior
a adesdo a esse regime, tiver sido igual ou
superior a 70% (antes: 80%) de sua receita bruta
total de venda de bens e servigos no periodo, bem
como aquela que se compromete manter esse
percentual de exportacdo durante o periodo de
dois anos-calendario.

Esses créditos serdao apurados mediante

a aplicacédo, a cada més, das aliquotas de
1,65% de PIS e 7,6% de COFINS sobre o valor
correspondente a 1/12 do custo de aquisi¢cao do
bem.

Essa disposicéo se aplica aos bens novos
adquiridos ou recebidos a partir do més de maio
de 2008.

Esse mesmo percentual de 70% vale para o
compromisso de exportagdo da pessoa juridica em
inicio de atividade ou, para aquele que nao tenha
atingido no ano anterior o percentual de receita

de exportacao exigido, atendidas as condigdes da
lei. O percentual aludido podera ser reduzido para
60% pelo Poder Executivo.

* REPES

Entre outras altera¢des introduzidas no Regime
Especial de Tributacédo para a Plataforma de
Exportacao de Servigos de Tecnologia da
Informacéo (REPES), a nova lei estabelece

que é beneficiaria desse regime a pessoa
juridica que exerca, preponderantemente,
(antes: exclusivamente) as atividades de
desenvolvimento de software ou de prestacéo
de servigos de Tecnologia da Informacéo e

que, por ocasiao de sua opgao pelo REPES,
assuma compromisso de exporta¢do igual ou
superior a 60% (antes: 80%) de sua receita bruta
anual decorrente da venda dos bens e servicos,
percentual este que podera ser reduzido para até
50% pelo Poder Executivo.

Ainda, segundo a lei, para as pessoas juridicas
que fabricam os produtos relacionados no artigo 1°
da Lei n? 11.529/2007 (dos setores de calgados,
téxtil, partes e pecgas para a produgéo de veiculos,
maquinas e aparelhos agricolas, entre outros), o
percentual antes comentado também fica reduzido
para 60%.
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e PADIS

Relativamente ao Programa de Apoio ao
Desenvolvimento Tecnoldgico da Industria de
Semicondutores - PADIS, a lei deixa de exigir
gue sejam novas as maquinas, os aparelhos, os
instrumentos e os equipamentos para incorporagéao
ao ativo imobilizado da pessoa juridica adquirente
no mercado interno ou importadora, beneficiaria
do PADIS, destinados as atividades tratadas
nesse programa, para os quais as aliquotas de
PIS/COFINS, PIS/COFINS-Importacao e IPIl sao
reduzidas a zero, conforme dispde.

¢ Incentivos a Inovacao Tecnoldgica

* Depreciacao integral - no &mbito dos
incentivos previstos no art. 17 da Lei
n? 11.196/2005, a lei estatui que a pessoa
juridica podera usufruir da depreciacéao
integral no préprio ano da aquisi¢ao
(antes: depreciacao acelerada) de
maquinas, equipamentos, aparelhos
e instrumentos novos, destinados a
utilizacédo nas atividades de pesquisa
tecnologica e desenvolvimento de
inovacao tecnoldgica para efeito de
apuracao do IRPJ e da CSLL.

e Setor de informatica e automagéao - as
pessoas juridicas que utilizarem os
beneficios de que tratam as Leis
n°s 8.248/91, 8.387/91 e 10.176/2001,
relativamente as atividades de informatica
e automacao, poderao deduzir, para efeito
de apuracgdo do lucro real e da base de
célculo da CSLL, o valor correspondente
a até 160% dos dispéndios realizados,
no periodo de apuragdo com pesquisa
tecnolégica e desenvolvimento de
inovacgao tecnolégica. Esse percentual
podera chegar a até 180% em fungéo do
numero de empregados pesquisadores
contratados pela pessoa juridica, na forma
a ser definida em regulamento.

Note-se que a pessoa juridica que exercer outras
atividades, além daquelas que geraram os
beneficios do setor de informatica e de automacao,
podera usufruir, em relagédo a essas atividades,
dos beneficios relativos a inovagéo tecnolégica
previstos na Lei n® 11.196/2005.

¢ IRRF - Aliquota zero

A lei estabelece a aliquota zero do imposto

de renda retido na fonte incidente sobre os
rendimentos auferidos no Pais por beneficiarios
no exterior, nas hipéteses de: 1. Valores

pagos, creditados, entregues, empregados ou
remetidos para o exterior em decorréncia de
despesas com pesquisas de mercado, bem
como aluguéis e arrendamento de estandes

e locais para exposicoes, feiras e conclaves
semelhantes, inclusive promogéao e propaganda
no ambito desses eventos, para produtos e
servicos brasileiros e para promocéao de destinos
turisticos brasileiros. 2. Valores pagos, creditados,
entregues, empregados ou remetidos para o
exterior, pelo exportador brasileiro, relativos as
despesas de armazenagem, movimentacao e
transporte de carga e emissdo de documentos
realizadas no exterior.

Ademais, a lei prevé as hipéteses em que deverao
também ser observadas as condi¢bes, as formas e
0s prazos estabelecidos pelo Poder Executivo para
o aproveitamento dessa reducgéo.

e CSLL - Crédito sobre depreciacao

As pessoas juridicas tributadas com base no

lucro real poderao utilizar crédito relativo a

CSLL, a razéo de 25%, sobre a depreciacao
contabil de maquinas, aparelhos, instrumentos

e equipamentos novos, relacionados em
regulamento, adquiridos entre 1°.10.2004 e
31.12.2010 (antes 2008), destinados ao ativo
imobilizado e a empregados em processo industrial
do adquirente.

* |IRPJ - depreciacao acelerada - fabricantes
de veiculos e autopecas e fabricantes de
bens de capital

Para efeito de apuracéo do IR, as empresas
industriais fabricantes de veiculos e autopecas

e aquelas fabricantes de bens de capital terdo
direito a depreciacao acelerada, calculada pela
aplicacdo da taxa de deprecia¢do usualmente
admitida, multiplicada por quatro, sem prejuizo
da depreciacdo normal das maquinas, dos
equipamentos, dos aparelhos e dos instrumentos
novos, relacionados em regulamento, adquiridos
entre 01.05.2008 e 31.12.2010, destinados ao
ativo imobilizado e, empregados no processo
industrial do adquirente, atendidas as demais
condigcdes estabelecidas na lei ora tratada.



PIS/COFINS - outras

alteragdes - Conversao
da MP n® 433/2008 - Lei
Federal n® 11.787/2008

PIS/COFINS - PIS/
COFINS-Importacao e IPI

- Preparagdes compostas
para refrigerante, agua e
cerveja - Medida Provisoria
n® 436/2008

Convencéo entre Brasil

e Russia para evitar a

dupla tributacéo - Decreto
Legislativo CNa n® 376/2007

Em 26 de setembro de 2008, foi publicada a Lei Federal
n® 11.787, em conversao a Medida Proviséria n® 433/2008, dispondo,
resumidamente, sobre o seguinte:

e Aliquota zero - farinha de trigo, trigo e pré-mistura para paes.
e Vedacao ao crédito - revenda de alcool.

* Nao-incidéncia - querosene de aviagao.

Em 27 de junho de 2008, foi publicada a Medida Provisoria n°® 436
(retificada em 3 de julho de 2008), que altera as disposicdes relativas
a incidéncia do PIS, da COFINS e do IPI trazidas pelos artigos

32 a 39 da Lei n? 11.727/2008 relativamente as operagdes com
preparacoes para refrigerantes, agua e cervejas de malte.

Por intermédio do Decreto Legislativo n® 376, publicado em 24

de dezembro de 2007, o Congresso Nacional aprovou o texto da
Convencao entre os Governos da Republica Federativa do Brasil

e da Federacédo Russa para evitar a dupla tributacéo e prevenir a
evasao fiscal em matéria de Impostos sobre a Renda, celebrada em
Brasilia, em 22 de novembro de 2004.

Note-se que o texto da convencgéo ora tratado foi publicado no Diario
do Senado Federal em 12 de julho de 2007.
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Convencao Adicional entre o Brasil e a Bélgica para Evitar Dupla Tributagao - Decreto

Federal n2 6.332/2007

Por intermédio do Decreto Federal n? 6.332, publicado em 31 de dezembro de 2007, foi promulgada

a Convencéo Adicional que altera a Convencao entre a Republica Federativa do Brasil € o Reino

da Bélgica para evitar a dupla tributacao e regular outras questées em matéria de Impostos sobre a
Renda e o Protocolo Final, assinada em Brasilia em 23 de junho de 1972. A mencionada Convencgao
Adicional, celebrada em Brasilia em 20 de novembro de 2002, foi aprovada pelo Congresso Nacional por

intermédio do Decreto Legislativo n® 266/2007.

De acordo com o Decreto Federal em comento, que traz cépia do texto apensa, a Convencao Adicional
sera executada e cumprida tao inteiramente como nela se contém, ficando sujeitos a aprovagao do
Congresso Nacional quaisquer atos que possam resultar em sua revisdo, bem como quaisquer ajustes
complementares que acarretem encargos ou compromissos gravosos ao patrimdnio nacional.

Alteragdes no |IOF - Decretos Federais

(i) Novo Regulamento - Decreto Federal n2 6.306/2007

O Decreto Federal n? 6.306, publicado em 17 de
dezembro de 2007 e retificado em 8 de janeiro de
2008, divulga o novo regulamento do IOF (Imposto
sobre Operacgdes de Crédito, Cambio e Seguro,

ou relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios),
revogando os Decretos Federais n®s 4.494/2002

e 5.172/2004, que anteriormente consolidavam a
matéria.

O novo Decreto reproduz a maior parte do
conteudo do regulamento anterior, dispondo, entre
outras alteracdes, que:

* Nas operagdes de crédito contratadas por
prazo indeterminado e definido, ao valor do
principal a ser utilizado pelo mutuério, aplicar-
se-4 a aliquota diaria prevista para a operacao,
e a base de calculo sera o valor do principal
multiplicado por 365.

e Ainda nas operagdes de cambio, quando
a operacao de empréstimo for contratada
pelo prazo médio minimo superior a 90 dias
e for liquidada antecipadamente, total ou
parcialmente, descumprindo o prazo médio
minimo exigido para aplicacdo do beneficio da
aliquota zero, o contribuinte ficara sujeito ao
pagamento do imposto calculado a aliquota
de 5%, acrescido de juros moratérios e multa,
sem prejuizo de outras penalidades.

* O decreto prevé reducgéo a zero da aliquota
do IOF: (i) nas operacdes com Certificado
de Direitos Creditérios do Agronegdcio -
CDCA, com Letra de Crédito do Agronegdcio
- LCA e com Certificado de Recebiveis do
Agronegocio - CRA, criados pelo art. 23 da
Lei n® 11.076/2004; (ii) nas demais operagdes
com titulos ou valores mobiliarios, inclusive no
resgate de cotas do Fundo de Aposentadoria
Individual Programada - FAPI, instituido pela
Lei n®9.477/97.

* Ficam isentas do IOF as operagdes com titulos
ou valores mobiliarios de negociacdes com
Certificado de Depdsito Agropecuario - CDA e
com Warrant Agropecuario - WA (Lei
n? 11.076/2004).

Por fim, o decreto dispde que o sujeito passivo que
apurar crédito de IOF, inclusive os judiciais com
transito em julgado, passivel de restituicao, podera
utiliza-lo na compensacéao de débitos proprios
relativos a quaisquer tributos e contribuigcdes
administrados pela Secretaria da Receita Federal
do Brasil, nas condi¢des que especifica.



(ii) Novas aliquotas - Decretos Federais
n% 6.339/2008 e 6.345/2008

Foi publicado, em 3 de janeiro de 2008, o Decreto

Federal n® 6.339, alterando algumas aliquotas
do Imposto sobre Operagdes de Crédito,
Cambio e Seguro ou relativas a Titulos ou
Valores Mobiliarios - IOF previstas no Decreto n®
6.306/2007 (Regulamento do I0OF), a saber:

IOF - Operacdes de Crédito

I.  Na operacao de empréstimo, sob qualquer
modalidade, inclusive abertura de crédito:

a) quando nao ficar definido o valor do
principal a ser utilizado pelo mutuério,
inclusive por estar contratualmente
prevista a reutilizacdo do crédito, até
o termo final da operacgéao, a base
de célculo é o somatério dos saldos
devedores diarios apurado no ultimo dia
de cada més, inclusive na prorrogagao
ou renovagao: (i) mutuario pessoa
juridica: 0,0041%; (ii) mutuario pessoa
fisica: 0,0082%; (neste caso, o IOF
incidira sobre o somatério mensal
dos acréscimos diarios dos saldos
devedores, a aliquota adicional de trinta
e oito centésimos por cento);

b) quando ficar definido o valor do principal
a ser utilizado pelo mutuario, a base
de calculo é o principal, entregue ou
colocado a sua disposi¢ao; ou quando
previsto mais de um pagamento, o valor
do principal de cada uma das parcelas:
(i) mutuario pessoa juridica: 0,0041% ao
dia; (ii) mutuario pessoa fisica: 0,0082%
ao dia;

II. na operagédo de desconto, inclusive na de
alienacé@o a empresas de factoring de direitos
creditorios resultantes de vendas a prazo, a
base de célculo é o valor liquido obtido: (i)
mutuario pessoa juridica: 0,0041% ao dia; (ii)
mutuario pessoa fisica: 0,0082% ao dia;

V.

VI.

no adiantamento a depositante, a base de
célculo é o somatdrio dos saldos devedores
diarios, apurado no ultimo dia de cada més:

(i) mutuario pessoa juridica: 0,0041%; (ii)
mutuario pessoa fisica: 0,0082%; (neste caso,

o IOF incidira sobre o somatdrio mensal dos
acréscimos diarios dos saldos devedores a
aliquota adicional de trinta e oito centésimos por
cento);

. hos empréstimos, inclusive sob a forma de

financiamento, sujeitos a liberagao de recursos
em parcelas, ainda que o pagamento seja
parcelado, a base de calculo é o valor do
principal de cada liberacao: (i) mutuario pessoa
juridica: 0,0041% ao dia; (ii) mutuario pessoa
fisica: 0,0082% ao dia;

nos excessos de limite, ainda que o contrato
esteja vencido:

a) quando nao ficar expressamente definido o
valor do principal a ser utilizado, inclusive
por estar contratualmente prevista a
reutilizacao do crédito, até o termo final
da operacao, a base de calculo é o valor
dos excessos computados no somatoério
dos saldos devedores diarios apurado no
ultimo dia de cada més: (i) mutuario pessoa
juridica: 0,0041%; (ii) mutuario pessoa fisica:
0,0082%; (neste caso, o IOF incidira sobre
0 somatoério mensal dos acréscimos diarios
dos saldos devedores a aliquota adicional
de trinta e oito centésimos por cento);

b) quando ficar expressamente definido o
valor do principal a ser utilizado, a base
de célculo é o valor de cada excesso,
apurado diariamente, resultante de novos
valores entregues ao interessado, nao
se considerando como tais os débitos de
encargos: (i) mutuario pessoa juridica:
0,0041% ao dia; (ii) mutuario pessoa fisica:
0,0082% ao dia;.

nas operacgdes de financiamento para aquisicéo
de imdveis nao residenciais, em que o mutuario
seja pessoa fisica: 0,0082% ao dia.
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E importante ressaltar que, conforme prevé

o Decreto, o IOF incide sobre as operacdes

de crédito a aliquota adicional de trinta e oito
centésimos por cento, independentemente do
prazo da operagdo, seja 0 mutuario pessoa fisica
ou pessoa juridica.

Ainda nos termos do Decreto, algumas operagdes
de crédito, antes sujeitas a aliquota zero, deverao
observar a aliquota adicional de trinta e oito
centésimos por cento, independentemente do
prazo da operacédo. Entre elas, destacam-se as
operacoes de crédito:

e relacionadas a exportagdo, bem como de
amparo a producao ou estimulo a exportacao;

e realizadas entre instituicdo financeira e outra
instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, desde que a operacéao seja
permitida pela legislagéo vigente;

e relativas a transferéncia de bens objeto
de alienacgéao fiduciaria, com sub-rogagao
de terceiro nos direitos e nas obrigacdes
do devedor, desde que mantidas todas as
condigdes financeiras do contrato original;

e relativas a adiantamento de contrato de
cambio de exportacao;

e relativas a aquisicdo de agdes ou de
participacdo em empresa, no ambito do
Programa Nacional de Desestatizag¢&o.

IOF - Operacodes de Cambio

Nas operagbes a seguir comentadas, a aliquota do
IOF-Cambio sera:

e sobre o valor ingressado no Pais decorrente
de ou destinado a empréstimos em moeda
com os prazos médios e minimos de até
noventa dias: cinco inteiros e trinta e oito
centésimos por cento;

* nas operag¢des de cambio vinculadas
a importacao de servigos: trinta e oito
centésimos por cento;

* nas operagoes de cambio vinculadas a
exportacao de bens e servigos: trinta e oito
centésimos por cento;

* nas operagdes de cambio, realizadas por
investidor estrangeiro, para aplica¢gdes nos
mercados financeiros e de capitais na forma
regulamentada pelo Conselho Monetario
Nacional: zero;

* nas demais operagdes de cambio: trinta e oito
centésimos por cento (antes: zero).

IOF - Operacdes de Seguro

Nas operacgdes de seguro de vida e congéneres,
de acidentes pessoais e do trabalho, incluidos
0s seguros obrigatorios de danos pessoais
causados por veiculos automotores de vias
terrestres, por embarcagdes, ou por sua carga,
a pessoas transportadas ou néo e excluidas
aquelas de seguro aeronautico e de seguro de
responsabilidade civil pagos por transportador
aéreo, a aliquota do IOF-Seguro sera de trinta e
oito centésimos por cento (antes: zero).

Nas operacbes de seguros privados de assisténcia
a saude, a aliquota sera de dois inteiros e trinta e
oito centésimos por cento e, nas demais operagdes
de seguro, sete inteiros e trinta e oito centésimos
por cento.

Observe que o Decreto em destaque produz
efeitos em relacao as operagdes contratadas a
partir de 3 de janeiro de 2008.

Por sua vez, o Decreto Federal n® 6.345, publicado
em 7 de janeiro de 2008, altera novamente o
Regulamento do IOF (Decreto n® 6.306/2007),
modificando as aliquotas desse imposto nos
seguintes casos:

* operacdes de cambio destinadas
ao cumprimento de obrigacdes de
administradoras de cartdo de crédito ou de
bancos comerciais ou multiplos, na qualidade
de emissores de cartdo de crédito decorrentes
de aquisicéo de bens e servicos do exterior
efetuada por seus usuarios: 2,38%, a partir de
07.01.2008 (antes 2%);

* nas operagdes de cambio de natureza
interbancaria entre institui¢des integrantes do
Sistema Financeiro Nacional, autorizadas a
operar no mercado de cdmbio e entre estas e
instituicoes financeiras no exterior: 0%, a partir
de 03.01.2008.



(iii) Regulamento - Novas alteracoes -
Decretos Federais n%s 6.391, 6.453 e
6.613/2008

* DF n®6.391/2008

Foi publicado, em 13 de margo de 2008, o
Decreto Federal n® 6.391 para alterar novamente
o Regulamento do IOF (DF n® 6.306/2007

e alteracbes), com vigéncia a partir de sua
publicagédo, conforme segue:

IOF - Crédito

O IOF, cuja base de célculo néo seja apurada
por somatorio de saldos devedores diarios, nao
excedera o valor resultante da aplicacdo da
aliquota diaria a cada valor de principal, prevista
para a operagdo, multiplicada por 365 dias,
acrescida da aliquota adicional de 0,38%, ainda
que a operagéao seja de pagamento parcelado.

Nas negocia¢bes de prorrogagdo, renovagao,
novacgao, composicao, consolidacdo, confissdo de
divida e negécios assemelhados, de operacao de
crédito, em que nao haja substituicdo de devedor,
a base de calculo do IOF sera o valor nao liquidado
da operacgao anteriormente tributada, sendo

essa tributagédo considerada complementar a
anteriormente feita, sujeitando-se a aliquota

em vigor da época da operacao inicial, ndo se
aplicando a aliquota adicional de 0,38%, exceto
se houver entrega ou colocag¢ao de novos
valores a disposicao do interessado.

Nas operacoes tributadas a aliquota zero,
previstas no art. 8% do DF 6306/2007, foi excluida
a aplicacao da aliquota adicional de 0,38% do
IOF incidente sobre o valor das operagdes de
crédito a exportagdo, bem como de amparo a
producao ou estimulo a exportacéo e relativas

a adiantamento de contrato de cambio de
exportagéo.

Foi revogada, a partir de 17.03.2008, a reducao
a zero sobre a operacao de crédito realizada
por instituicao financeira referente a repasses
de recursos obtidos no exterior, em qualquer de
suas fases.

IOF - Cambio

Nas operagbes de cambio relativas ao
pagamento de importacao de servigos, a aliquota
de IOF é 0,38%.

Nas operagdes de cambio relativas ao ingresso,
no Pais, de receitas de exportacédo de bens

e servicos, a aliquota de IOF volta a ser zero
(antes 0,38%).

Além dessas alteragdes, o0 novo decreto inova ao
prever as seguintes aliquotas para o IOF cambio:

1) nas operagbes de cambio, de transferéncias
do e para o exterior, relativas a aplicacbes
de fundos de investimento no mercado
internacional, nos limites e nas condigdes
fixados pela Comisséo de Valores
Mobiliarios - CVM: zero;

PricewaterhouseCoopers

X
\‘



Financeiras e Sinopse Legislativa

oes

| Demonstrag

~
(o]

nas operagdes de cambio, liquidadas a partir
de 17.03.2008, relativas a transferéncias do
e para o exterior de recursos para aplicagao
no Pais, por investidor estrangeiro, em renda
variavel realizada em bolsa de valores ou
em bolsa de mercadorias e futuros, na forma
regulamentada pelo CMN, excetuadas as
operagdes com derivativos que resultem em
rendimentos predeterminados: zero;

nas liquidacbes de operagdes de cambio para
ingresso de recursos no Pais, realizadas por
investidor estrangeiro, a partir de 17.03.2008,
para aplicacdo no mercado financeiro e de
capitais, excetuadas as operagdes de que
tratam os itens 2 e 6: 1,5%;

nas liquidacoes de operagdes de cambio

para fins de retorno de recursos aplicados por
investidor estrangeiro no mercado financeiro e
de capitais, nas operacdes de que trata o item

3, ainda que ingressados antes de 17.03.2008:

Zero,;

nas liquidacbes de operagdes de cambio
para remessa de juros sobre o capital
préprio e dividendos recebidos por investidor
estrangeiro, referentes as aplicacdes de que
tratam os itens 2, 3 e 6, ainda que realizadas
antes de 17.03.2008: zero;

nas liquidacoes de operagdes de cambio
para ingresso de recursos no Pais, a partir
de 17.03.2008, para aquisicédo de acgoes,

por investidor estrangeiro, em oferta publica
registrada na CVM ou para a subscricao

de agdes, desde que, nos dois casos, as
Companhias emissoras tenham registro para
negociacado das agbes em bolsas de valores:
Zero;

nas operagdes de cambio realizadas por
empresas de transporte aéreo internacional,
domiciliadas no exterior, para remessa de
recursos originados de suas receitas locais:
Zero;

nas operagdes de cambio realizadas por
instituicdo bancaria para fins de repasse,
no Pais, de recursos obtidos no exterior,
liquidadas a partir de 17.03.2008: zero;

9) nas operagdes de cambio relativas a ingresso
de moeda estrangeira para cobertura de
gastos efetuados no Pais com utilizagéo de
cartao de crédito emitido no exterior: zero;

10) na operagao de compra de moeda estrangeira
por instituicdo autorizada a operar no mercado
de cambio, contratada simultaneamente com
uma operacéo de venda, exclusivamente
quando requeridas em disposicao
regulamentar: zero;

11) nas demais operagdes de cambio: 0,38%.

Por fim, dispbe o novo decreto que quando a
operacao de empréstimo for contratada pelo

prazo médio minimo superior a 90 dias e for
liquidada antecipadamente, total ou parcialmente,
descumprindo o prazo médio minimo exigido, o
contribuinte ficara sujeito ao pagamento do IOF

a aliquota 5,38%, acrescido de juros moratdrios

e multa, sem prejuizo das demais penalidades
previstas (art. 23 da Lei n® 4.131/62 e art. 72 da Lei
n® 9.069/95).

* DF n®6.453/2008

O Decreto Federal n? 6.453, publicado em 13 de
maio de 2008, também alterou o Regulamento do
IOF da seguinte forma:

IOF Crédito - Aliquota zero

A aliquota desse imposto volta a ser reduzida a
zero, nao sendo aplicavel a aliquota adicional de
0,38%, na operacgao de crédito:

a) efetuada com recursos da Agéncia Especial de
Financiamento Industrial - FINAME;

b) efetuada pelo Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social -
BNDES ou por seus agentes financeiros, com
recursos daquele banco ou de fundos por ele
administrados, ou por intermédio da empresa
publica Financiadora de Estudos e Projetos
- FINEP (novidade).



IOF Cambio

Nas operacbes de cambio abaixo indicadas,
a aliquota do IOF fica reduzida aos seguintes
percentuais:

a) 1,5% nas liquidagcbes de operacdes de
cambio para ingresso de recursos no
Pais, inclusive por meio de operacdes
simultaneas (novidade), realizadas
por investidor estrangeiro, a partir de
17.03.2008, para aplicagdo no mercado
financeiro e de capitais, excetuadas as
operacdes arroladas no Decreto (cujas
aliquotas se mantém zero).

b) 0% na operagdo de compra de moeda
estrangeira por instituicao autorizada a
operar no mercado de cambio, contratada
simultaneamente com uma operacgéo de
venda, exclusivamente quando requeridas
em disposicao regulamentar, exceto na
hipétese mencionada no item anterior.

* DF n®6.613/2008

O Decreto n? 6.613, publicado em 23 de
outubro de 2008, ao alterar o Regulamento do
IOF, determina que:

IOF/Céambio - Aliquota

Nas operacbes de cambio abaixo indicadas,
a aliquota do IOF fica reduzida aos seguintes
percentuais:

a) nas liquidagdes de operagdes de cambio,
relativas a transferéncias do e para o
exterior, inclusive por meio de operagdes
simultaneas, realizadas por investidor
estrangeiro, para aplicagao nos mercados
financeiro e de capitais, na forma
regulamentada pelo Conselho Monetario
Nacional - CMN: zero (antes 1,5%);

b) nas liquidacbes de operagdes de cambio
para remessa de juros sobre o capital
préprio e dividendos recebidos por
investidor estrangeiro, referentes as
aplicacbes de que trata o item supra: zero;

C) na operacao de compra de moeda
estrangeira por instituicdo autorizada a
operar no mercado de cambio, contratada
simultaneamente com uma operagéo de
venda, exclusivamente quando requeridas em
disposicao regulamentar: zero;

d) nas liquidagdes de operacdes de cambio
de ingresso e saida de recursos no e do
Pais, referentes a recursos captados a partir
de 23.10.2008 a titulo de empréstimos e
financiamentos externos: zero.

Foram revogadas as seguintes previsoes de
reducao da aliquota de IOF a zero nas operagdes
de cambio:

e operacdes de cambio, liquidadas a partir de
17.03.2008, relativas a transferéncias do e
para o exterior de recursos para aplicagao
no Pais, por investidor estrangeiro, em renda
variavel realizada em bolsa de valores ou
em bolsa de mercadorias e futuros na forma
regulamentada pelo CMN, excetuadas
operacgbes com derivativos que resultem
rendimentos predeterminados;

e liquidagdes de operacdes de cambio para
fins de retorno de recursos aplicados
por investidor estrangeiro nos mercados
financeiro e de capitais, nas operagdes
de que trata o item (a) supra, ainda que
ingressados antes de 17.03.2008;

* liquidagdes de operacbes de cambio para
ingresso de recursos no Pais, a partir de
17.03.2008, para aquisicdo de agdes, por
investidor estrangeiro, em oferta publica
registrada na CVM, ou para a subscri¢cao
de acoes, desde que, nos dois casos, as
companhias emissoras tenham registro para
negociacao das acdes em bolsas de valores.
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IOF/Titulos ou valores mobilidrios

Nos termos do novo decreto, incide o IOF/Titulo em qualquer operagéo, independentemente da
qualidade ou da forma juridica de constituicdo do beneficiario da operacao ou de seu titular, estando
abrangidos, entre outros, fundos de investimentos e carteiras de titulos e valores mobiliarios, fundos ou
programas, ainda que sem personalidade juridica, bem como entidades de previdéncia privada (antes:
entidades de direito publico, beneficentes, de assisténcia social, de previdéncia privada e de educacao).

Preco de Transferéncia - alteragédo de margens de lucro - Portaria MF n® 222/2008

Em 26 de setembro de 2008, foi publicada

a Portaria n? 222, do Ministro da Fazenda, a
qual dispde sobre os pedidos de alteragdo dos
percentuais e das margens de lucros a serem
aplicados na determinacéo de precos a serem
utilizados como parametro nas operagdes de
compra e venda de bens, servicos e direitos,
efetuadas por pessoa fisica ou juridica, residente
ou domiciliada no Brasil, com pessoa fisica ou
juridica vinculada, domiciliada no exterior.

Segundo a Portaria, os referidos pedidos serao
efetuados, em carater geral, setorial ou especifico,
de oficio, ou em atendimento ao pedido da
entidade representativa de categoria econémica
ou profissional de &mbito nacional ou da prépria
pessoa juridica interessada em relagédo aos bens,
servicos ou direitos objetos de operacdes por parte
das pessoas juridicas representadas.

Além de detalhar o processo a ser observado para
formalizagao dos referidos pedidos, a Portaria em
destaque revoga a Portaria que anteriormente
disciplinava a matéria.



2. Tributos Estaduais e Municipais

O Governo do Estado de Sao Paulo, no
decorrer do periodo de 2008, divulgou uma
série de Decretos alterando o regime de
substituicao tributaria do ICMS, incluindo
operacgoes realizadas com as seguintes
mercadorias, entre outras:

medicamentos;

bebidas alcodlicas, exceto cerveja e
chope;

produtos de perfumaria;
produtos de higiene pessoal;
racdo animal;

produtos de limpeza;
produtos fonograficos;
autopecas;

pilhas e baterias novas;
lampadas elétricas;
papel;

industria alimenticia;
materiais de construgéo;

produtos horticolas e frutas.

Adicionalmente, foram divulgados outros

Decretos disciplinando a forma de célculo, o

periodo de transi¢cao e os demais detalhes
inerentes ao novo regime.

O Governador do Estado de Sao Paulo, por
intermédio da Lei n? 13.014, publicada em 20 de
maio de 2008, instituiu o Programa de Parcelamento
de Débitos - PPD para a liquidagao dos débitos a
seguir detalhados, constituidos ou n&o, inscritos ou
nao na divida ativa, mesmo que ajuizados, desde que
o valor do débito, atualizado nos termos da legislacao
vigente, seja recolhido em moeda corrente.

Mencionado beneficio de parcelamento, com a
reducao de multa e juros nos termos da lei, aplica-
se aos débitos de natureza tributaria, decorrentes

de fatos geradores ocorridos até 31 de dezembro de
2006 e aos de natureza nao tributaria vencidos até 31
de dezembro de 2006, referentes:

e ao Imposto sobre Propriedade de Veiculos
Automotores - IPVA;

* ao Imposto sobre a Transmissao “Causa Mortis”
e Doacédo de Quaisquer Bens e Direitos - ITCMD;

e ao Imposto sobre Transmissao “Causa Mortis”,
anterior a vigéncia da Lei n® 10.705/2000;

* ao Imposto sobre doagéo, anterior a vigéncia da
Lei n® 10.705/2000;

e ataxas de qualquer espécie e origem;

e ataxajudiciaria, referente aos débitos inscritos
na divida ativa em 31 de dezembro de 2006;

e a multas administrativas de natureza nao
tributaria de qualquer origem;

e amultas contratuais de qualquer espécie e
origem;

* areposicdo de vencimentos de servidores de
qualquer categoria funcional;

* aressarcimentos ou restituicdes de qualquer
espécie e origem.
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3. Atos do Poder Judiciario

As informagdes adiante alinhadas, sobre julgamentos do Supremo Tribunal Federal e do Superior
Tribunal de Justica, foram extraidas de seus respectivos boletins informativos de jurisprudéncia,
divulgados nos sites destes tribunais, na Internet.

Supremo Tribunal Federal

Sumula vinculante n® 8 - decadéncia/prescricao - contribuicdes sociais

Em 20 de junho de 2008, foi publicada a Sumula

“Sao inconstitucionais o paragrafo unico do artigo

Vinculante n? 8, do Supremo Tribunal Federal, com 5° do Decreto-lei n® 1569/1977 e os artigos 45 e

a seguinte redacggo:

46 da Lei n? 8212/91, que tratam de prescricao e
decadéncia de crédito tributario.”

IPI - Isencé@o ou Aliquota Zero e Compensacgéao de Créditos

O Tribunal Plenario iniciou julgamento de recurso
extraordinario interposto pela Unido contra
acordao do TRF da 42 Regido, em que se discute
a possibilidade de o contribuinte creditar-se ou
compensar-se do IPl quando hd incidéncia do
tributo sobre os insumos ou matérias-primas
utilizados na industrializacdo de produtos isentos
ou tributados com aliquota zero. Na espécie, o
acordao impugnado reconhecera o direito de

a empresa recorrida compensar os créditos do
IPI, até dezembro 1998, superando a limitagéo
estabelecida no art. 174 do Decreto 2.637/98,
com base no principio da ndo-cumulatividade

e no fundamento de que, a partir de 12.01.99,
com o advento da Lei 9.779/99, isso teria se
tornado possivel, mediante requerimento a
Receita Federal. O Min. Ricardo Lewandowski,
relator, negou provimento ao recurso. Salientou,
inicialmente, estar diante de hipétese diversa da
examinada anteriormente pela Corte (RE 370682/
SC e RE 353657/PR, j. em 25.6.2007), em que
assentada a impossibilidade do creditamento do
IPI nas operagdes realizadas com insumos ou

matérias-primas isentos ou tributados com aliquota

Zero.

Teceu consideracges a respeito da natureza
juridica do IPI e ressaltou que esse tributo é
seletivo em fungao da essencialidade do produto
e rege-se pelo principio da nao-cumulatividade
que visa, em Ultima anadlise, a impedir que se
repasse ao consumidor, integralmente, a carga
tributaria incidente em cada etapa necessaria a
fabricacao do produto. Aduziu que esse principio
encontra expresséao no art. 153, § 3% Il, da CF

e no art. 49 do Cdédigo Tributario Nacional -
CTN, sendo abrigado também pelo art. 146, do
Regulamento do IPI - RIPI (Decreto 2.637/98).
Afirmou que, diversamente do que ocorre com

0 ICMS, nao ha previsao quanto a condi¢do ou
limite a compensacgéao do IPI pago nas operagdes
antecedentes, ndo sendo a este aplicavel a
vedacéo prevista no art. 155, § 2°, 1l, b, da CF,
inserida pela EC 23/83. No ponto, asseverou que
o fato de nao ter sido essa vedacgéo incorporada
ao regime constitucional do IPI, deveria ser
interpretado ndo como omissao do constituinte
derivado, mas como “siléncio eloqliente” do
legislador.




Em seguida, afastou a alegacao de ofensa ao

art. 155, § 22, da CF, haja vista nao se tratar,

no caso, da outorga de subsidio ou isencéo,
reducao de base de calculo, concessao de

crédito presumido, anistia ou remissao, sem a
correspondente autorizagao legislativa. Considerou
analisar se o dispositivo regulamentar impugnado
impede ou nao a realizagao do principio da nao-
cumulatividade, ao que concluiu positivamente.

Tal preceito violaria tanto a CF quanto ao

CTN, impedindo a concretizagdo nao sé
daquele principio, mas também o da prépria
seletividade. Para o relator, o acérdao recorrido
teria corretamente reputado inconstitucional o
art. 174 do Decreto 2.637/98 ao fundamento de
que a vedacéo do creditamento, na hipotese,
transformaria o contribuinte de direito em
contribuinte de fato, uma vez que os encargos
fiscais do IPI dirigem-se unicamente ao
consumidor, destinatario ultimo da cadeia de
producado, bem como tornaria o IPI um auténtico
imposto direto e cumulativo em relagao ao
industrial, inviabilizando a concesséo de isen¢des
durante todo o processo.

O relator assentou que o art. 11 da Lei 9.779/99
acabou por acolher o entendimento predominante
na doutrina e na jurisprudéncia no tocante a
matéria em questao, ensejando o aproveitamento
dos créditos do IPIl, mediante compensacgao

com outros tributos devidos e administrados

pela Secretaria da Receita Federal, nos termos
dos artigos 73 e 74 da Lei 9.430/96. Entendeu

ser patente que o direito ao aproveitamento de
créditos decorrentes de insumos tributados, no
caso de produtos isentos ou tributados a aliquota
zero, nao teria surgido apenas com a promulgacao
da Lei 9.779/99, ja que derivado diretamente do
principio da ndo-cumulatividade, previsto na CF/88
e em Cartas anteriores, sendo inadmissivel que
lei ordinaria ou simples regulamento pudessem
obstaculiza-lo. Ressaltou que a retroagéao

dos efeitos da Lei 9.779/99 estaria implicita,
porque esse diploma configuraria verdadeira “lei
interpretativa”, visto n&o criar direito novo, mas
apenas explicitar as consequiéncias advindas do
principio constitucional da nado-cumulatividade,
revestindo-se, pois, de um carater eminentemente

declaratério (CTN, art. 106, ). Rejeitou, de igual
modo, a assertiva de que o contribuinte deveria ter
comprovado que nao repassara o tributo, tendo em
conta nao estar diante de restituicdo de indébito,
nao se aplicando a espécie o art. 166 do CTN,
concluindo que, se sobre o produto final n&o incide
o IPI, seria de se presumir nada ter sido repassado
ao seu adquirente, invertendo-se, assim, o 6nus da
prova. Por fim, reportando-se ao que decidido no
RE 282120/PR (DJU de 6.12.2002), acrescentou
que, em casos como o presente, 0 Supremo
estaria admitindo a corre¢cdo monetaria, tendo em
conta que o contribuinte estaria sendo obrigado a
recorrer ao Judiciario ante a resisténcia do Fisco
em permitir o creditamento de valores, fundado em
norma inconstitucional e ilegal.

Em divergéncia, o Min. Marco Aurélio deu
provimento ao recurso para, reformando o
acordao recorrido, limitar o creditamento, com as
consequUéncias proprias, ao periodo posterior a
vigéncia da Lei 9.779/99. Afirmou que, presente
o principio da nao-cumulatividade, do qual

s6 se poderia falar quando houvesse a dupla
incidéncia, sobreposicao, o direito do contribuinte
ao crédito, no caso, somente teria surgido com

a edicdo da Lei 9.779/99, a qual nao implicaria
mera explicitacdo de um direito. Apos, pediu vista
dos autos o Min. Eros Grau. RE 562980/SC, rel.
Min. Ricardo Lewandowski, 18.6.2008. Tribunal
Plenario do STF. Informativo de Jurisprudéncia do
STF n?511.
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ADC e ICMS na Base de Calculo da COFINS e do PIS/PASEP

O Tribunal retomou julgamento de agao
declaratéria de constitucionalidade proposta pelo
Presidente da Republica, que tem por objeto o
art. 32, § 22, 1, da Lei 9.718/98 (“Art. 32 O
faturamento a que se refere o artigo anterior
corresponde a receita bruta da pessoa

juridica. ... § 22 Para fins de determinacao

da base de célculo das contribuicbes a que

se refere o art. 22, excluem-se da receita

bruta: | - as vendas canceladas, os descontos
incondicionais concedidos, o Imposto sobre
Produtos Industrializados - IPI e o Imposto sobre
Operacgdes relativas a Circulagao de Mercadorias
e sobre Presta¢des de Servicos de Transporte
Interestadual e Intermunicipal e de Comunicagao
- ICMS, quando cobrado pelo vendedor dos

bens ou prestador dos servigos na condigdo de
substituto tributario”). Pretende-se, na espécie,
com essa declaragéo, legitimar a inclusdo, na
base de célculo da COFINS e do PIS/PASEP, dos
valores pagos a titulo de ICMS e repassados aos
consumidores no preco dos produtos e servicos,
desde que nao se trate de substituicao tributaria
— v. Informativo de Jurisprudéncia do STF n® 506.
O Tribunal, apds rejeitar todas as preliminares
suscitadas, deferiu, por maioria, a medida cautelar
para determinar que juizos e tribunais suspendam
o julgamento dos processos em tramite, ai ndo
incluidos os processos em andamento nesta
Corte, que envolvam a aplicagéo do art. 32, § 2°,

I, da Lei 9.718/98. Reconheceu haver uma clara
divergéncia de interpretacao quanto ao dispositivo
em questdo em todo o territério nacional, o que
recomendaria, por uma questao de seguranca
juridica, a paralisagcao das demandas em curso
que tratam do tema. Vencidos os Ministros

Marco Aurélio e Celso de Mello que indeferiam

a cautelar. ADC 18 MC/DF, rel. Min. Menezes
Direito, 13.8.2008. Plenario do STF. Informativo de
Jurisprudéncia do STF n° 515.




Superior Tribunal de Justica

Trata-se de recurso contra acordao de TJ que, em
mandado de seguranca visando a nao-inscricao
da recorrida em divida ativa, decidiu pela nao-
incidéncia do ISS sobre a produgao de cartdes
telefénicos para uso em telefones publicos. Para
o Min. Relator, no caso concreto, fica afastada a
incidéncia de ISSQN, sendo inviavel o reexame em
recurso especial dos fatos da causa. Esclareceu
que, segundo decorre do sistema normativo
especifico (arts. 155, I, § 29, IX, b, 156, Il

ambos da CF/1988; 2°, IV, da LC n. 87/1996 e

12, § 22, da LC n. 116/2003), a delimitacao dos
campos de competéncia tributaria entre estados e
municipios, relativamente a incidéncia de ICMS e
de ISSQN, esta submetida aos seguintes critérios:
(a) sobre operagdes de circulagao de mercadoria
e sobre servigos de transporte interestadual e
internacional e de comunicagdes incide ICMS;

(b) sobre operagdes de prestacédo de servigcos
compreendidos na lista de que trata a LC n.
116/2003 (que sucedeu ao DL n. 406/1968),
incide ISSQN; e (c) sobre operag¢des mistas,
assim entendidas as que agregam mercadorias

e servicos, incide o ISSQN sempre que o servico
agregado estiver compreendido na lista de que
trata a LC n. 116/2003 e incide ICMS sempre

que o servico agregado ndo estiver previsto na
referida lista. Diante disso, a Turma, ao prosseguir
0 julgamento, deu parcial provimento ao recurso.
Precedentes citados do STF: RE 144.795-SP, DJ
12/11/1993, e RE 129.877-SP, DJ 27/11/1992.
REsp 650.687-RJ, Rel. Min. Teori Albino Zavascki,
julgado em 2/9/2008. Primeira Turma do STJ.
Informativo de Jurisprudéncia do STJ n® 366.

O beneficio da denuncia espontanea nao se
aplica aos tributos sujeitos a langamento por
homologacéo regularmente declarados, mas
pagos a destempo. Rel. Min. Eliana Calmon, em
27/8/2008. Primeira Se¢ao do STJ. Informativo de
Jurisprudéncia do STJ n? 365.

A Turma, por maioria, entendeu que o depdsito
judicial para suspender a exigibilidade do

crédito tributario ja o constitui; razédo pela qual o
lancamento fiscal em relagdo ao valor depositado
é desnecessario. Assim, ndo ha que se falar em
decadéncia do crédito tributario por nao ter sido
langado em relacao ao crédito discutido pelo
Fisco. Precedentes citados: EREsp 898.992-PR,
DJ 27/8/2007, e REsp 895.604-SP, DJ 11/4/2008.
REsp 953.684-PR, Rel. Min. Castro Meira, julgado
em 26/8/2008. Segunda Turma do STJ. Informativo
de Jurisprudéncia do STJ n® 365.

Quanto a prescricao referente aos valores de
correcdo monetaria do empréstimo compulsorio
sobre energia elétrica, a Sec¢ao, ao prosseguir

0 julgamento e, por maioria, deu provimento ao
recurso da Eletrobras e julgou prejudicado o
recurso da Fazenda Nacional. A Min. Relatora
entendia que a prescricdo de cinco anos deveria
ser contada a partir da data em que a credora
tomou conhecimento da conversao dos créditos
em acgdes ou da data prevista em lei para
resgate do crédito. O Min. Luiz Fux divergiu da
Min. Relatora entendendo que, no caso, nao se
contesta ou discute a conversao em acgdes ou a
sua comunicagao, mas, sim, a prescricao como
um todo. Nesse aspecto, a prescricdo tem inicio
no fato gerador da lesdo, no caso, a corre¢ao
monetaria do crédito considerada insuficiente.
Como o ultimo crédito ocorreu em 1994, a
prescricdo ocorreu em 2000, respeitado o prazo
prescricional do Dec. n. 20.910/1932, ou do art.
168 do CTN, norma que rege a matéria tributaria.
REsp 714.211-GO, Rel. originaria Min. Eliana
Calmon, Rel. para acérdao Min. Luiz Fux, julgado
em 26/3/2008. Primeira Secao do STJ. Informativo
de Jurisprudéncia do STJ n® 349.
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Sinopse - As trés dimensoes
do SPED

O Decreto Federal n? 6.022/2007 instituiu o Sistema Publico de Escrituracao Digital - SPED, projeto que
unifica as atividades de recepcéo, validagao, armazenamento e autenticacéao de livros e documentos
que integram a escrituracdo comercial e fiscal dos contribuintes, mediante fluxo unico de informacoes,
transmitidas para as autoridades tributarias, por meio da utilizagao da certificagéao digital.

O SPED é uma iniciativa integrada das administragcoes fazendarias, compreendendo trés dimensbes: a
Escrituracao Fiscal Digital (EFD), Escrituragcao Contabil Digital (ECD) e a Nota Fiscal Eletrénica (NF-e).

1. Escrituracao Fiscal
Digital (EFD)

Como regra geral, a EFD é de uso obrigatério para os
contribuintes do ICMS e do IPI. Produzida em arquivo
digital, a EFD constitui-se em um conjunto de documentos e
livros fiscais, incluindo o registro de apuragao de impostos.
Nesse sentido, estdo abrangidos na EFD a escrituragcao

do: Registro de Entradas, Registro de Saidas, Registro

de Inventario, Registro de Apuracéo do IPI e Registro de
Apuragéo do ICMS.

Existe previsao de que, futuramente, outros documentos
fiscais sejam abrangidos pela EFD, como, por exemplo,
o Livro de Apuragao do Lucro Real (LALUR) e o Livro de
Controle de Producéo e Estoques, entre outros.



Sera considerada vélida a EFD, para efeitos
fiscais, apds a confirmacao de recebimento

do arquivo que a contém. A recep¢ao e a
validagao dos dados relativos a EFD serao
realizadas no ambiente nacional SPED, com
imediata retransmissao a respectiva Unidade da
Federacado. Os arquivos deverao ser assinados
digitalmente pelo contribuinte de acordo com as
Normas da Infra-estrutura de Chaves Publicas
Brasileira (ICP-Brasil).

Inicialmente, os contribuintes estavam obrigados
a EFD a partir de janeiro de 2008, mas o prazo foi
estendido para janeiro de 2009, sendo facultada
a cada uma das unidades federadas, em conjunto
com a Receita Federal do Brasil, estabelecer esta
obrigacéo para determinados contribuintes.

2. Escrituracao Contabil Digital (ECD)

O SPED Contabil visa a substituicdo da emissao
de livros contabeis em papel ou por meio
eletrénico para existéncia apenas digital. Os

livros diario, razao e auxiliares e os balancetes e
balancos serdo gerados com base em um conjunto
de informagdes digitais, em “layout” préprio. O
projeto abrange a disponibilizagdo das informagbes
para os fiscos federal, estaduais e, futuramente,
municipais, bem como o Departamento Nacional
de Registro de Comeércio, o Banco Central, a
SUSEP, a CVM. A entrega dos livros seguira a
periodicidade atual.

A ECD, instituida pela Receita Federal do
Brasil para fins fiscais e previdenciarios, sera
apresentada anualmente ao SPED, até o ultimo
dia do més de junho do ano seguinte ao ano-
calendario a que se refira a escrituragéo.

A ECD tornou-se obrigatéria para os fatos
contabeis ocorridos a partir de 12 de janeiro

de 2008, para as pessoas juridicas sujeitas

ao acompanhamento econdmico-tributario
diferenciado e a tributagdo do imposto de

renda com base no lucro real, com a primeira
transmissao dos dados em 30 de junho de 2009.

Para as demais pessoas juridicas, sujeitas

a tributacdo com base no lucro real, a
obrigatoriedade da ECD tera inicio em relacéo aos
fatos contabeis ocorridos a partir 10. de janeiro de
2009, com transmissao dos dados em 30 de junho
de 2010.

3. Nota Fiscal Eletrbnica (NF-e)

A Nota Fiscal Eletrénica consiste na alteracao
da sistematica atual de emissao de nota fiscal
em papel (modelos 1 e 1A) por nota fiscal de
existéncia apenas digital. O fisco passa a ter, em
tempo real, 0 acompanhamento das operagdes
comerciais efetuadas pelos contribuintes.

Em razado do elevado volume de notas fiscais e da
complexidade de sua migracdo ao novo sistema,
sua implantacdo e operacionalizagao é um grande
desafio, podendo impactar no ambiente de
negoécios e nos controles internos das empresas.

Os prazos previstos para sua massificacao

e obrigatoriedade variam de segmento para
segmento. As primeiras empresas que emitiram
a NF-e, em abril de 2008, foram as do segmento
de fabricagéo e distribuicdo de cigarros, as
empresas que lidam com combustiveis liquidos e
transportadores e revendedores retalhistas-TRR.

As normas atualmente em vigor relacionam os
segmentos que deverédo emitira NF-e a partir do
ano-calendario de 2009.
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Evolucao historica de
indices e taxas de cambio

1. Evolucao das Taxas de Cambio de
Determinadas Moedas

Délar norte-americano

Cotacéo do ultimo dia do més de | Compra |
2006

Janeiro

Fevereiro
Marco
Abril

Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro

Dezembro

2,2152
2,1347
2,1716
2,0884
2,2997
2,1635
2,1754
2,1380
2,1734
2,1422
2,1660
2,1372

comercial
Venda |

2,2160
2,1355
2,1724
2,0892
2,3005
2,1643
2,1762
2,1388
2,1742
2,1430
2,1668
2,1380

Venda

2,69887
2,53569
2,63273
2,63615
2,94786
2,76814
2,77835
2,74002
2,75754
2,73554
2,87404
2,82024

Libra

esterlina

3,95246
3,72559
3,77281
3,80987
4,30032
4,00049
4,06601
4,07420
4,06967
4,08863
4,26535
4,18535

0,018968
0,018260
0,018456
0,018368
0,020424
0,018920
0,018990
0,018229
0,018408
0,018330
0,018741
0,017954




Cotacao do ultimo dia do més de
2007

Janeiro

Fevereiro
Marco
Abril

Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro

Dezembro

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro

Ddlar norte-americano
comercial

2,1239 2,1247
2,1174 2,1182
2,0496 2,0504
2,0331 2,0339
1,9281 1,9289
1,9254 1,9262
1,8768 1,8776
1,9612 1,9620
1,8381 1,8389
1,7432 1,7440
1,7829 1,7837
1,7705 1,7713

1,7595 1,7603
1,6825 1,6833
1,7483 1,7491
1,6864 1,6872
1,6286 1,6294
1,5911 1,5919
1,5658 1,5666
1,6336 1,6344
1,9135 1,9143
2,1145 2,1153

2,76466
2,80344
2,73892
2,77648
2,59572
2,60730
2,56950
2,67519
2,62367
2,52078
2,62043
2,60859

2,61510
2,55685
2,76060
2,63527
2,53502
2,50629
2,44388
2,39848
2,69309
2,69197

Libra
esterlina

4,16781
4,15909
4,03437
4,06821
3,81961
3,86762
3,81885
3,95888
3,76276
3,62490
3,67068
3,56102

3,50115
3,34623
3,46864
3,35567
3,22719
3,17059
3,10594
2,97918
3,40219
3,41008

0,017568
0,017898
0,017397
0,017023
0,015854
0,015663
0,015799
0,016937
0,016021
0,015157
0,016080
0,015839

2008

0,016545
0,016190
0,017547
0,016247
0,015458
0,014991
0,014522
0,015022
0,017985
0,021453
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2. indices Medidores de Inflacdo

indice de
Precos ao
Consumidor - indice Geral -

Fundagao Variagao de Pregos - Variagao
Getdlio Vargas acumulada - % | pigponibilidade acumulada - %
Periodo - IPC-FGV No més | 12 meses | interna - IGP-DI No més | 12 meses

2006
Janeiro 284,658 0,65 4,73 333,222 0,72 1,62
Fevereiro 284,692 0,01 4,29 333,030 (0,06) 1,15
Marco 285,305 0,22 3,79 331,531 (0,45) (0,29)
Abril 286,265 0,34 3,23 331,607 0,02 (0,77)
Maio 285,712 (0,19) 2,22 332,851 0,38 (0,14)
Junho 284,560 (0,40) 1,86 335,067 0,67 0,98
Julho 284,730 0,06 1,79 335,637 0,17 1,56
Agosto 285,194 0,16 2,40 337,011 0,41 2,78
Setembro 285,745 0,19 2,51 337,817 0,24 3,16
Outubro 286,132 0,14 2,22 340,541 0,81 3,34
Novembro 286,814 0,24 1,88 342,482 0,57 3,59
Dezembro 288,621 0,63 2,05 343,384 0,26 3,79
Janeiro 290,608 0,69 2,09 344,850 0,43 3,49
Fevereiro 291,589 0,34 2,42 345,652 0,23 3,79
Marco 292,991 0,48 2,69 346,407 0,22 4,49
Abril 293,899 0,31 2,67 346,878 0,14 4,61
Maio 294,633 0,25 3,12 347,421 0,16 4,38
Junho 295,874 0,42 2,98 348,328 0,26 3,96
Julho 296,694 0,28 4,20 349,628 0,37 417
Agosto 297,945 0,42 4,47 354,495 1,39 5,19
Setembro 298,616 0,23 4,50 358,633 1,17 6,16
Outubro 299,005 0,13 4,50 361,308 0,75 6,10
Novembro 299,801 0,27 4,53 365,100 1,05 6,60
Dezembro 301,909 0,70 4,60 370,485 1,47 7,89
Janeiro 304,850 0,97 4,90 374,139 0,99 8,49
Fevereiro 304,862 - 4,55 375,558 0,38 8,65
Marco 306,220 0,45 4,52 378,194 0,70 9,18
Abril 308,433 0,72 4,95 382,414 1,12 10,24
Maio 311,115 0,87 5,59 389,585 1,88 12,14
Junho 313,512 0,77 5,96 396,954 1,89 13,96
Julho 315,173 0,53 6,23 401,406 1,12 14,81
Agosto 315,619 0,14 5,93 399,870 (0,38) 12,80
Setembro 315,327 (0,09) 5,60 401,327 0,36 11,90
Outubro 316,805 0,47 5,95 405,707 1,09 12,29




indice
Geral de
Precos -

Mercado
- IGP-M

338,083
338,128
337,339
335,921
337,185
339,712
340,312
341,574
342,561
344,155
346,746
347,842

349,593
350,524
351,717
351,869
352,020
352,936
353,920
357,404
361,997
365,794
368,334
374,815

378,900
380,906
383,731
386,380
392,592
400,382
407,446
406,127
406,557
410,524

No més

0,92
0,01
(0,23)
(0,42)
0,38
0,75
0,18
0,37
0,29
0,47
0,75
0,32

0,50
0,27
0,34
0,04
0,04
0,26
0,28
0,98
1,29
1,05
0,69
1,76

1,09
0,53
0,74
0,69
1,61
1,08
1,76

(0,32)
0,11
0,98

Variagcao
acumulada - %

12 meses

1,74
1,45
0,36

(0,92)

(0,33)
0,86
1,39
2,43
3,28
3,13
3,50
3,83

3,40
3,67
4,26
4,75
4,40
3,89
4,00
4,63
5,67
6,29
6,23
7,75

8,38
8,67
9,10
9,81

11,53

13,44

15,12

13,63

12,31

12,23

indice
Nacional de
Precos ao
Consumidor

- INPC

2.594,170
2.600,140
2.607,160
2.610,290
2.613,680
2.611,850
2.614,720
2.614,200
2.618,380
2.629,640
2.640,680
2.657,050

2.670,070
2.681,280
2.693,080
2.700,080
2.707,100
2.618,450
2.724,180
2.740,250
2.747,100
2.755,340
2.767,190
2.794,030

2.813,310
2.826,810
2.841,230
2.859,410
2.886,860
2.913,130
2.930,030
2.936,180
2.940,580
2.955,280

Variagcao

acumulada - %

No més

0,38
0,23
0,27
0,12
0,13

(0,07)
0,11

(0,02)
0,16
0,43
0,42
0,62

0,49
0,42
0,44
0,26
0,26
0,29
0,32
0,59
0,25
0,30
0,43
0,97

0,69
0,48
0,51
0,64
0,96
0,91
0,58
0,21
0,15
0,50

12 meses

4,85
4,63
4,15
3,34
2,75
2,79
2,87
2,85
2,86
2,71
2,59
2,81

2,93
3,12
3,30
3,44
3,57
3,44
4,19
4,82
4,92
4,78
4,79
5,16

5,36
5,43
5,50
5,90
6,64
7,28
7,56
7,15
7,04
7,26
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3. Taxas de Juros - SELIC e CDI

Periodo només | % - 12 meses no més meses
2005

Janeiro 1,38 16,36 1,38 16,29
Fevereiro 1,22 16,52 1,22 16,45
Marco 1,53 16,70 1,52 16,63
Abril 1,41 16,96 1,41 16,90
Maio 1,50 17,27 1,50 17,23
Junho 1,59 17,69 1,58 17,64
Julho 1,51 17,95 1,51 17,91
Agosto 1,66 18,38 1,65 18,33
Setembro 1,50 18,67 1,50 18,63
Outubro 1,41 18,90 1,40 18,86
Novembro 1,38 19,06 1,38 19,01
Dezembro 1,47 19,04 1,47 19,00
Janeiro 1,43 19,10 1,43 19,06
Fevereiro 1,15 19,02 1,14 18,96
Marco 1,42 18,89 1,42 18,84
Abril 1,08 18,50 1,08 18,46
Maio 1,28 18,25 1,28 18,20
Junho 1,59 17,78 1,18 17,74
Julho 1,17 17,38 1,17 17,34
Agosto 1,26 16,91 1,25 16,88
Setembro 1,06 16,41 1,05 16,36
Outubro 1,09 16,04 1,09 16,01
Novembro 1,02 15,63 1,02 15,59
Dezembro 0,99 15,08 0,98 15,04

Taxa
SELIC - %

Variacao
acumulada -

Taxa CDI - %

Variagao
acumulada
-%-12




Periodo
2007

Janeiro

Fevereiro
Marco
Abril

Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro

Novembro

Dezembro

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro

Taxa
SELIC - %
no més

1,08
0,87
1,05
0,94
1,03
0,91
0,97
0,99
0,80
0,93
0,84
0,84

0,93
0,80
0,84
0,90
0,88
0,96
1,07
1,02
1,10
1,18

Variacao
acumulada -
% - 12 meses

14,68
14,37
13,95
13,79
13,51
13,21
12,98
12,68
12,39
12,21
12,01
11,85

11,68
11,60
11,37
11,33
11,16
11,22
11,33
11,36
11,69
11,97

Taxa CDI - %
no més

1,08
0,87
1,05
0,94
1,02
0,90
0,97
0,99
0,80
0,92
0,84
0,84

0,92
0,80
0,84
0,90
0,87
0,95
1,06
1,01
1,10
1,17

Variacao
acumulada
-%-12
meses

14,64
14,33
13,92
13,76
13,47
13,15
12,93
12,64
12,36
12,17
11,97
11,81

2008

11,64

0,80
11,33
11,28
11,12
11,17
11,27
11,30
11,63
11,90
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