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PIB

2016: Mais um ano dificil

Para aqueles que esperavam ansiosamente o
fim de 2015, a constatacdo de que a conjuntura
econdmica (pelo menos a observada até os
ultimos meses de 2016) ndo mudou muito,
trouxe novamente a confirmacio: a perspectiva
de retracdo economica para este ano é uma
realidade inexoravel assim como foi em 2015.

Os visiveis limites e os erros da politica
econOmica adotada nos anos anteriores, aliados
ao cendrio politico conturbado, acabaram

por afetar de forma negativa a produtividade
do setor produtivo nacional e o impeto dos
empresarios, que foram impelidos a rever

seus planos de acdo e de investimentos. Esse

A PwC fez uma parceria
com a Lafis Consultoria
para fornecer aos
nossos leitores o
panorama econémico
do Brasil neste ano de

2016 e também oferecer
uma analise para os
proximos anos.

movimento afetou a demanda por servigos
e o mercado de trabalho, que vem sofrendo
sistematicamente com a destruicéo de postos de

trabalho em quase todos os setores da economia.

Todo esse movimento do setor privado
também afetou as acGes do setor publico, que
passou a adotar uma politica fiscal austera ao
ver suas receitas despencarem e seus gastos
previdencidrios e de seguridade social se
elevarem consideravelmente.

Essas evidéncias apontam para um ano de
reducéo da atividade economica, associada a
um menor dinamismo dos servicos (-3,1%),
uma brusca queda na industria (-4,1%), assim
como no setor agropecudrio (-2,8%).

Crescimento anual - PIB real
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Inflacdo - IPCA
Alimentos, assisténcia médica e servi¢os pressionaram

Econémico desde o inicio deste ano vem apresentando uma do aumento dos precos do item “Educacéo” Cat - P — : | :
e trajetdria distinta. Embora o nivel da inflacdo (motivado pelo reajuste das matriculas dos ategoria €50 Mes jan-out. mpacto (p.p.)
Conta1 _______________________ (acumulado em 12 meses) ainda esteja acima cursos iniciados no segundo semestre de ano IPCA 100% 5,78
Normativo dlo teto da m(eita gstipulgda pelo Banco Central, letlivo) e “Des(,ipesg?,p?ssc&aii’ (irlnpactado 1. Alimentacéo e Bebidas 26,01% 224
"""""""""""""""""""" ele vem caindo sistematicamente. elo avango das didrias de hotel).

Tributario P ¢ ) 2. Satide e Cuidados Pessoais 11,56% 1,12
"""""""""""""""""""""" De ja]rjleiro a outubro deste ano, entre todas No entant(c)l, eclls Izll’evisc”)es da ]aafis ap(;)ntam 3. Despesas Pessoais 10,73% 0,68
as subcategorias que compdem o IPCA, o a continuidade da trajetéria de queda, .

grupo Alimentagédo e Bebidas foi o que mais projetando uma variacdo de 7,0% do indice 4. Transportes 17,84% 0,49
pressionou o indice (2,24 p.p). Em seguida, que, apesar de estar acima do teto da meta, 5. Habitacdo 15,33% 0,47
vieram Saude e Cuidados Pessoais e deverd apresentar um resultado 3,47 pontos 6. Educacao 4,67% 0,40
Despesas Pessoais. percentuais abaixo da variacdo do IPCA S N
observada em 2015 (10,67%). 7. Vestuario 5,95% 0,18
T, e 8. Artigos de Residéncia 4,22% 0,16
9. Comunicagao 3,70% 0,04

indices

Taxas de cambio

a inflacao em 2016

A taxa de inflagcdo (IPCA) acumulada em 12
meses se elevou més a més no ano de 2015, mas

O tnico més em que ndo houve queda do
ritmo inflacionario foi agosto, em virtude

IPCA - por grupo | Acumulado de janeiro a outubro/2016

Fonte: IBGE
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Politica fiscal - Rating do Brasil

Brasil terd longo periodo de sucessivos déficits primdrios

Ap6s o processo de sucessdo presidencial, o
novo governo conseguiu aprovar no Congresso,
para 2016, uma meta de déficit fiscal

recessdo da economia brasileira. Além da
arrecadacdo menor, os numeros do Tesouro
Nacional mostram que as despesas publicas,

Rating de longo prazo para emissées em moeda estrangeira

consolidado (que inclui as contas do governo impulsionadas pelos gastos obrigatorios, -2 T Classificagao I R
federal, os estados, os municipios e as empresas  continuam crescendo em 2016. Moody’s Grau especulativo Ba2 Negativa
estatais) de até R$ 170,5 bilhdes — resultado S&P Gr ; ;
‘ o9 DL - . . . au especulativo BB Negativa
que, se confirmado, serd o pior da série Nes‘se cenqlzlo, o r.n‘lmstro da F’aze,nda, H(;nrlque e : :
histérica. iniciada em 1997. Meirelles, ja4 admitiu que o pais s6 deverd voltar ~ Fitch Grau especulativo BB Negativa
a ter superavit primdrio nas contas publicas
Neste ano, o resultado priméario acumulado em 2019, e somente na estrita condicdo de
até agosto foi deficitario em R$ 58,9 bilhdes. aprovagdo de uma série de medidas de ajuste
Isto se deve, sobretudo, a reducdo das receitas fiscal num futuro préximo.
da Unifio com impostos, em razdo da forte
Evolucao do resultado primario acumulado no ano
Superavit primdrio
2,5%
N
.............. 2% 1,9%
' 1: 7% e ..
el AR 1,3%
1% . L1% m.
..... '..' ...-‘ pEN .
.0’6%
N 0,2, m 04
-0’4% ..... . .0’6% S T— .
0,85 ...
-
-1,4%
W.1,9%
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Politica monetaria - Selic

Com a primeira reducao da taxa Selic em 4 anos, o Banco Central
sinaliza nova orientacdo da politica monetdria

Apés reunido do Comité de Politica Monetaria
(Copom) em outubro, o Banco Central anunciou
a primeira reducéo da taxa Selic desde outubro
de 2012. A taxa, que se situava em 14,25%, foi
reduzida em 0,25 p.p, passando para 14% ao
ano. Foi uma reducdo minima, mas suficiente
para evidenciar que o érgdo adotara uma

nova orientacéo para a condugédo da politica
monetaria nas préximas reunioes.

O Copom tomou sua decisdo em um cenario
macroecondmico marcado pela retragdo
econdmica e pela necessidade de se criar

condices para a retomada da producédo
industrial e do consumo. Esse quadro se somou
a percepcdo mais favoravel sobre o controle da
inflacéo, sobretudo ap6s a divulgacédo do IPCA
de setembro de 2016 (+0,08%), que provocou
uma revisdo para baixo das expectativas do
mercado para o indice acumulado no ano. No
proprio comunicado divulgado pelo Copom
apés sua decisdo, o cendrio referencial para
2017, contemplou uma inflacdo de 4,3%,
portanto, abaixo da meta inflacionéria de 4,5%
perseguida pelo préprio Banco Central.

Outro ponto que mereceu destaque no
comunicado foi a sinalizacdo da nova trajetdria
da politica monetdria: esperam-se, para as
préximas reunides, mais reducdes da Selic. No
entanto, o préprio documento deixou muito
claro, em acordo com significativa parcela dos
economistas do mercado, que maiores cortes
dependem de avancos no ajuste fiscal e no
controle da inflacdo de servicos: “A magnitude
da flexibilizacdo monetaria e uma possivel
intensificacdo do seu ritmo dependerdo de
evolucdo favoravel de fatores”.

Em resumo, o grave momento econdmico
vivido pelo pais, aliado a perspectiva de

queda do ritmo inflacionario nos préximos
meses (mesmo que a taxa ainda permaneca
acima do teto da meta), devera estimular o
Copom a reduzir as taxas de juros. Com isso,

a perspectiva da Lafis para a Selic no fim de
2016 atinge o patamar de 13,50% a.a, 0,50 p.p.
abaixo do nivel atual.

Evolucao da Selic - Em proporcao da PEA (%)
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Fonte: Banco Central

Demonstragdes Financeiras e Sinopses Normativa e Legislativa

PwC | Guia 2016/2017



Econdmico

Taxas e
indices

Taxas de cambio

@ M B

" Cambio

Depois de grande desvalorizacao, real se estabiliza em patamar
moderadamente depreciado

Em 2015, como nos primeiros dois meses de
2016, o real percorreu uma trajetoria de grande
desvalorizagéo. Assim, no acumulado dos

dois primeiros meses de 2016, a taxa média
ficou em R$ 4,01/US$, uma desvalorizacio de
R$ 1,24 em comparacéo a média do mesmo
periodo de 2015.

O motivo foi a intensificacio das incertezas dos
agentes sobre o ambiente economico, além de
incertezas politicas e econdmicas relacionadas
as investigacOes do esquema de corrupgéo
envolvendo algumas das maiores empresas que
operam no pais.

De marco em diante, o real percorreu uma
trajetdria de rapida valorizacéo frente ao ddlar,
fechando o més de outubro em R$ 3,18/US$

em razdo de uma certa acomodacfo do cendario
politico e de alguma melhora nas expectativas
dos agentes. Além disso, a diferenca entre a taxa
Selic real e os juros das principais economias

do mundo produziu uma tendéncia inerente de
valorizacdo da moeda brasileira.
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Evolucédo da taxa de cambio (R$/US$)
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'Mercado de trabalho

Desemprego avancga significativamente

A taxa de desemprego medida pela Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (Pnad) Continua,
do IBGE, fechou o més de outubro de 2016 em 11,8%. Com isso, nos dez primeiros meses de 2016,
a taxa de desemprego média atingiu o patamar de 11,1% - 2,9 p.p acima dos 8,2% registrados no
mesmo periodo de 2015.

O desemprego cresceu porque mais pessoas entraram no mercado de trabalho e ndo encontraram
uma ocupacio e também devido ao elevado niimero de demissoes.

Ja o rendimento médio efetivo, apresentou queda de 0,5% em outubro de 2016 em relagéo ao
mesmo més do ano anterior (atingindo o valor de R$ 1.972).
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Taxa de desemprego mensal - Em proporcao da PEA (%)
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Fonte: IBGE

Mudanga Metodoldgica (PME — Pnad Continua)

Em abril, os indices de desemprego e rendimento médio, antes medidos pela Pesquisa Mensal
de Emprego (PME) do IBGE, comecaram a ser mensurados pela nova Pesquisa Nacional por

Amostra de Domicilios (PNAD) Continua.

Com tal mudanca, passaram a ser investigados 211.344 domicilios particulares permanentes,
distribuidos em cerca de 3.500 municipios.
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Resumo

O ano de 2016 foi marcado por uma forte
queda do PIB. No entanto, espera-se que a
reducédo do impasse politico, em razédo do
encerramento do processo de impeachment
presidencial, tenha impactos positivos

na confianca dos agentes, levando a uma
retomada, mesmo que parcial, do dinamismo
econdmico a partir de 2017.

Vale ressaltar que um cendrio de retomada
mais sustentavel dependera do sucesso do
governo em conduzir uma politica fiscal
capaz de sanar seus desequilibrios e
estimular a demanda agregada.

Assim, segue um resumo dos principais fatos
deste ano e algumas previsdes para 2017:

* Em 2016, o PIB apresentou uma
significativa queda em relacéo ao
ano anterior.

* Ainddastria vem sofrendo com a perda de
competitividade, sendo um dos principais
vetores da queda da atividade no ano.

* O impacto da desaceleracdo econdmica
também foi observado no setor de servicos,
que registrou retracdo ao longo de todo o
ano de 2016.

»

Em 2016, a meta fiscal estipulada

pelo governo é de déficit fiscal de

R$ 170,5 bilhGes. Caso ela se confirme,
esse serd o pior resultado primario

da histdria.

Observou-se ao longo de 2016 um indice de
inflacdo acima do teto da meta estipulada
pelo BC.

O grave momento econdmico vivido pelo
pais, aliado a perspectiva de queda do ritmo
inflacionario registrada nos ultimos meses
do ano (mesmo que ainda acima do teto da
meta), devera estimular o Copom a reduzir
as taxas de juros. Com isso, a Lafis espera
que a Selic atinja no fim do ano o patamar de
13,50% a.a, 0,50 p.p abaixo do nivel atual.

Apés dois anos consecutivos de perda do
dinamismo econdémico do pais, a Lafis
projeta que, em 2017, o PIB voltara a
apresentar crescimento, mas com maior
equilibrio entre investimento e consumo
somente a partir de 2018. Esse crescimento,
no entanto, ainda se mostra aquém do
PIB potencial do Brasil, evidenciando que
o pais provavelmente néo superard, pelo
menos no médio prazo, questdes estruturais
que limitam uma trajetdria perene de
crescimento macroeconomico.
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Risco de cenario
Fatores que poderao afetar o pais nos proximos anos

Contexto Probabilidade de ocorréncia Impacto

O instavel cenéario politico brasileiro, marcado por indefinicbes que vao desde a possibilidade de troca de governo até maiores desdobramentos . .

Econdémico - : - ) e > e - . ’ X )
........................................ das acbes anticorrupgéo envolvendo autoridades politicas e econdmicas, podera impactar o nivel de investimento e de consumo nacional.
Contabi - e e : . : : : e
________________________________________ Uma alteragéo das regras de contabilizagao e a deteriorizagao fiscal podem rebaixar as expectativas do empresariado nacional e internacional, .
Normativo causando impacto nos investimentos e na produgéao.
Tributario Grandes investimentos no agronegécio e no setor de energia, especialmente no pré-sal e em toda a cadeia de valor de petroleo e gas. [ ()
Altas taxas de crescimento na area de logistica, bens de consumo e varejo, salde, educagao, agronegécio, servigos financeiros e todas as .

industrias voltadas para o consumo.

No ambito externo, um provavel desaquecimento da atividade na China podera impactar negativamente os pregos das commodities, que por sua . .
vez enfraquecem as taxas de caAmbio e as contas externas de paises exportadores de matérias-primas como o Brasil.

ApOs as trés maiores agéncia de risco rebaixarem o rating brasileiro, existe a possibilidade de uma fuga macica de investimentos, acarretando . .
menor nivel de IDP (Investimentos Diretos no Pais) e desvalorizagdo cambial.

Aumento de investimentos estrangeiros diretos, bem como fluxos comerciais sul-sul e leste-sul, além de fluxos de capital. Orientagdo geopolitica .
para essas regides.

Taxas e
indices

Taxas de cAmbio

Legenda: @ Alto @ Médio Baixo
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'A contabilidade e o mundo real

Tadeu Cendon
Sécio
PwC Brasil

A demanda por um conjunto global de praticas
contabeis teve seu grande impulso quando a
Unifo Europeia adotou como o seu padréo
contabil, em 2005, as Normas Internacionais
de Relatoério Financeiro - IFRS. Depois, varios
outros paises, inclusive o Brasil, em 2010,
passaram a adotar esse padrdo também,
aumentando ainda mais o seu reconhecimento
e legitimidade. Mas, a medida que foi ficando
mais global, o IFRS passou a enfrentar outros
desafios. Com as demandas surgindo, eram
emitidas normas contdbeis ou interpretagdes
novas ou revisadas, cada vez mais complexas e
detalhadas. Embora em um primeiro momento
possa parecer que a contabilidade esteja
ficando mais complexa, na verdade o que esta
ficando mais complexo sdo as transacoes e
demandas do mercado.

Demonstracdes Financeiras e Sinopses Normativa e Legislativa
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Para exemplificar essa interagdo entre a
contabilidade e o mundo real, vamos tratar
de duas areas que exigiram uma revisio das
normas contabeis: instrumentos financeiros e
reconhecimento de receita.

Instrumentos financeiros

Pouco tempo depois de sua entrada em vigor
(ou nova entrada em vigor, se considerarmos
sua versdo anterior, o IAS), o IFRS enfrentou
uma das piores crises financeiras do mercado,
em 2008. Essa crise provocou a quebra de
diversas institui¢des financeiras nos Estados
Unidos e na Europa e ainda hoje tem reflexos
importantes na economia mundial. Na

ocasido, o International Accounting Standards
Board - 1ASB, érgéo responsavel pela emisséo
das normas e interpretacées contabeis
internacionais, ndo demorou muito para
perceber que sua vida néo seria facil. Lideres das
nacdes mais ricas do planeta (G-20) se reuniram
na busca de entendimento e solug¢fo para a crise
financeira. Nesse processo, concluiram que os
pronunciamentos contabeis sobre instrumentos
financeiros, tanto os internacionais (IFRS)
quanto os norte-americanos (US GAAP), eram
uma das causas da crise.

Mudar para evoluir

Quando o IASB desenvolveu a plataforma
estavel para adocdo do IFRS na Europa em 2005,
ele ja sabia que as normas sobre instrumentos
financeiros talvez fossem as mais frageis do
conjunto, por terem sido em grande parte
baseadas nas normas norte-americanas, que tém
como base regras, ndo principios. Na ocasido,
pelo curto espago de tempo que o IASB tinha
para colocar o IFRS de pé, aquela foi a melhor
solucdo encontrada. Portanto, a necessidade

da revisdo das normas sobre instrumentos
financeiros, de alguma forma, ja estava no radar.

Assim, sem muito alarde, o IASB (e também
0 seu equivalente norte-americano, o FASB)
aceitou o desafio do G-20 de desenvolver um
novo conjunto de normas sobre instrumentos
financeiros que contribuisse para:

* reduzir a complexidade das normas
contabeis sobre instrumentos financeiros;

* determinar a extensdo adequada do uso
do valor justo na mensuracdo de ativos e
passivos financeiros; e

¢ reconhecer de forma mais correta e
tempestiva as perdas com recebiveis.

Cerca de seis anos depois da solicitagéo do
G-20, 0 IASB emitiu o IFRS 9 — Instrumentos
financeiros, buscando atender a todos esses
objetivos. De fato, a norma parece estar mais
préxima das necessidades do mercado, o que o
tempo tratara de confirmar.

13



Contabil

Reconhecimento de receita

Outra demanda importante do mundo real foi
uma orientacdo maior sobre o reconhecimento
de receita. A maneira de fazer negécios

mudou muito nos ultimos anos. Cada vez

mais, as transacoes tém muiltiplos elementos
que precisam ser tratados separadamente.

A norma atual traz muito pouca orientacio
sobre como tratar essas transagdes, esses Novos
elementos do mundo moderno. Em resposta,

0 IASB emitiu em 2015, com vigéncia a partir
de 2018, o IFRS 15 — Receitas de contratos

com clientes. Como exemplo de demandas de
ordem pratica, vamos considerar o seguinte
exemplo: muitas pessoas contratam em suas
casas uma combinacfo de servicos relacionados
com programacio de TV a cabo, aluguel de
filmes e programas, alguns gratuitos, servico de
banda larga e jogos interativos. A quantidade
de servicos/produtos entrelacados torna quase
impossivel determinar quanto se paga por

cada um deles. Individualmente, esses servigos
podem representar o que o IFRS 15 chama de
“obrigacdo de performance”. Identificar cada
uma delas, saber o momento adequado do seu
reconhecimento (em uma determinada data ou
ao longo de um periodo) e qual valor atribuir
individualmente sdo desafios do mundo atual,
demandas do mercado, nfio da contabilidade.

Outros bons exemplos: vocés devem se recordar
de que, em tempos de campeonato mundial de
futebol, surgem algumas ofertas que ddo um né
na maneira de reconhecer uma transac&o. Por
exemplo, j4 tivemos promocoes prometendo
que, se o pais se sagrasse campedo do mundo, o
cliente poderia comprar outra televisdo, igual a
adquirida, por apenas R$ 1,00. Em outro caso,
teria direito a um ano adicional de garantia ou
mesmo a extensdo da garantia até a préxima
copa. Haja criatividade e norma contabil para
tratar essas transacoOes. Esses sdo exemplos mais
préximos de nosso dia a dia como cidad&os, mas
existem muito mais complexidades nas relacoes
entre empresas envolvendo rebates, definicoes
de preco, take or pay, contratos onerosos,
componentes financeiros e por ai vai. Alguns
segmentos, dadas as suas caracteristicas, serdo
mais afetados, como os de telecomunicacoes,
incorporacdo imobiliaria, software e outros.

O IFRS 15 € a resposta do IASB, baseada em
principios, para ajudar as empresas a tratar essas
questdes na identificacio de cada obrigacdo de
performance, a atribuir-lhes valor e a determinar
quando reconhecer a receita.

Educacao profissional
continuada

Outro aspecto importante na evolucéo das
normas contabeis é a adequada preparacio
dos envolvidos no processo de elaboracgéo
das demonstracdes financeiras e dos usudrios
dessas informacodes. Esse processo néo esta
restrito ao contador responsavel técnico
pelas demonstracgdes financeiras. O Novo
Relatério do Auditor, tratado em outra sessdo
deste documento, chama a atencédo para

a responsabilidade dos administradores e

da governanca no processo de elaboracdo
das demonstracdes financeiras e nos ajuda

a entender essa questdo. Em suma, os
administradores e os responsaveis pela
governanca de uma entidade, ao aprovarem
a conclusio das demonstracdes financeiras,
tém responsabilidade nesse processo e ndo
podem alegar desconhecimento sobre o
tema. Eles sdo tdo responsaveis quanto o
contador responsavel. Lembrando que, em
2016, os profissionais da area contabil, que
elaboram as demonstracdes financeiras das
empresas sujeitas a contratacdo de auditoria
independente pela CVM, pelo Banco Central,
pela SUSEP ou consideradas de grande porte,
sdo obrigados a cumprir uma quantidade
minima de educacdo profissional continuada.

»

Conclusao

O grande desafio da contabilidade é
acompanhar a satisfacdo dos mercados e

a evolucdo das transacoes e fazer refletir
nas demonstragoes financeiras a sua
esséncia, com transparéncia e fidelidade.
Tratar transacOes complexas de maneira
simples pode néo atender aos objetivos
primérios da contabilidade. Por isso, a
contabilidade precisa mudar, precisa evoluir
constantemente, para acompanhar as
transformacdes do mundo real, sob pena
de, mais uma vez, ndo dar uma resposta
adequada e tempestiva as demandas, como
no caso da crise econémica de 2008. Alids,
néo parece justo apontar a contabilidade
como uma das causas daquela crise
econdmica, mas temos de parar para refletir
se ela poderia ter nos preparado melhor
para a situacdo, provendo informacdes que
nos permitissem amenizar os seus efeitos,
reduzindo as assimetrias informacionais e
alertando os reguladores sobre desvios de
rumo do mercado.

Finalmente, 8 medida que a contabilidade
evolui, os responsaveis por elaborar,
aprovar e analisar as demonstracdes
financeiras também precisam se atualizar,
se preparar para entender as mudancas
das normas contabeis e seus reflexos sobre
as demonstracdes financeiras. A educagio
profissional continuada é fundamental.
Todos os envolvidos no processo deveriam
voluntariamente procurar se atualizar,
buscando orientacéo e treinamentos
relevantes para o entendimento dessas
mudancas. Nao é possivel participar do
processo de aprovacdo das demonstracoes
financeiras sem ter um entendimento
minimo das normas.
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A origem

Desde a crise financeira de 2008,
desencadeada por uma sucessio de faléncias
de instituicdes financeiras nos Estados Unidos
e na Europa, investidores e stakeholders tém
demandado mais credibilidade do mercado
com relac8o as informacdes financeiras
divulgadas pelas organizacées. As divulgacoes
nos relatdérios das empresas envolvidas na
crise mundial ndo eram compativeis com

suas realidades econOmicas, e essa situagéo
gerou um certo ceticismo com relagéo aos
relatérios corporativos, inclusive os relatdrios
de auditoria.

Em resposta a esse ceticismo e em virtude
da crescente complexidade dos relatérios
financeiros e do ambiente operacional das
organizacdes, o International Auditing and
Assurance Standards Board (IAASB), 6rgdo
global de normatizacdo independente que
estabelece as normas internacionais de
auditoria visando melhorar a qualidade da
pratica dos auditores, emitiu e alterou, no
inicio de 2015, as International Standards on
Auditing (ISAs), com a finalidade de promover
mudancas no relatério de auditoria para as
entidades listadas.

No Brasil, em julho de 2016, o Conselho
Federal de Contabilidade (CFC) publicou

o novo conjunto de Normas Brasileiras de
Contabilidade de Auditoria Independente
(NBC TA), conhecido como Novo Relatério do
Auditor Independente (NRA). Essas normas,
adotadas a partir das ISAs, foram traduzidas
pelo Instituto dos Auditores Independentes do
Brasil (IBRACON) e aprovadas pelo CFC apoés
audiéncia publica. Elas passam a vigorar para as
demonstracdes financeiras emitidas a partir de
31 de dezembro de 2016.

O novo modelo de relatdrio de auditoria é
considerado pelo IAASB a mudanca mais
relevante em toda a histdria, pois teve como
objetivo divulgar aspectos especificos de
cada entidade, aumentar a transparéncia
do processo aos usudrios externos, além de
estabelecer uma relacdo mais informativa
entre auditores e investidores ao destacar as
informaces mais relevantes dentre todas
aquelas divulgadas pela administracdo aos
usuérios das demonstragdes financeiras.
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De forma abrangente e ilustrativa, as principais mudancas no relatério de auditoria foram:

Visao geral

Incerteza material relacionada com a
continuidade operacional (se aplicavel)

Responsabilidade do auditor

Nova se¢ao detalhando a responsabilidade do auditor sobre outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras (por exemplo:
Relatério da Administracéo), e o resultado dos procedimentos aplicados sobre elas.

Descricdo mais abrangente das responsabilidades do auditor, inclusive com relagdo a continuidade operacional.

Principais Assuntos de Auditoria

Além de diversas normas modificadas para
atender aos requisitos do novo relatério de
auditoria, a NBC TA 701 — Comunicagéo dos

A comunicacio dos principais assuntos de
auditoria proporciona informacdes adicionais
e importantes, pois divulga claramente os
assuntos que, na opinido do auditor, foram os

Pontos de partida: todas as questdes relevantes

comunicadas aos 6rgaos de gestdo e governanca

. N N T T T T LV VLRI, ...\l o
Principais Assuntos de Auditoria no Relatério de maior 1mporta1nc1a na conducdo da auditoria 5 2050 d Principais assuntos
do Auditor Independente — foi a que mais no exercicio atual. SIS CloR SEITIES CUE de auditoria
trouxe impacto nesse contexto por apresentar : P requerem atencdo significativa do
pac (i porap A determinacio dos principais assuntos de auditor na realizacéo da auditoria

um conceito mne ito. Essa nova norma trata} auditoria que serdo divulgados no relatério
da responsabilidade do auditor por comunicar deve ser realizada com base nas comunicacdes 0 RO . ..............................c. °
0s principais assuntos de aud1tor. ia (PAAs) de efetuadas junto aos responsaveis pela gestio e _ Principais assuntos
acordo com seu julgamento. Define o que deve /ou governanca das entidades, buscando Definicdo de quais assuntos e EUls[itegE!
ser comunicado, sua forma e conteudo. abordar alguns aspectos fundamentais. A sdo mais relevantes

arvore deciséria ao lado demonstra como esses

assuntos sio determinados. S °

o o GEUIEECECNREEY N3o divulgacdo

Em suma, os principais assuntos de auditoria nao divulgar em circunstancias

devem ser aqueles que demandaram atencdo “assuntos extremamente raras

significativa do auditor durante a conducéo de

seus trabalhos.

Principais assuntos de auditoria a serem
abordados no relatério do auditor

Demonstracdes Financeiras e Sinopses Normativa e Legislativa
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Impactos do novo relatdrio
de auditoria

Segundo o TIAASB, os principais beneficiarios
do novo relatério de auditoria serdo os
investidores, analistas e outros usuarios do
relatério de auditoria e das demonstracgdes
financeiras auditadas.

Os efeitos no processo de reporte financeiro
estdo baseados nas melhorias realizadas

no relatério segundo a perspectiva de uma
auditoria baseada em riscos e do foco na
transparéncia da auditoria executada e

na énfase em relacdo a informacées mais
relevantes. A estrutura do novo relatdrio

de auditoria requer que informacdes mais
especificas sobre a entidade auditada sejam
divulgadas ao mercado, incluindo detalhes
sobre as areas especificas de riscos e como
os mesmos foram tratados pela equipe de
auditoria. A elaboracdo do relatério exigira
uma comunicacgdo ativa entre o auditor e

os responsaveis pela governanca da
entidade auditada.

Governanca corporativa

Os diversos elementos contidos no relatério da
administracdo sdo geralmente elaborados por
diferentes pessoas. Como consequéncia, sera
necessario dar maior atencéo ou até realizar
uma revisdo geral do texto para garantir a
coeréncia entre os elementos do relatério

da administracdo e desses elementos com o
relatoério de auditoria. Essa atividade pode
resultar no aumento das horas dedicadas a
preparacdo das demonstracdes financeiras

em comparag¢io com anos anteriores e na
necessidade de iniciar o processo de preparacdo
de forma antecipada.

A exigéncia de aproximacdo entre auditores

e 6rgdos ligados a governanca das entidades
auditadas deverd aumentar a qualidade geral
do processo de auditoria e de reporte. Para

as organizacdes, pode inclusive fomentar

a criacdo de comités de auditoria e demais
comités ainda néo existentes a fim de atender
a essa nova forma de comunicagéo. Além
disso, essa aproximacdo pode resultar em um
melhor entendimento desses 6rgdos sobre o
processo de auditoria e assuntos significativos,
promovendo uma participa¢do tempestiva com
relacdo aos principais assuntos de auditoria que
serdo evidenciados no relatdrio.
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Investidores

Os relatérios da administracéo e de auditoria
sdo preparados essencialmente para atender as
necessidades de informagdes dos investidores.
Para essa classe de usuarios das demonstracgoes
financeiras, o impacto esperado da utilizacdo
do novo relatdrio de auditoria é positivo, ja
que ele trard informacdes mais detalhadas

e assertivas, provendo melhores insights aos
investidores a respeito da entidade auditada e
do processo de auditoria.

Evidéncias advindas do uso do novo relatdrio
de auditoria no Reino Unido apontam que

os investidores tém buscado um melhor
entendimento do processo de auditoria como
um todo e que o novo relatério de auditoria
se tornou uma fonte de informac&o mais
valiosa no sentido de prover niveis adicionais
de confiabilidade as informacgdes financeiras
reportadas pelas organizacdes.

Preparando-se para as mudancas

Em marco de 2016 o IAASB emitiu um
documento que trata das primeiras reacdes ou
efeitos advindos da emissdo do novo relatério
de auditoria. Paises como Holanda, Australia,
Africa do Sul e Reino Unido j4 perceberam
reacdes positivas para todas as partes envolvidas
nesse processo de mudanca téo significativo.

Membros dos comités de auditoria, conselhos,
CFOs e outros responsaveis pela supervisao

e preparacgdo das demonstra¢des financeiras
precisam entender as implica¢des de uma
comunicacdo mais ativa e estendida com o
auditor independente.
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Normativo

Nesse sentido, as experiéncias vivenciadas no Reino Unido e em
outros paises demonstram que, ao requerer que os auditores
reportem os principais assuntos de auditoria em relatorio, ha
uma melhora na comunicacéo entre auditores e os membros dos
comités de auditoria e dos conselhos e, consequentemente, esse
processo aumenta a atencéo de todos com relagéo a correcéo
das informagdes contdbeis e as divulgacdes correspondentes em
notas explicativas.

Ainda que possa haver divergéncias sobre quais assuntos

devem ser divulgados, as experiéncias indicam que todos tém
buscado apoiar o objetivo de promover mais transparéncia sobre
informacoes relevantes nas demonstragdes financeiras e sobre

a auditoria executada. Além disso, tem sido percebida uma
maior participacdo dos membros dos comités de auditoria e dos
conselheiros no processo de planejamento da auditoria para que
os temas candidatos a secdo de principais assuntos de auditoria
sejam discutidos com antecedéncia e sejam de conhecimento de
todos os envolvidos.

A selecéo dos principais assuntos de auditoria, portanto,

passa por conversas com a administracdo e depois com o
comité de auditoria e conselhos, o que demanda a realizacdo
de diversas discussdes antes da emissdo do relatério. E de se
esperar, portanto, que, no primeiro ano de adog¢éo, havera

um custo incremental (de esforco e de tempo) para todos os
envolvidos no processo, para que esse conjunto de normas seja
devidamente aplicado.

Reacodes do mercado onde o novo modelo de
relatdrio ja foi adotado

O IAASB revela que, com base em discussoes realizadas com
investidores dos paises que ja adotaram o novo relatério de
auditoria, as rea¢des tém sido positivas, principalmente no
tocante a divulgacéo dos principais assuntos de auditoria.

Na visdo do 6rgéo regulador, o novo formato do relatério de
auditoria adiciona confianca ao reporte financeiro das entidades
e, nesse sentido, os investidores estariam sendo beneficiados
pelas mudancas no processo da auditoria.

Em janeiro de 2016, o Financial Reporting Council, érgao
regulador do Reino Unido responsavel pelo estabelecimento
de normas internacionais de reporte corporativo, analisou 278
novos relatérios de auditoria das maiores entidades listadas no
pais e concluiu que:

* Osinvestidores receberam bem o novo relatdrio de auditoria
e valorizam a informacé&o reforcada que ele proporciona;

* Osrelatdrios que receberam o maior elogio dos investidores
foram aqueles que foram cuidadosamente preparados com
o usuario final em mente, incluindo divulgac¢des claras,
concisas e transparentes sobre risco, escopo e materialidade
da auditoria, bem como areas criticas em que foram aplicados
julgamento profissional e estimativas;

* Alinguagem utilizada nos relatérios de auditoria tem
evoluido e tem sido percebido um movimento para
o distanciamento de descricbes genéricas de risco e
aproximacdo para descri¢cbes mais granulares; e

¢ Alinhamento mais estreito entre auditores e comités
de auditoria.

»

Conclusao

Pelas experiéncias relatadas por paises que ja adotaram

o novo modelo de relatério de auditoria, verificamos que
muitos foram os beneficios apresentados por esse documento
aos usuarios das informacdes financeiras, principalmente no
que tange a transparéncia e a clareza de informacdes.

Ja para as entidades auditadas, os principais pontos positivos
da implementacio do novo relatério de auditoria foram:

e Maior envolvimento dos membros de conselhos e comités
em assuntos complexos;

* Aperfeicoamento da atuagéo das areas de gerenciamento
de riscos das organizacoes;

* Melhora no fluxo de informac&o que os 6rgédos da
governanga corporativa recebem; e

* Maior transparéncia e precisio das informacdes para que
investidores tomem suas decisdes, contribuindo assim
para uma melhor qualificacéo e decisdo de investimentos.

Com base nos novos insights contidos no relatdrio de
auditoria, os usuarios do documento tém trés perspectivas
diferentes dos assuntos relevantes sobre a mesma entidade:
a perspectiva da administracdo quando da preparacdo das
demonstragdes financeiras, especialmente com relagéo as
premissas significativas assumidas; a perspectiva do auditor
sobre as areas significativas para a auditoria e como essas
areas afetaram o processo; e a perspectiva dos membros
dos comités de auditoria e conselhos sobre como ele
enxerga sua responsabilidade com relagéo a essas areas das
demonstragdes financeiras.
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"0 novo “ecossistema” tributdrio global e os seus desafios para a
Funcao Fiscal: Tax Morality e BEPS

Durval Portela

Sdcio e lider da Consultoria Tributaria
e Societaria

PwC Brasil

A economia globalizada requer das empresas
multinacionais modelos operacionais também
globais, visando & méxima racionalizacdo

de custos e retorno sobre investimentos, em
que cadeias de suprimento sdo cada vez mais
integradas entre diversos paises, mas com a
centralizacdo de varias fungdes estratégicas e
de gestdo das grandes organizacdes em apenas
uma jurisdigéo.
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Inimeros modelos empresariais globais
centralizam e protegem o conhecimento
intelectual ou a propriedade intelectual que
viabiliza o empreendimento como um todo em
apenas uma jurisdicdo, pelas mais variadas
razdes, sejam elas por questdes estruturais
(ambiente tecnolégico desenvolvido), sejam
elas por conveniéncias comerciais, ou ainda
para fins de gestdo do custo fiscal. Todas essas
gestdes também afetam o local em que as
fungbes empresariais e, consequentemente,

os riscos de um empreendimento estio
efetivamente situados, ensejando, igualmente,
o deslocamento do local de reconhecimento da
maior parcela do lucro da operacéo, que ndo
necessariamente passa a corresponder ao local
em que se d4 o consumo de um bem, produto
ou servico, enfim, a geracéo de riqueza.

Essa assimetria entre o local de registro dos
ganhos do empreendimento e a respectiva for¢a
de consumo passou a ser ainda mais expressiva
com o advento da economia digital, em que
atividades comerciais podem ser exploradas
em uma dada jurisdicdo sem a necessidade de
qualquer estrutura fisica local.

Os paises, por sua vez, estdo em estagio

de desenvolvimento economico e social
absolutamente distintos, sendo igualmente
distintos seus objetivos e respectivas
formulagdes legislativas, principalmente
quanto aos seus sistemas tributarios. Em
apertada sintese, podemos observar dois
grandes blocos de interesses, quais sejam,
os dos paises exportadores e receptores

de capitais, cujas legislacdes tributarias
incentivam e tutelam respectivos interesses,
gerando, naturalmente, assimetrias no
tratamento tributario de entidades juridicas e
transacdes (instrumentos contratuais).

Some-se a isso os incentivos fiscais para
atracdo das mais variadas atividades
econdmicas, desde a producéo industrial,
comércio, servicos, atividades financeiras,
dentre outras, por meio, por exemplo, dos
chamados paraisos fiscais (tax haven), além de
zonas de livre comércio e de outras estruturas
juridico-tributarias que incentivam o
desenvolvimento de determinadas geografias,
principalmente pela desoneracdo do custo
tributério de transagdes nelas desenvolvidas.

A empresas multinacionais, por sua vez, na
natural busca pela maximizacdo do retorno de
seus investimentos, procuram gerir, de forma
eficiente, o custo tributario de suas operagdes
e, na consecucdo deste objetivo, exploram

as peculiaridades legais de cada jurisdicéo,
estruturando-se societaria e operacionalmente
de acordo com o marco legal das jurisdi¢des
em que atuam, tratados internacionais e outros
dispositivos legais para obterem a reducao
licita do encargo tributario de suas operacoes,
ao que a nossa doutrina classifica como “elisdo
tributdria” e o que, para nés, ainda corresponde
ao denominado “planejamento tributdrio”.
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Tax Morality

Mais recentemente, contudo, o mundo

vem vivenciando um fendémeno social

que se expressa pelo questionamento

da compatibilidade entre a grandeza

da contribuicdo tributéria gerada pelas
organizacOes e a riqueza por elas produzidas
nas diversas jurisdicoes em que operam (fair
share of tax), desencorajando-se, por meio de
um ciclo de pressdes sociais, o uso de estruturas
que causem o desbalanceamento no binémio:
“riqueza versus arrecadacgio”, ainda que
legalmente adequadas.

Com efeito, o planejamento tributdrio, mesmo
pautado irrestritamente nos limites da lei,

néo vem escapando de questionamentos que
encampam o viés ideolégico de que tais praticas,
a despeito de serem legais, ndo se enquadram
nos principios morais que a sociedade moderna
proclama. Em certos paises, como Inglaterra e
Estados Unidos, empresas multinacionais tém
sido questionadas pelas organizacoes civis, em
relacdo ao volume de pagamento de impostos
que promovem, vis-a-vis a riqueza auferida
pela exploracdo de seus negdcios localmente.

Muitas vezes, elas tém sido acusadas de
desenhar complexas estruturas societarias
e operacionais apenas com o objetivo de
pagar menos tributos, o que retiraria dos
cofres publicos recursos que poderiam ser
direcionados para a abertura de escolas,

hospitais, moradia, obras de infraestrutura, etc.

Essa discussdo tem se espalhado pelo mundo
todo. As empresas tém sido instadas a ser

mais transparentes sobre suas praticas
tributdrias e a demonstrar a substancia de suas
operacdes, prestando contas sobre quanto de
impostos proporcionam para a sociedade, em
contrapartida a exploracdo de um negdcio e a
geracdo de lucros para seus acionistas.

E o que se convencionou denominar de
Tax Morality, cuja representacdo pode ser
traduzida em um fenémeno que emerge
pela medicéo de forcas entre os seguintes
agentes socioecon0micos:
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Empresas

Exposicdo a carga
tributaria. Procura por
caminhos licitos para
mitigacdo desses efeitos
(tax plannings) e geracdo de

valor ao negdcio.

Tax Morality

Governos

Necessidade de alcance
do equilibrio fiscal para
cumprir suas finalidades
sociais, resultando em
pressdo por aumento

da arrecadacéo.

Sociedade

Fiscalizacdo da
destinacdo dos recursos
ao cumprimento das
finalidades sociais do
Estado, bem como do
comportamento e da ética
dos grandes contribuintes
em relacdo a sua
responsabilidade social,
principalmente por meio
de ONGs. Exemplo: Tax
Justice Network.
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Tributdrio

O tema Tax Morality é extremamente
desafiador, principalmente por existir
exclusivamente no campo das ideias, ou seja,
no plano subjetivo do comportamento humano,
mas que, concreta e pragmaticamente, propoe
novos limites & Funcéo Fiscal das organizagdes
empresariais, limites estes determinados por
conceitos de moral e ética que, obviamente,
ndo estdo regrados e, portanto, sdo intangiveis
para serem objetivamente enfrentados

pelas organizacgdes, em sua legitima busca
pela reducéo de custos em geral, inclusive o
tributédrio, bem como por uma atuagéo em
conformidade com os distintos ordenamentos
juridicos. Com efeito, o tema desafia-nos com
algumas questdes.

7

Uma das definicdes de “moral” € a de ser “o
conjunto de regras e principios de decéncia
que orientam a conduta dos individuos de um
grupo social ou sociedade”. Aqueles conjuntos
sdo forjados a partir da influéncia direta
exercida por diferentes culturas que constroem
o cddex daquela sociedade. A sociedade, no
ambiente fisico em que se insere e de acordo
com o repertorio cultural previamente
adquirido, captura e codifica os valores

que lhes sdo mais caros e que permitem a
convivéncia coletiva. Valores inspiram normas
dos mais variados tipos e estas, por sua vez,
sdo introduzidas no ordenamento juridico

de cada pais, de acordo com procedimentos
formais preconcebidos.

Diante de tudo isso, a indagac¢éo que surge
¢é no sentido de se as normas tributarias, em
especial, uma vez positivadas, podem ficar a
disposicdo de conceitos morais valorativos,
exclusivamente subjetivos, portanto nédo
positivados, ou a serem positivados. Pode
um conjunto de percepgdes, a posteriori, ser
capaz de influenciar o comportamento do
contribuinte sob operagdes que entendeu e
pretendeu realizar nos estritos termos da lei
existente a época?

Nio vamos aqui enfrentar essa indagacdo

no plano cientifico do Direito, mas, segundo

o escopo deste texto, apenas no plano
pragmadtico, para afirmar que, no caso concreto
das repercussdes envolvendo, por exemplo,
uma das empresas com atuacdo na Inglaterra,
esta resolveu, espontaneamente, recolher o
que passou a entender ser o seu fair share of
tax aos cofres do Fisco daquele pais. E bem
verdade que provavelmente tal comportamento
também tenha sido influenciado pela pressdo
feita pela sociedade por meio das midias
sociais, que conclamaram toda a populacéo a
boicotar o consumo dos produtos da empresa.
Nada obstante, de resultado concreto, tivemos
um contribuinte que, apesar de convicto de
que ndo deveria tributo algum com base no
marco legal da jurisdicdo em que operava,
ainda assim resolveu recolher tributo para a
referida jurisdi¢do, motivado exclusivamente
pelo referido movimento que se convencionou
denominar de Tax Morality...

Estamos aqui, portanto, diante de um
fenomeno moral e ético que, embora néo
positivado em normas, foi capaz de trazer
consequéncias praticas de natureza econdmica,
mais especificamente no campo tributario.

Concomitantemente as pressdes sociais globais
em relacdo ao Tax Morality, cabe destacar as
recentes reacdes da Comunidade Europeia a
caracterizacfo da pratica de State Aid por alguns
de seus estados membro, em desacordo com

os principios e regras da Constituicdo da Unido
Europeia, a qual coibe praticas que prejudiquem
a livre concorréncia entre seus integrantes.

Literalmente traduzidas como Auxilio
Estatal, essas praticas definem a concessdo
de vantagens, sob quaisquer formas,
conferidas de maneira seletiva, as empresas
pelas autoridades publicas nacionais.

Em comparacdo muito abreviada, seria o
equivalente a nossa guerra fiscal.

Mais recentemente, alguns rulings e Advanced
Price Agreements (APA) concedidos por
autoridades fiscais dos estados membros foram
caracterizados como State Aid, ensejando a
obrigatoriedade de que empresas por estes
supostamente beneficiadas tivessem que
devolver aos cofres publicos o valor dos tributos
que deixou de ser recolhido nos ultimos dez
anos, em funcdo da aplicacio do entendimento
anteriormente assegurado em referidos rulings
e APAs. Tais eventos, naturalmente, vém
trazendo algum grau de inseguranca em relagéo
a estruturas ja implementadas por organizacdes
para operacdes no continente europeu.

»

No Brasil, essa realidade néo esta tdo distinta.
Se, por um lado, ndo ha uma pressdo mais
organizada por parte de organismos sociais,

a exemplo de ONGs devotadas a fiscalizar

o comportamento de contribuintes, nota-

se, mais recentemente, uma tendéncia de
alguns segmentos da midia de divulgar,
incorretamente, como “sonegacio fiscal”,
estruturas societarias e operagoes de
contribuintes cujos efeitos fiscais sdo

anulados apds decisdo dos nossos tribunais
administrativos, ainda que tais estruturas

e operag¢des tenham sido adotadas pelos
contribuintes por meio de outro entendimento
da lei tributaria, sem quaisquer patologias
comprovadas no processo (simulacéo, fraude a
lei, abuso de forma ou abuso de direito — caso
seja admitida esta ultima figura juridica).

Adicionalmente, como um relevante agente
no entorno econémico global, o Brasil

ndo apenas vem aderindo como também
patrocinando iniciativas globais para atribuicio
de maior transparéncia as operacoes dos
contribuintes (Tax Transparency), bem como o
movimento da Organizacédo para Cooperacdo
e Desenvolvimento Econdmico (OCDE) de
combate ao que se convencionou denominar
de Base Erosion and Profit Shifting (BEPS),
conforme trataremos mais adiante.
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indices

Taxas de cambio

A iniciativa BEPS

Nesse contexto tributario global, fortemente
influenciado pelo Tax Morality debate,

a Organizacdo para a Cooperacdo e
Desenvolvimento Econdémico (OCDE),

com participagéo dos paises do G20, vem
trabalhando, desde 2013, em um plano de acgéo
para evitar, de forma global e coordenada,
estruturas societarias e empresariais que
resultem no que se convencionou denominar de
Base Erosion e Profit Shifting (BEPS).

A definigéo extraida da OCDE refere-se a
estratégias de planejamento tributario que
exploram lacunas e assimetrias nas regras
fiscais para transferir, de forma artificial,
lucros para jurisdi¢cdes de baixa ou nenhuma
tributacdo, com pouca ou sem qualquer
atividade econdmica, resultando na reducio
do encargo global de imposto sobre a renda.

A OCDE formulou e publicou 15 Planos de
Acdo com o objetivo de orientar e auxiliar os
Estados Nacionais na insercéo e na adocdo,

nas respectivas legislacées domésticas, de
mecanismos voltados a impedir ou a dificultar
a implementacfo de estruturas societdrias e
empresariais em operacoes transnacionais que
objetivem a referida erosdo da base tributaria e
a transferéncia de lucros entre jurisdicoes.

Os planos citados, divulgados em 2015, partem
de trés direcionadores fundamentais:
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Substancia

Coeréncia do

sistema tributdrio

internacional

Substdncia

A tributacdo deve recair sobre
a atividade da jurisdi¢do em
que se localizar a atividade
efetivamente geradora de
valor ao negécio.

Coeréncia do sistema
tributdrio internacional

Objetiva a eliminacéo
dos chamados loop holes,
lacunas ou assimetrias
entre as leis internas dos
paises, que permitem as
praticas indesejadas.

Transparéncia

Transparéncia

Ampla prestacdo de
informacdes as autoridades
fiscais, tendo por objetivo

a divulgacdo e a troca de
informacdes relevantes
entre paises sobre operacoes
realizadas em seus
respectivos territdrios.
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As medidas propostas no Projeto BEPS vém
sendo avaliadas por muitos paises e ja estio
sendo implementadas por alguns deles. Essas
acoes refletem um movimento aparentemente
irreversivel, que resultara em novos

Coeréncia Substdncia Transparéncia

* Acdo 2: entidades e

instrumentos hibridos. de tratados.

paradigmas e em mudancas substanciais na
atual macroestrutura tributdria internacional
e no proprio comportamento das autoridades
tributarias internacionais perante os agentes
econdmicos, além de seguir a trilogia
coeréncia, substancia e transparéncia:

* Acdo 6: abuso no uso * Acéo 11: andlise de BEPS.

e Acfo 12: divulgacdo de

* Ac8o 3: Regras de CFC. * Aclo 7: estabelecimento planejamento tributério
* Acfio 4: juros e outras permanente. agressivo.

deducdes financeiras. * Acles 8,9 e 10: resultados * Acdo 13: Documentacdo de
* Acdo 5: préticas tributarias de precos de transferéncia. TP e relatérios CbCR.

prejudiciais.

* Acéo 14: mecanismos de
resolugéo de conflitos.

Acdo 1: negdcios digitais.

Acdo 2: instrumento multilateral
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O Brasil participa do quadro inclusivo e,
embora néo seja pais membro da OCDE, tem
assento nos foruns de discussdo quando o tema
é BEPS, e algumas iniciativas normativas ja
foram implementadas nos anos de 2015 e 2016,
inspiradas nos planos de acdo.

Para participar do quadro inclusivo, é
necessario que o pais adote uma estrutura

de standards minimos, que sdo os Planos de
Acdo 5, 6, 13 e 14. Adiante, resumiremos
individualmente as acOes que, neste momento,
foram abracadas pelo Governo brasileiro, com
o objetivo de internalizar o BEPS.

Plano de Acao 5 - Praticas
Tributarias Danosas

Essa acdo tem por objetivo, principalmente,
evitar a adocdo de praticas tributarias danosas
de modo mais eficiente, considerando aspectos

relacionados a “transparéncia” e a “substancia”.

Prevé o intercambio de informacdes sobre tais
préticas e a inserc¢éo de regras definidoras de
substancia na legislacéo interna de cada pais.

No Brasil, recentemente, o Decreto Federal

n° 8.842/16 promulgou o texto da Convencdo
sobre Assisténcia Mdtua Administrativa em
Matéria Tributaria, abrangendo a troca de
informacoes sobre fiscalizacdes tributarias
simultaneas e a participagéo em fiscalizacoes
tributarias levadas a efeito no exterior, bem
como a cobranca de créditos tributarios,
incluindo as medidas cautelares.

Sustentada na definicdo de “transparéncia”,
foi publicada a Instrucdo Normativa RFB

n° 1.634/16, determinando que o CNPJ
contenha as informacdes cadastrais relativas
as entidades empresariais e as entidades
domiciliadas no exterior e abranja as pessoas
autorizadas a representa-las, bem como a
cadeia de participacéo societaria deve alcancar
inclusive as pessoas naturais que possam ser
classificadas como beneficiarias finais.

Ainda no contexto brasileiro, a Instrucéo
Normativa RFB n° 1.658/16, entre outras
alteracdes, introduziu o conceito de atividade
econdmica substantiva, aplicado para holdings
localizadas na Holanda e na Dinamarca.

Finalmente, foi divulgada pela Receita

Federal do Brasil (RFB) a Consulta Publica

n° 12/2016, a qual propde alteracdes na IN RFB
n° 1.396,/2013, para explicitar as categorias

de solucdes de consulta para as quais o
contribuinte devera fornecer informacoes
adicionais, nos termos do modelo de troca de
informacdes do Projeto BEPS.
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Plano de Acao 12 - Declaracao
de Planejamento Tributario

O primeiro grande reflexo da iniciativa foi

a tentativa, ainda em 2015, de instituir a
Declaracdo de Planejamento Tributario, por
meio da publicacdo da Medida Provisdria

n° 685. Essa nova declaracfo deveria ser,
obrigatoriamente, apresentada pelo contribuinte
que porventura implementasse operacgdes das
quais resultassem a supresséo, a reducéo ou o
diferimento de tributos: (i) decorrentes de atos
ou negdcios juridicos praticados sem razdes
extratributarias relevantes; (ii) ndo usuais; ou
(iii) listadas pela RFB.

Esse dispositivo foi amplamente discutido

no Congresso Nacional, tendo sido, por

fim, rejeitado. A rejeicido deu-se em funcgéo

de que o contribuinte era compelido a um
autoenquadramento, declarando suas
operacOes como abusivas. Certamente, ao
ocorrer esse autoenquadramento declarado de
moto préprio, as autoridades fiscais néo teriam
poder para desenquadra-lo, mas simplesmente
acatar a denuncia e aplicar as sancoes.

Esse tema voltara para a pauta de interesse
da RFB a partir de 2017. Espera-se, contudo,
transparéncia por parte das autoridades
governamentais, que seja amplamente
discutido pela sociedade e por seus
representantes no Congresso Nacional, ao
contrario do ocorrido na oportunidade.

Planos de Acio8a 10 e 13-
Precos de Transferéncia e sua
documentacao e Country by
Country Report (CbCR)

Os Planos de Acéo 8 a 10 e 13, em conjunto, sdo
importantes recomendagdes do Projeto BEPS.

Tém por objetivo medir a aderéncia da
“substincia” das operagdes (isto é, a efetiva
agregacdo de valor de cada elo da cadeia de
negocio) em relacdo ao mercado local em

que sdo gerados os lucros, medir o resultado
financeiro alocado a cada entidade dentro de um
grupo multinacional, bem como com o controle
dos riscos assumidos, dos ativos empregados e
das fun¢des na gestio de intangiveis.

Informacoes e dados necessarios para a
avaliacdo dos parametros das operacoes
praticadas intragrupo serdo obtidos por meio
da institui¢éo de relatérios padronizados,

a serem preenchidos pelos contribuintes

e enviados as autoridades fiscais de seus
respectivos paises. Um deles foi denominado
de Country by Country Report (CbCR) e trara
informacdes locais sobre receitas, lucros,
tributos, ativos, empregados por pais, entre
outros dados (Plano de Acdo 13).

Dentro do contexto brasileiro, a Receita
Federal do Brasil divulgou a Consulta Publica
RFB n° 11/2016 para obter sugestdes a

norma que criara a nova obrigacéo acesséria
denominada “Declaracéo Pais-a-Pais”. Trata-se
de um relatério anual por meio do qual grupos
econdmicos internacionais deverio fornecer,

a administracdo tributaria da jurisdicdo da
residéncia de seu controlador final, diversas
informacdes e indicadores relacionados, entre
outros, a localizacéo de suas atividades, a
alocacéo global de renda, aos impostos

pagos e devidos e as atividades econdmicas
que desempenham.

Nova versdo da Escrituracdo Contéabil Fiscal
(ECF) conterd um bloco especifico relativo a
nova declaracéo.

»

Plano de Acao 14 - Solucao

de Litigios

Esse plano de acdo visa a estabelecer o
compromisso dos paises em relacio a adocdo
de padrées minimos que permitam aos
contribuintes ter acesso a mecanismos de
solucdo de conflitos tributarios decorrentes
da aplicacéo de tratados e convencoes
internacionais para evitar a dupla tributagéo.

No Brasil, a RFB editou a Instrucdo Normativa
n° 1.669/2016, a qual tem por objetivo dispor
sobre o procedimento amigéavel no ambito

das convencdes e dos acordos internacionais
destinados a evitar a dupla tributacdo de que o
pais seja signatario.

As autoridades fiscais sinalizaram ainda
manter, atualmente, grupos de estudo com o
objetivo de editar ou sugerir normas sobre:

I. Planode Acéo 1 - Economia Digital:
procura identificar os principais obstaculos
a aplicacéo das regras atuais de tributacéo
internacional, impostos pela economia
digital e desenvolver solucdes especificas
para abordar essas dificuldades.

II. Plano de Acdo 2 - Entidades e Instrumentos
Hibridos: objetiva neutralizar os
tratamentos tributdrios assimétricos
provocados por estruturas envolvendo
entidades e instrumentos hibridos na
tributagéo internacional.



III. Plano de Agéo 4 - Dedutibilidade de N fi F 530 Fi 1
Contexto § ovos desafios para a Funcao Fisca

Juros: o objetivo desta acéo ¢ estabelecer Diante desse cenario, propomos uma ampla reflexdo sobre o que pode ser definido como o novo “ecossistema”

Econdmico uma conexdo entre a dedutibilidade das tributdrio global, abaixo caricaturado, e seus desafios:
---------------------------------------- despesas de juros e sua respectiva atividade

Contabil econdmica tributgvel.
Normativo Numero recorde de . ~
........................................ IV. Plano de Acfio 7 - Estabelecimento di tos d ditori Troca de informacgoes
Tributério Permanente (“PE”): alterar a definicéo proce lmen os ae C‘lu‘ t .or‘la Incremento da troca de informacoes
"""""""""""""""""""""" de PE para evitar a evasdo artificial Aumento dramético em auditorias fiscais e ntre governos nacionais
m da condicio de PE tributavel pela Divisdao “justa”

respectiva jurisdicdo em que a operacio Eliminacéo - .
Normativa estiver localizada. da chamada Competicao por receitas
........ . erosio da base Governos tentando atrair
Legislativa Por fim, uma grande questao que nos tributéria - BEPS investimentos por meio de regimes

permitimos colocar em relagéo ao efetivo éxito tributérios diferenciados
do BEPS € quanto a sua prevaléncia em relacio ... S L | TP\ 2T TUNNNNN WSUCSURRRRRRRRRY, | .. .... ..

Taxas e aos interesses dos Estados Nacionais quanto &
7 o . 7. ~ . .
lndlce S amdg necessaria atracdo de 1nvest1mer}tos -0
Brasil em crise € o retrato dessa necessidade —, & o,
Taxas de cAmbio pois as demandas futuras dos paises por Danos reputacionais e as marcas,
g e o itai 3 i- or associacio a “mas praticas”
fndices de inflacio capitais po:ﬂlerao conduzi-los anovas rodadas p o ¢ Z'P o
........................................ de concesséo de vantagens tributarias que pela midia - tax morality debate
Taxas de juros resultariam em novas assimetrias entre as
"""""""""""""""""""""" jurisdicOes, aspecto que, cabe enfatizar, do ponto . oa
de vista do Estado que requer desenvolvimento, Transpareéncia
néo é uma conduta imoral. Maiores exigéncias de abertura de . . o
informacdes/disclosure (e.g., FIN 48, Sistemas tributdrios emergentes
FATCA, country-by-contry reporting) Mudangas no balango de poder e demandas

econdmicas entre paises desenvolvidos e
paises emergentes, determinando mudancas
nos sistemas tributdrios

' Sigla que se convencionou usar para designar a Lei Sarbannes Oxley, que impds uma série de parametros para se aferir a existéncia dos controles e processos internos das empresas.
2Sigla que se convencionou usar para designar Key Performance Indicators — KPI, como parametros genéricos para a medigdo de performance de uma dada operagéo.
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No plano mais pragmatico dos desafios da Funcéo Fiscal, todos os contribuintes
serdo afetados, de alguma forma, por esse novo contexto tributéario global, com
provaveis repercussodes locais, certamente ou principalmente no &mbito dos
paises que compdem o G20, a exemplo do Brasil.

As competéncias requeridas de profissionais da Funcio Fiscal tém se ampliado a
medida em que se expande a comunidade de partes interessadas (“stakeholders”)
por temas tributarios das organizacdes e, por consequéncia, pela adocdo de
principios e praticas de Governanca Corporativa sobre processos e matérias
envolvendo tributos. O gréfico a seguir estabelece essa correlagio entre as
competéncias e as forcas citadas:

Competéncias requeridas na Funcao Fiscal

Interesse Governanga
em assuntos eficaz
tributarios Responsabilidade corporativa

Stakeholders

Transparéncia
externos

Stakeholders
internos

Profissionais
da Funcéo
Fiscal/Fisco

Qualidade

Evolucao

Com efeito, em um passado ndo muito distante,
o trabalho desempenhado pelos profissionais
da Funcao Fiscal era substancialmente
orientado para o adequado entendimento

de normas tributdrias e o cumprimento

de obrigacoes fiscais (tax compliance),
considerando ainda os respectivos reflexos nos
planos do reporte financeiro e de atendimento
a fiscalizagéo. Os resultados produzidos

eram essencialmente consumidos no d&mbito
interno da organizacdo — particularmente
pelas areas Tributaria e de Contabilidade —,
sendo de interesse de uma quantidade limitada
de stakeholders internos e externos; a rigor,
apenas acionistas e Fisco. Nesse cendrio, ndo
se demandava do profissional da Funcéo Fiscal
um alto nivel de compreensdo de conceitos e
préaticas de Governanca Corporativa, sendo
suficiente a apresentacdo de elevado dominio
de qualidades (“skills”) técnicas.

Com o tempo, a Funcdo Fiscal passou a receber
cobrancas mais intensas, no tocante a eficiéncia
financeira e operacional, requerendo, dos
respectivos profissionais, conhecimentos de
tributacdo no Ambito da cadeia de suprimentos
da organizacdo (inclusive quanto aos respectivos
impactos em fluxo de caixa e “pricing”) e a
capacidade de identificar riscos em processos
de negdcios, estabelecer e administrar controles
(“SOx”") e conduzir gestdo com base em
indicadores de desempenho (“KPIs”?).

Os resultados produzidos passaram a

alcancar uma quantidade mais abrangente de
stakeholders internos e externos, com destaque
para: clientes, fornecedores, reguladores,
operadores de outras areas de negécios da
organizacfo etc. Nesse contexto, o profissional
da Funcéo Fiscal passou a ser demandado

néo apenas pelos seus skills técnicos, mas
também por suas competéncias em gerir riscos
e processos de forma abrangente, requerendo a
ampliacdo dos conhecimentos de Governanca
Corporativa para o &mbito do accountability
(ou prestacdo de contas) e da transparéncia.

Como vimos, mais recentemente, a Funcao
Fiscal vem vivenciando um ciclo de pressdes
por niveis arrecadatdrios compativeis com
ariqueza produzida pelas organizacoes nas
diversas jurisdicoes em que operam (fair

share of tax), sendo desencorajado o uso de
estruturas que causem o desbalanceamento no
bindémio “riqueza versus arrecadacdo”, ainda
que sustentaveis do ponto de vista legal

(Tax Morality).

Posto esse cenario, os resultados produzidos
pela Funcéo Fiscal passam a atingir
stakeholders distantes do nticleo operacional
da organizacdo, de perfil bem mais complexo e
volatil, como: governos locais e internacionais,
organismos supranacionais (exemplo: OCDE),
vastos grupos sociais, ONGs, comunidade de
peers etc.

»
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Conclusoes

No plano mais subjetivo do movimento de Tax Morality para
os negdcios, € certo que este é um conceito ndo consolidado
juridicamente. Nao foi positivado na legislagéo brasileira,
tampouco na da maioria dos paises. Nao é tangivel o
suficiente para que se possa desenhar um curso de acéo
objetivo a partir deste. Por isso, ao que nos parece, o principal
desafio imposto pelo subjetivismo do Tax Morality é o de se
requerer das empresas um novo parametro de Governanca
Corporativa para a sua Funcdo Fiscal, considerando-se

néo apenas a conformidade com a legislacdo tributaria e

o retorno ao acionista como vetores da gestdo do encargo
tributario, mas também a sociedade em geral e o elemento
risco reputacional como novos elementos da comunidade de
partes interessadas (“stakeholders”) desse processo.

No plano objetivo, o pacote de medidas do BEPS tende

a alterar a arquitetura tributéria internacional de forma
significativa, bem como o perfil de atuacio das autoridades
fiscais em dimensdes globais, que provavelmente passario
a adotar um monitoramento muito mais incisivo sobre
empresas multinacionais. Estas, seguramente, ja sdo as mais
afetadas, com a necessidade de revisio de suas estruturas
internacionais para se antecipar e prevenir provaveis
impactos causados pela iminéncia de tais mudancas, muitas
delas ja implementadas por diversos paises.

Adicionalmente, serdo necessarios investimentos em novas
estruturas de tax compliance, bem como na extracio de
dados e na parametrizacdo de sistemas de informacéo,

em decorréncia das exigéncias de mais transparéncia e
documentacio mais abrangente (exemplo: documentacéo
para fins de transfer pricing e relatdrios por pais — CbCR).

No contexto brasileiro, naturalmente, néo sera possivel
pretender a internalizacdo das iniciativas BEPS,
desconsiderando-se nossos limites constitucionais. Além disso,
esperamos, como medida de acerto, que as autoridades fiscais
discutam, prévia e abertamente com a sociedade, todas as
medidas que pretendem implementar: aquelas demandantes
de nova legislacdo ordinaria, ou mesmo complementar -

por meio dos seus representantes constitucionais —, por
normativos (sempre que possivel), mas que também afetam
substancialmente o dia a dia dos contribuintes.

Todo esse fenémeno impde aos profissionais da Fungéo

Fiscal a obtencdo de capacitacoes avancadas na compreensao
de condicOes econdmicas globais, aspectos geopoliticos e
percepcio de justiga fiscal difusa entre jurisdi¢des, além de uma
eximia capacidade de comunicacdo. No plano da Governanca
Corporativa, sdo requeridas habilidades ainda mais avancadas
em termos de transparéncia e pleno dominio do alcance do
principio da responsabilidade corporativa.

Os organismos de Governanca Corporativa das entidades
(Conselhos de Administragdo, Comités de Auditoria etc.),

por sua vez, também passaram a ser desafiados por esse novo
“ecossistema” tributario, na medida em que a matéria tributaria
passa a por em risco a sustentabilidade do empreendimento néo
apenas na dimensao patrimonial, mas também na dimenséo
institucional, de valores e imagem social.

Nesse contexto, referidos organismos passaram a ser desafiados
em relacdo a questdes como: A gestdo do risco tributario

da entidade esta cobrindo todas as dimensodes, além da
patrimonial? Por exemplo, seu impacto social? Nossas praticas
tributarias geram preocupacdes mais amplas do ponto de vista
de imagem reputacional da empresa? Estamos preparados para
lidar com estas preocupacdes - sejam ou nio legitimas? E preciso
definir uma Politica Geral de atuacdo da Funcéo Fiscal alinhada
a Visdo, Propdsito e Valores da organizacdo?

>

Finalmente, cabe ressaltar aqui o nosso entendimento no
sentido de que o sistema tributario brasileiro, tal como presente
em nossa Constituicio e Legislacdo Complementar (Cédigo
Tributario Nacional (CTN)) determina a coeréncia entre “causa”
e respectivo “negocio juridico” perpetrado pelo contribuinte.
Ou seja, inexistindo simulacgéo ou fraude a lei, as estruturas
societarias e os negocios juridicos efetivamente contratados e
implementados pelos contribuintes devem ter as repercussoes
tributarias que lhes sdo proprias da forma prevista na respectiva
legislacéo ordinaria de regéncia do tributo. Ainda segundo

esse raciocinio, os conceitos de fundamentagéo econémica e o
proposito negocial sdo elementos subjetivos, portanto passiveis
de prova, de que o intérprete, sem duvida, deve se valer, em
conjunto com outros principios e preceitos normativos, para a
correta aplicagcdo do nosso direito tributario.

O presente artigo, portanto, em nada contraria esta nossa
conviccdo acima, bem como a de que é absolutamente licito

e recomenddvel que os contribuintes em geral se organizem
legalmente para gerir adequadamente o 6nus tributario de
seus respectivos negdcios. Contudo, é certo que hoje ha um
recrudescimento no escrutinio da coeréncia entre a carga
tributdria da empresa com o racional do seu negdcio, também
aferivel pelos referidos parametros subjetivos de propdsito
negocial e fundamentacdo econémica.

Com efeito, permiti-nos concluir que gerir o ambiente tributario
contemporaneo passou a ser um desafio muito maior do que

a gestdo tradicional da carga tributdria do empreendimento,
requerendo da Fungéo Fiscal competéncias multidisciplinares

e uma atuacdo holistica, que considere governo, sociedade e
outros stakeholders neste relevante desafio.
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Taxas de cAmbio

Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC)

Edison Arisa
Sdcio
PwC Brasil

Em 2016, mantendo o processo permanente de
revisdo dos pronunciamentos, das orientagdes

e das interpretacdes ja emitidos, o CPC incluiu
em audiéncia publica diversos documentos, os
quais tém seus contetidos resumidos nas paginas
seguintes. Até a data da elaboracéo deste Guia,
ndo houve emissédo de novos pronunciamentos
técnicos, orientacOes técnicas ou interpretacoes
técnicas durante o ano de 2016, nio obstante
constar no plano de trabalho do CPC o objetivo

da aprovacéo final dos pronunciamentos
relacionados a Receitas (CPC 47) e Instrumentos
Financeiros (CPC 48).

Para melhor visualizacdo do universo

dos documentos emitidos pelo CPC, a
correlagcdo com as normas internacionais e as
homologacoes dadas pelos diversos reguladores,
apresentamos a tabela a seguir.

Pronunciamentos, orientacdes e interpretacoes emitidos pelo CPC e homologacoes dos orgaos reguladores

Pronunciamentos técnicos

Homologacéao dos 6rgaos reguladores

Pronunciamento Técnico Data da
aprovacgao
CPC 00 (R1) Estrutura Conceitual para Elaboragao e 02.12.11
Divulgacao de Relatério Contabil-financeiro
CPC 01 (R1) Reducéao ao Valor Recuperavel de Ativos 06.08.10
CPC 02 (R2) Efeitos das Mudancas nas Taxas de Cambio 03.09.10
e Conversao de Demonstragdes Contabeis
CPC 03 (R2) Demonstragéo dos Fluxos de Caixa 03.09.10

Demonstragdes Financeiras e Sinopses Normativa e Legislativa

PwC | Guia 2016/2017

Data da IASB
divulgacao

CVM CFC BACEN SUSEP  ANEEL ANTT ANS Resolucao
Deliberagdo Resolucao Resolucdo CMN Circular Despacho Comunicado Normativa
675/11 1.374/11 NBC 4.144/12 483/14 605/14 - 322/13 AN |
TG Estrutura Anexo IV
conceitual
639/10 NBC TG 01 (R2) 3.566/08 483/14 605/14 3.847 e 322/13 AN |
Anexo IV 3.848/12
640/10 NBC TG 02 (R1) - 483/14 605/14 3.847 e 322/13 AN |
Anexo IV 3.848/12
641/10 NBC TG 03 (R2) 3.604/08 483/14 605/14 3.847 e 322/13 AN |
Anexo IV 3.848/12
29
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Pronunciamentos técnicos (cont.)

Homologacéao dos 6rgaos reguladores

Pronunciamento Técnico Data da Data da IASB CVM CFC BACEN SUSEP ANEEL ANTT ANS Resolucao
aprovacao divulgacao Deliberacao Resolucao Resolucdo CMN Circular Despacho Comunicado Normativa
CPC 04 (R1) Ativo Intangivel 05.11.10 02.12.10 IAS 38 644/10 NBC TG 04 (R2) - 483/14 605/14 3.847 e 322/13 AN |
Anexo IV 3.848/12
CPC 05 (R1) Divulgacéo sobre Partes Relacionadas 03.09.10 07.10.10 IAS 24 642/10 NBC TG 05 (R3) 3.750/09 483/14 605/14 3.847 e 322/13 AN |
_Sinopse | Anoxo IV 3.848/12
Normativa CPC 06 (R1) Operagdes de Arrendamento Mercantil 05.11.10 02.12.10 IAS 17 645/10 NBC TG 06 (R1) - 483/14 605/14 3.847 e 322/13 AN |
"""""""""""""""""""""" Anexo IV 3.848/12
CPC 07 (R1) Subvencéo e Assisténcia Governamentais  05.11.10 02.12.10 IAS 20 646/10 NBC TG 07 (R1) - 483/14 605/14 3.847 e 322/13 AN |
Anexo IV 3.848/12
CPC 08 (R1) Custos de Transagéo e Prémios na Emissédo 03.12.10 16.12.10 IAS 39 649/10 1.313/10 - 483/14 605/14 3.847 e 322/13 AN |
de Titulos e Valores Mobiliarios NBC TG 08 Anexo IV 3.848/12
CPC 09 Demonstragéo do Valor Adicionado (DVA) 30.10.08 12.11.08 - 557/08 1.138/08 - - 605/14 3.847 e 322/13 AN |
________ NBCTGO09 _ o 3.848/12
CPC 10 (R1) Pagamento Baseado em Agdes 03.12.10 16.12.10 IFRS2 650/10 NBC TG 10 (R2) 3.989/11 483/14 605/14 3.847 e 322/13 AN |
Anexo IV 3.848/12
CPC 11 Contratos de Seguro 05.12.08 17.12.08 IFRS 4 563/08 NBC TG 11 (R1) - 483/14 605/14 SUREG -
Anexo IV 01/09
CPC 12 Ajuste a Valor Presente 05.12.08 17.12.08 - 564/08 1.151/09 - 483/14 605/14 3.847 e 322/13 AN |
NBC TG 12 Anexo IV 3.848/12
CPC 13 Adoc3o Inicial da Lei n°® 11.638/07 e da 05.12.08 17.12.08 - 565/08 1.152/09 - 483/14 605/14 SUREG 322/13 AN |
Medida Proviséria n® 449/08 NBC TG 13 Anexo IV 01/09
CPC 14 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento,
Mensuracéo e Evidenciacéo
CPC 15 (R1) Combinagdo de Negécios 03.06.11 04.08.11 IFRS 3 665/11 NBC TG 15 (R3) - 483/14 605/14 3.847 e 322/13 AN |
Anexo IV 3.848/12
CPC 16 (R1) Estoques 08.05.09 08.09.09 IAS2 575/09 alt.  1.273/10 - 483/14 605/14 3.847 e 322/13 AN |
624/10 NBC TG 16 (R1) Anexo IV 3.848/12
CPC 17 (R1) Contratos de Construgao 19.10.12 08.11.12  IAS 11 691/12 1.411/12 - - 605/14 3.847 e -
NBC TG 17 3.848/12
CPC 18 (R2) Investimento em Coligada, em Controladae 07.12.12 13.12.12  IAS 28 696/12 1.424/13 - 483/14 605/14 3.847 e 322/13 AN |

em Empreendimento Controlado em Conjunto NBC TG 18 (R1) Anexo IV 3.848/12
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Pronunciamentos técnicos (cont.)

Homologacéao dos 6rgaos reguladores

Pronunciamento Técnico Data da Data da IASB CVM CFC BACEN SUSEP ANEEL ANTT ANS Resolucao
aprovacao divulgacao Deliberacao Resolugao Resolucdo CMN Circular Despacho Comunicado Normativa
CPC 19 (R2) Negécios em Conjunto 09.11.12 23.11.12  IFRS 11 694/12 NBC TG 19 (R1) - 483/14 605/14 3.847 e 322/13 AN |
Anexo IV 3.848/12
CPC 20 (R1) Custos de Empréstimos 02.09.11 20.10.11 IAS 23 672/11 1.172/09 - 483/14 605/14 3.847 e 322/13 AN |
~_Sinopse | NBG TG 20 Anexo IV 3.848/12
Normativa CPC 21 (R1) Demonstragao Intermediaria 02.09.11 20.10.11 IAS 34 673/11 NBC TG 21 (R2) - 483/14 605/14 - 322/13 AN |
"""""""""""""""""""""" Anexo IV
CPC 22 Informagdes por Segmento 26.06.09 31.07.09 IFRS 8 582/09 NBC TG 22 (R1) - 483/14 605/14 3.847 e 322/13 AN |
Anexo IV 3.848/12
CPC 23 Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa 26.06.09 16.09.09 IAS8 592/09 NBC TG 23 (R1) 4.007/11 483/14 605/14 3.847 e 322/13 AN |
e Retificagao de Erro Anexo IV 3.848/12
CPC 24 Evento Subsequente 17.07.09 16.09.09 1AS 10 593/09 NBC TG 24 (R1) 3.973/11 483/14 605/14 3.847 e 322/13 AN |
Anexo IV 3.848/12
CPC 25 Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos  26.06.09 16.09.09 IAS 37 594/09 NBC TG 25 (R1) 3.823/09 483/14 605/14 3.847 e 322/13 AN |
Contingentes Anexo IV 3.848/12
CPC 26 (R1) Apresentacao das Demonstragdes 02.12.11 15.12.11 IAS 1 676/11 NBC TG 26(R2) - 483/14 605/14 3.847 e 322/13 AN |
Contébeis Anexo IV 3.848/12
CPC 27 Ativo Imobilizado 26.06.09 31.07.09 IAS 16 583/09 NBC TG 27 (R2) - 483/14 605/14 3.847 e 322/13 AN |
Anexo IV 3.848/12
CPC 28 Propriedade para Investimento 26.06.09 31.07.09 IAS 40 584/09 NBC TG 28 (R2) - 483/14 605/14 3.847 e 322/13 AN |
Anexo IV 3.848/12
CPC 29 Ativo Biolégico e Produto Agricola 07.08.09 16.09.09 IAS 41 596/09 NBC TG 29 (R1) - - 605/14 - -
CPC 30 (R1) Receitas 19.10.12 08.11.12 IAS 18 692/12 NBC TG 30 - 483/14 605/14 3.847 e 322/13 AN |
Anexo IV 3.848/12
CPC 31 Ativo Nao Circulante Mantido para Vendae 17.07.09 16.09.09 IFRS5 598/09 NBC TG 31 (R2) - 483/14 605/14 3.847 e 37/09
Operagao Descontinuada Anexo IV 3.848/12
CPC 32 Tributos sobre o Lucro 17.07.09 16.09.09 1AS 12 599/09 NBC TG 32 (R2) - 483/14 605/14 3847 e 322/13 AN |

Anexo IV 3.848/12
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Pronunciamentos técnicos (cont.)

Homologacéao dos 6rgaos reguladores

Pronunciamento Técnico Data da Data da IASB CVM CFC BACEN SUSEP ANEEL ANTT ANS Resolucao
aprovacao divulgacao Deliberacao Resolugao Resolucdo CMN Circular Despacho Comunicado Normativa
CPC 33 (R1) Beneficios a Empregados 07.12.12 13.12.12 IAS 19 695/12 NBC TG 33 (R1) - 483/14 605/14 3.847 e 322/13 AN |
Anexo IV 3.848/12
CPC 35 (R2) Demonstragoes Separadas 31.10.12 08.11.12 IAS 27 693/12 NBC TG 35 (R2) - 483/14 605/14 - -
_ Sinopse _ Anexo 1V
Normativa CPC 36 (R3) Demonstragoes Consolidadas 07.12.12 20.12.12 IFRS 10 698/12 NBC TG 36 (R2) - 483/14 605/14 - 322/13 AN |
"""""""""""""""""""""" Anexo IV
CPC 37 (R1) Adocao Inicial das Normas Internacionais de 05.11.10 02.12.10 IFRS 1 647/10 NBC TG 37 (R3) - 483/14 605/14 - 322/13 AN |
Contabilidade Anexo IV
CPC 38 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento  02.10.09 19.11.09  IAS 39 604/09 alt.  NBC TG 38 (R3) - 483/14 605/14 3.847 e 322/13 AN |
e Mensuragéo 684/12 Anexo IV 3.848/12
CPC 39 Instrumentos Financeiros: Apresentacgao 02.10.09 19.11.09 IAS 32 604/09 alt.  NBC TG 39 (R3) - 483/14 605/14 3.847 e 322/13 AN |
684/12 Anexo IV 3.848/12
CPC 40 (R1) Instrumentos Financeiros: Evidenciagédo 01.06.12 30.08.12 IFRS 7 684/12 NBC TG 40 (R1) - 483/14 605/14 3.847 e 322/13 AN |
Anexo IV 3.848/12
CPC 41 Resultado por Agao 08.07.10 06.08.10 IAS 33 636/10 NBC TG 41 (R1) - 483/14 605/14 - 322/13AN |
Anexo IV
CPC 43 (R1) Adocgao Inicial dos Pronunciamentos 03.12.10 16.12.10 IFRS 1 651/10 1.315/10 - 483/14 605/14 - -
Técnicos CPCs 15 a 41 NBC TG 43 Anexo IV
- 483/14 605/14 - -
Anexo IV
- 483/14 605/14 - -
Anexo IV
CPC Contabilidade para Pequenas e Médias 02.09.16 02.09.16 IFRS for - NBC TG - - - -

PME (R1) Empresas com Glossario de Termos SMES 1000 (R1)
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Orientagles técnicas

Homologacéao dos 6rgaos reguladores

Orientacao Técnica Data da Data da IASB CVM CFC BACEN SUSEP ANEEL ANTT ANS Resolucao
aprovacao divulgacao Deliberacao Resolugao Resolucdo CMN Circular Despacho Comunicado Normativa
OCPC 01 Entidades de Incorporagéo Imobiliaria 05.12.08 17.12.08 - 561/08 alt. 1.154/09 - - 605/14 - -
(R1) 624/10 CTG 01
OCPC 02 Esclarecimentos sobre as Demonstragcbées  30.01.09 30.01.09 - Oficio- 1.157/09 - Carta- 605/14 3.847 e -
m Contéabeis de 2008 circular CTG 02 circular 3.848/12
. CVM/SNC/ DECON
Normativa SEP n. 001/09
01/2009
OCPC 03 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, 02.10.09 19.11.09 - Oficio- 1.199/09 - - 605/14 3.847 e -
Mensuragéao e Evidenciagéo (CPC 14 (R1)) circular CTG 03 3.848/12
CVM/SNC/
SEP n.
03/2009
OCPC 04  Aplicagéo da Interpretacéo Técnica 03.12.10 16.12.10 - 653/10 1.317/10 - - 605/14 - -
ICPC 02 as Entidades Brasileiras de CTG 04
Incorporagéo Imobiliaria
OCPC 05 Contratos de Concesséao 03.12.10 29.12.10 - 654/10 1.318/10 - - 605/14 3.847 e -
CTG 05 3.848/12
OCPC 06  Apresentacao de Informagdes Financeiras  02.12.11 02.05.13 - 709/13 CTG 06 - - - - -
Pro Forma
OCPC 07 Evidenciagado na Divulgacao dos Relatérios 26.09.14 11.11.14 - 727/14 CTG 07 - - - - -
Contabil-Financeiros de Propdsito Geral
OCPC 08 Reconhecimento de Determinados 28.11.14 09.12.14 - 732/14 CTG 08 - - - - -

Ativos e Passivos nos Relatérios
Contébil-financeiros de Propésito Geral das
Distribuidoras de Energia Elétrica emitidos
de acordo com as Normas Brasileiras e
Internacionais de Contabilidade
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Interpretacoes técnicas

Homologacéao dos 6rgaos reguladores

Interpretacao Técnica Data da Data da IASB CVM CFC BACEN SUSEP ANEEL ANTT ANS Resolucao
aprovacao divulgacao Deliberacao Resolugao Resolucdo CMN Circular Despacho Comunicado Normativa
ICPC 01 (R1) Contratos de Concesséo 02.12.11 15.12.11 IFRIC12  677/11 1.261/09 ITG 01 - - 605/14 3.847 e -
3.848/12
m ICPC 02  Contrato de Construcédo do Setor Imobiliario 04.12.09 2412.09 IFRIC15 612/09 1.266/09 ITG 02 - - 605/14 - -

ICPC 03 Aspectos Complementares das Operagdes 04.12.09 24.12.09 IFRIC 4, 613/09 ITG 03 (R1) - - 605/14 - -
Normativa de Arrendamento Mercantil SIC15e
........................................ SIC 27

ICPC 04 Alcance do Pronunciamento Técnico CPC

10 — Pagamento Baseado em Acdes

ICPC 05 Pronunciamento Técnico CPC 10 -

Pagamento Baseado em Acdes - Transagoes O texto desta interpretacao esta contido no CPC 10 (R1)
de Agdes do Grupo e em Tesouraria

ICPC 06 Hedge de Investimento Liquido em 04.12.09 2412.09 IFRIC16  616/09 1.259/09 ITG 06 - 483/14 605/14 - -
Operagao no Exterior Anexo IV

ICPC 07 Distribuicao de Lucros in Natura 04.12.09 04.12.09 IFRIC17  617/09 ITG 07 (R1) - 483/14 605/14 - -

Anexo IV

ICPC 08 (R1) Contabilizagao da Proposta de Pagamento  01.06.12 30.08.12 - 683/12 1.398/12 ITG 08 - 483/14 605/14 3.847/12 -
de Dividendos Anexo IV 3.848/12

ICPC 09 (R2) Demonstragdes Contabeis Individuais, 26.09.14 27.11.14 - 729/14 ITG 09 - 483/14 605/14 3.847/12 -
Demonstracdes Separadas, Demonstracdes Anexo IV 3.848/12

Consolidadas e Aplicagédo do Método de
Equivaléncia Patrimonial

ICPC 10 Interpretacédo sobre a Aplicacéo Inicial 04.12.09 24.12.09 - 619/09 1.263/09 ITG 10 - 483/14 605/14  3.847/12 -
ao Ativo Imobilizado e a Propriedade Anexo IV 3.848/12
para Investimento dos Pronunciamentos
Técnicos CPCs 27, 28, 37 e 43

ICPC 11 Recebimento em Transferéncia de Ativos de 04.12.09 24.12.09 IFRIC 18 620/09 1.264/09 ITG 11 - 483/14 605/14 - -
Clientes Anexo IV
ICPC 12 Mudancas em Passivos por Desativacao, 04.12.09 24.12.09 IFRIC 1 621/09 1.265/09 ITG 12 - 483/14 605/14 - -

Restauragéo e Outros Passivos Similares Anexo IV




Normativa

Interpretacoes técnicas (cont.)

ICPC20

»

Homologacéao dos 6rgaos reguladores

Interpretacao Técnica

Direitos a Participacdes Decorrentes de
Fundos de Desativacéo, Restauragéo e
Reabilitacdo Ambiental

Cotas de Cooperados em Entidades
Cooperativas e Instrumentos Similares

Passivos Decorrentes de Participagdo em
um Mercado Especifico — Residuos de
Equipamentos Eletroeletrénicos

Extincdo de Passivos Financeiros com
Instrumentos Patrimoniais

Custos de Remocao de Estéril (Stripping) de
Mina de Superficie na Fase de Produgao

Limite de Ativo de Beneficio Definido,
Requisitos de Custeio (Funding)
Minimo e sua Interagao

Data da
aprovacao

26.09.14

Data da
divulgacao

27.11.14

IFRIC 14

CVM
Deliberacao

731/14

CFC BACEN SUSEP
Resolucao Resolucédo CMN Circular
ITG 13(R1) - 483/14
Anexo IV
1.289/10 ITG 15 - -
ITG 16(R1) - 483/14
Anexo IV
483/14
1.375/11 ITG 17 - Anexo IV
ITG 18 - -
ITG 19 - -
ITG 20 - -

ANEEL ANTT ANS Resolucao
Despacho Comunicado Normativa
605/14 - -
605/14 - -
605/14 - -
605/14 - -
.................................. 3847/12
605/14 3.848/12 )
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Normativa

Pronunciamento técnico revisado

Revisdo do Pronunciamento Técnico CPC PME —
aprovada em 2 de setembro 2016

Este pronunciamento ¢ especifico para aplicacéo as
demonstragdes contabeis para fins gerais de entidades de
Pequeno e Médio Porte (PMEs), com o objetivo de abranger

o conjunto de entidades composto por sociedades fechadas
que néo se enquadrem na definicdo de grande porte, e demais
entidades que se enquadrem em pequeno e médio porte.

A definicéo de entidades (ou empresas) de pequeno e médio
porte adotada no Pronunciamento néo foi alterada em relagéo as
definicGes existentes anteriormente.

As principais alteracdes propostas incluem as seguintes se¢des:
(i) Secéo 9 - “Demonstracdes Consolidadas e Separadas”; (ii)
Secdo 22 - “Passivo e Patrimonio Liquido”; (iii) Se¢éo 26 -
“Pagamento Baseado em Acbes”; (iv) Secdo 29 - “Tributos sobre
o Lucro”; (v) Secdo 34 - “Atividades Especializadas; e (vi) Se¢édo
35 - “Adocéo Inicial deste Pronunciamento”.

Adicionalmente, foram incluidas as defini¢des de: (i) mercado
ativo; (ii) membros préoximos da familia de uma pessoa;

(iii) operacdo no exterior; (iv) pagamentos minimos do
arrendamento; e (v) custos de transacdo.

Audiéncias publicas

Durante o ano de 2016, foram conduzidas cinco audiéncias
publicas pelo CPC, todas estdo finalizadas, mas até a data de
encerramento deste guia, quatro revisdes ainda ndo estavam
aprovadas e divulgadas em definitivo.

Revisdo do Pronunciamento Técnico no 09 - encerrada em
8 dejulho de 2016

Este documento estabelece alteracdes a trés pronunciamentos
técnicos e uma interpretacéo técnica, em decorréncia de
mudancas feitas: (i) CPC 02 (R2) -ajuste do texto para ficar
alinhado ao correspondente IAS, tendo em vista que em
determinadas jurisdi¢cdes podem existir mais de uma taxa de
cambio aplicavel; (ii) CPC 26 (R1) e CPC 39 -correcéo do texto
por erro de transcricdo; e (iii) ICPC 09 (R2), itens 21 e 67 -
esclarecendo tratamento a ser dado quando ha aquisicdo de acoes
de nao controladores pelos controladores de uma Companhia.

Revisdo do Pronunciamento Técnico no 10 - encerrada em
8 dejulho de 2016

Este documento estabelece alteracdes aos Pronunciamentos
Técnicos CPC 03 (R2) e 32, em decorréncia de esclarecimentos
feitos pelo IASB sobre os passivos decorrentes de atividade

de financiamento e sobre o reconhecimento de ativos fiscais
diferidos sobre perdas néo realizadas.

»

Revisdo do Pronunciamento Técnico CPC 47 - “Receita de
Contrato com Cliente” - encerrada em 8 de setembro de 2016

Este documento estabelece os principios que uma entidade
deve aplicar para apresentar informacdes Uteis aos usudrios de
demonstracgdes contdbeis sobre a natureza, o valor, a época e a
incerteza de receitas e fluxos de caixa provenientes de contrato
com cliente, e também substitui o CPC 30 - “Receitas” e outros
documentos do CPC correlacionados ao reconhecimento

de receitas.

Revisdo do Pronunciamento Técnico CPC 48 - “Instrumentos
Financeiros” - encerrada em 8 de setembro de 2016

Este documento veio substituir a norma atualmente vigente sobre
instrumentos financeiros (CPC 38), ap6s um longo processo de
revisdo das normas internacionais de contabilidade feito pelo
IASB em relacdo ao tema.

Além disso, estabelece principios para o reconhecimento e a
mensuracéo de ativos financeiros e passivos financeiros, os quais
devem apresentar informacoes pertinentes e titeis a0s usuarios
de demonstragdes contdbeis para a sua avaliacdo dos valores, a
época e a incerteza dos fluxos de caixa futuros da entidade.



Econdmico

Normativa

Taxas e
indices

Taxas de cAmbio

Conselho Federal de Contabilidade (CFC)

Marco Castro
Sécio e lider de Auditoria
PwC Brasil

Aspectos de auditoria

Em 2016, o Conselho Federal de Contabilidade
atualizou diversas normas de auditoria,

Nova redagdo:

NBC TA 260 (R1) - que dispde sobre a
comunicacdo com os responsaveis

pela governanca.

NBC TA 570 - que dispde sobre a
continuidade operacional.

NBC TA 700 - que dispde sobre a formacéo
da opinifo e a emisséo do relatério

do auditor independente sobre as
demonstragdes contdbeis.

NBC TA 705 - que disp&e sobre as
modificacdes na opinido do auditor
independente.

NBC TA 706 - que dispde sobre os paragrafos
de énfase e os paragrafos de outros assuntos
no relatério do auditor independente.

NBC TA 720 - que disp6e sobre a
responsabilidade do auditor em relagéo a
outras informagdes.

Nova norma:

NBC TA 701 - que dispde sobre a comunicacdo
dos principais assuntos de auditoria no
relatério do auditor independente.

NBC TA 230 - que disp&e sobre a
documentacdo de auditoria.

NBC TA 240 - que dispde sobre a
responsabilidade do auditor em relacéo

a fraude, no contexto da auditoria de
demonstragdes contabeis.

NBC TA 300 - que disp&e sobre

o planejamento da auditoria de
demonstragdes contabeis.

NBC TA 315 - que dispde sobre a identificacéo
e a avaliacdo dos riscos de distor¢do relevante
por meio do entendimento da entidade e do
seu ambiente.

NBC TA 320 - que disp&e sobre a
materialidade no planejamento e na
execucdo da auditoria.

NBC TA 330 - que disp&e sobre a resposta do
auditor aos riscos avaliados.

NBC TA 450 - que dispde sobre a

avaliac8o das distor¢oes identificadas
durante a auditoria.

NBC TA 500 - que dispde sobre a evidéncia
de auditoria.

NBC TA 510 - que dispde sobre os trabalhos
iniciais - saldos iniciais.

NBC TA 540 - que disp6e sobre a auditoria

decorrentes da adoc¢do do “Novo Relatério
do Auditor Independente”, a qual trouxe
mudancas significativas para o formato e

Nesse processo de revisdo e emissdo das
normas citadas anteriormente, houve a
necessidade de se efetuar diversas outras

de estimativas contabeis, inclusive do valor
justo, e das divulgacdes relacionadas.

o conteudo do relatorio, tornando-o mais
relevante aos usuarios.

Demonstragdes Financeiras e Sinopses Normativa e Legislativa

PwC | Guia 2016/2017

alteragoes pontuais nas seguintes normas:

NBC TA 200 - que disp&e sobre os objetivos
gerais do auditor independente e a
conducéo da auditoria em conformidade
com normas de auditoria.

NBC TA 210 - que disp0e sobre a concordancia
com os termos do trabalho de auditoria.

NBC TA 220 (R1) - que dispde sobre o
controle de qualidade da auditoria de
demonstragdes contabeis.

* NBC TA 560 - que dispde sobre os

eventos subsequentes.

NBC TA 580 - que dispe sobre as
representacgdes formais.

NBC TA 600 - que disp&e sobre as
consideracoes especiais - auditorias de
demonstragdes contdbeis de grupos,
incluindo o trabalho dos auditores

dos componentes.

NBC TA 710 - que dispde sobre as informacdes
comparativas - valores correspondentes e
demonstracdes contabeis comparativas.

38



Normativa

Adicionalmente, desde o fim de 2015, o CFC
emitiu alguns outros normativos relevantes
para fins desta publicacéo, os quais estdo
resumidos a seguir:

NBC TA Estrutura Conceitual - “Estrutura
Conceitual para Trabalhos de Asseguracdo”

Esta estrutura conceitual foi alterada com

o intuito de facilitar o entendimento de
elementos e objetivos dos trabalhos de
asseguracdo e dos trabalhos aos quais as
normas brasileiras contabeis técnicas de
auditoria (NBC TAs), revisdo (NBC TRs) e
outros trabalhos (NBC TO) se aplicam. Sua
revisdo ocorreu em virtude das alteracOes nas
normas internacionais de auditoria (ISAs, na
sigla em inglés), efetuadas pela Federacédo
Internacional de Contadores (IFAC, na sigla em
inglés). Na norma atualizada, h4 referéncias
sobre o que deve conter um trabalho de
auditoria, uma revisdo e uma asseguracao.

Esse documento entrou em vigor na data de
sua publicacdo (20 de novembro de 2015),
produzindo efeitos a partir de 1° de janeiro
de 2016 e revogando a Resolu¢édo CFC no
1.202/2009, publicada no D.O.U., Secdo 1,
de 3 de dezembro de 2009.

NBC TO 3000 - “Trabalhos de Asseguragdo
Diferente de Auditoria e Revisdo”

Esta norma trata dos trabalhos de asseguracéo
diferentes de auditorias e das revisdes de
informacdes financeiras historicas, os quais sdo
tratados nas Normas de Auditoria (NBCs TA) e
nas Normas sobre Trabalhos de Revisdo (NBCs
TR), respectivamente.

Assim como a Estrutura Conceitual para
Trabalhos de Asseguracio foi revisada, a NBC
TO 3000 também foi atualizada em conex&o
as alteracOes nas normas internacionais de
auditoria. A norma revisada inclui, como um
trabalho de asseguracéo, os trabalhos

de atestacdo.

Essa norma entrou em vigor na data de

sua publicacdo (20 de novembro de 2015),
aplicando-se aos trabalhos contratados a
partir de 1° de janeiro de 2016, quando foram
revogadas as Resolu¢des CFC nos 1.160/2009
e 1.163/2009, publicadas no D.O.U., Secdo 1,
de 17 de fevereiro de 2009 e 31 de marco de
2009, respectivamente.

NBCTO 3420 - “Trabalho de
Asseguracgdo sobre a Compilacgdo de
Informacodes Financeiras Pro Forma
Incluidas em Prospecto”

Esta norma entrou em vigor na data de sua
publicacédo (20 de novembro de 2015). As
alteracOes desta norma entraram em vigor na
data de sua publicacéo, produzindo efeitos
para trabalhos de asseguracéo contratados a
partir de 1° de janeiro de 2016. Sua alteracéo
ocorreu em virtude das altera¢des na Estrutura
Conceitual para Trabalhos de Asseguracéo e
da NBC TO 3000 - “Trabalhos de Asseguracéo
Diferente de Auditoria e Revisdo” para manter
a mesma uniformidade de redacfo entre todas
as normas.

As disposi¢des ndo alteradas desta norma
foram mantidas, porém a sigla da NBC TO
3420, publicada no DOU, Secdo 1, de 26 de

junho de 2013, passou a ser NBC TO 3420 (R1).

»

CTO 02 - “Emissdo de Relatdrio
de Asseguracdo Razodvel sobre
Informacgdes Financeiras Pro Forma para
Cumprimento da Instru¢do CVM no 565”

Em 15 de junho de 2015, a CVM emitiu a
Instrucdo no 565, a qual substitui a Instrucdo
CVM n° 320/1999, assim como partes da
Instrucdo CVM no 319/1999, que dispde sobre
operacoes de fusio, cisdo, incorporagéo e
incorporagéo de acOes, envolvendo emissores
de valores mobiliarios registrados na categoria
“A” (autorizando a negociacdo de quaisquer
valores mobilidrios do emissor em mercados
regulamentados de valores mobilidrios).

Os artigos 6°, 7° e 10° da Instrucdo CVM
no 565 determinam a obrigatoriedade de
auditoria independente.

Esse comunicado técnico entrou em vigor

na data de sua publicacdo (18 de marco de
2016), e tem por objetivo orientar os auditores
independentes na emissdo de relatérios de
asseguracdo razoavel sobre informacdes
financeiras pro forma elaboradas para
cumprimento do artigo 7° da Instrucdo no 565,
de 15 de junho de 2015, emitida pela Comisséo
de Valores Mobiliarios (CVM).
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Aspectos de contabilidade

Resolugbes que aprovam revisoes
de CPCs emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbeis (CPC)

Desde a tltima divulgacdo do Guia das
Demonstracdes Financeiras, em 6 de novembro
de 2015, foram publicadas 18 resolucdes para
aprovacao de revisdes de Pronunciamentos
Técnicos, e estas constam do quadro
apresentado na secdo “Pronunciamentos
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPC)” deste guia, e foram
detalhadas no guia de 2015/2016.

Adicionalmente, também foram emitidos os
seguintes documentos:

Resolugdo 1501 - Altera a data da adogdo
obrigatoria da Resolu¢do CFCn° 1.324/11

A Resolucdo n° 1.501 altera a data da aplicacdo
de itens das NBC Ts 19.33 e 19.41, as quais
tratam da apresentacdo do capital social das
sociedades cooperativas. Por essa resolucdo, a
adocdo obrigatdria da qual trata o artigo 1° da
Resolucdo CFC n° 1.324/11 passard a ser em

1° de janeiro de 2017.

CTG 2001 (R2) - Define as Formalidades
da Escriturag¢do Contdbil em Forma Digital
para fins de Atendimento ao Sistema
Ptblico de Escrituragdo Digital (SPED)

Este comunicado técnico tem por objetivo
estabelecer os procedimentos técnicos e
demais formalidades a serem observados pelos
profissionais de Contabilidade no momento

da realizacdo da escrituracdo contdbil em
forma digital.

Conforme o referido comunicado, a
escrituracio contabil em forma digital deve
ser executada em conformidade com os
preceitos estabelecidos na Norma Brasileira de
Contabilidade Técnica Geral (NBC TG 2000)
que trata sobre “Escrituracdo Contabil”.

A alteracdo desse comunicado entrou em vigor
na data de sua publicacédo (15 de abril de 2016).
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Patricia Agostineto
Diretora
PwC Brasil

PwC Brasil

NBC TSP Estrutura Conceitual - “Estrutura
Conceitual para Elaboragdo e Divulgagdo
de Informacgdo Contdbil de Propdsito Geral
pelas Entidades do Setor Piiblico”

A Estrutura Conceitual para Elaboracdo

e Divulgacéo de Informac&o Contabil de
Propésito Geral pelas Entidades do Setor
Publico estabelece os conceitos que devem

ser aplicados no desenvolvimento das demais
Normas Brasileiras de Contabilidade Aplicadas
ao Setor Publico (NBCs TSP) do Conselho
Federal de Contabilidade, destinados as
entidades do setor publico. Além disso, tais
conceitos sdo aplicaveis a elaboragéo e a
divulgacdo formal dos Relatdrios Contébeis de
Propésito Geral das Entidades do Setor Publico.

Thiago Oviedo

Gerente Sénior

O CFC emitiu essa norma de acordo com o
pronunciamento intitulado The Conceptual
Framework for General Purpose Financial
Reporting by Public Sector Entities, emitido pelo
International Public Sector Accounting Standards
Board da International Federation of Accountants
(IPSASB/IFAC), considerando o processo

de convergéncia das Normas Brasileiras de
Contabilidade aos padrdes internacionais.

Essa estrutura conceitual entra em vigor na
data de sua publicagéo (23 de setembro de
2016), tendo os seus efeitos aplicados a partir
de 1° de janeiro de 2017. Diversas resolucdes do
CFC foram revogadas em virtude da emissdo
dessa Norma.
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Normas profissionais

Registro Profissional dos Contadores
(Resolugdo n° 1.494, de 27 de novembro
de 2015)

Norma que regulamenta o exercicio da
profissdo contabil e do registro profissional

do contador. Traz orientac6es sobre registro
originario do contador, alteracéo de

categoria de registro, alteracdo de nome ou
nacionalidade do contador, comunicacdo do
exercicio profissional em outra jurisdigéo,
registro transferido, cancelamento de registro,
baixa de registro, suspensdo e cassacdo e
restabelecimento de registro.

Essa Resolucdo entrou em vigor na data da
sua publicacdo (20 de novembro de 2015),
revogando-se as disposi¢cdes em contrario,
especialmente a Resolucdo CFC n° 1.389/12,
publicada no D.O.U de 24 de abril de 2012.

Cadastro Nacional do Auditor
Independente (Resolug¢do n° 1.495,
de 27 de novembro de 2015)

Dispde sobre o Cadastro Nacional de Auditores
Independentes (CNAI) do Conselho Federal de
Contabilidade (CFC) e da outras providéncias.

Conforme a referida norma, o contador
regularmente registrado no Conselho Regional
de Contabilidade (CRC) tera direito ao
registro no Cadastro Nacional de Auditores
Independentes (CNAI) do Conselho Federal de
Contabilidade (CFC), desde que aprovado no
Exame de Qualificacdo Técnica.

A norma traz demais questdes praticas
relacionadas ao registro no CNAIL

Essa resolucdo entrou em vigor na data de

sua publicacdo (20 de novembro de 2015),
produzindo efeitos desde de 1° de janeiro de
2016, quando ficaram revogadas as disposicoes
em contrario, especialmente a Resolucdo CFC
n° 1.019/2005, publicada no DOU, de 28 de
fevereiro de 2005.

NBC PG 12 - “Educacgdo Profissional
Continuada”

A presente norma tem por objetivo regulamentar
o Programa de Educac&o Profissional
Continuada (PEPC) para os profissionais da
contabilidade; visa também definir as acbes que
o Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e os
Conselhos Regionais de Contabilidade (CRCs)
devem desenvolver para viabilizar, controlar e
fiscalizar o seu cumprimento.

Como principal alteragéo, referida norma
trouxe a obrigatoriedade de cumprimento

a EPC anual para os profissionais que sejam
responsaveis técnicos pelas demonstracdes
contdbeis, ou que exercam func¢des de
geréncia/chefia no processo de elaboragéo das
demonstragdes contdbeis das empresas sujeitas
a contratacdo de auditoria independente pela
CVM, pelo BCB, pela SUSEP, ou consideradas
de grande porte nos termos da Lei

n° 11.638/2007 (Sociedades de Grande Porte).

As alteracOes dessa norma entram em vigor na
data de sua publicacéo, produzindo seus efeitos
a partir de 1° de janeiro de 2016.

»
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Henrique Luz
Sdcio e lider de Clients & Markets
PwC Brasil

Apresentamos a seguir a sinopse de normas
selecionadas, pela relevancia dos assuntos,
que foram aprovadas pela CVM desde a
emissdo do nosso Guia de Demonstracdes
Financeiras de 2015 até a

data de preparacéo desta publicacio.
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Comissédo de Valores Mobilidrios (CVM)

Instrucoes

Instrucdo CVM n° 575, de 17 de maio de
2016 - Procedimento simplificado para
registro de ofertas ptiblicas

Este normativo dispde sobre os documentos
a serem entregues a CVM para o registro de
ofertas publicas e providéncias necessarias

a serem tomadas pelo emissor. Explicita a
necessidade de que a minuta do prospecto
preliminar e o prospecto preliminar,

a ser divulgado pelo ofertante, sejam
substancialmente idénticos. Prevé que a CVM
pode prorrogar uma tnica vez o prazo para o
cumprimento das exigéncias documentais.

Trata também dos aspectos de divulgacdo

do pedido de andlise para registro de oferta
publica de distribuicdo e dos canais de
comunicacio, indicando que devem ser aqueles
habitualmente utilizados pelo emissor para a
divulgacdo de ato ou fato relevante nos termos
da regulamentacio especifica.

Instrucdo CVM n° 576, de 16 de junho de
2016 - Informe Mensal das demonstragées
financeiras dos Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios (FIDC)

Apresenta o novo modelo do Informe Mensal,
que deve ser adotado a partir de fevereiro de
2017. O modelo est4 transcrito no Anexo A
da norma, o qual foi originalmente instituido
pela Instrucdo CVM n° 489/2011 (que

dispde sobre a elaboracdo e divulgacéo das
demonstragdes financeiras dos Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios (FIDC),
dos Fundos de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios
(FIC-FIDC), dos Fundos de Investimento em
Direitos Creditdrios no &mbito do Programa
de Incentivo a Implementacdo de Projetos de
Interesse Social (FIDC-PIPS) e dos Fundos

de Investimento em Direitos Creditérios Néo
Padronizados (FIDC-N)).

Instrugcdo CVM n° 577, de 7 de julho
de 2016 - Altera o Plano Contdbil dos
Fundos de Investimento (COFI)

A alteracdo no COFI foi promovida para
aprimorar o processo de elaboracéo das
demonstracdes contdbeis dos Fundos de
Investimento e dos Fundos de Investimento em
Cotas de Fundo de Investimento. As normas
consubstanciadas neste Plano Cont4bil tém
por objetivo uniformizar os registros contabeis
dos atos e fatos administrativos praticados e

os eventos econdmicos ocorridos, racionalizar
a utilizacdo de contas e estabelecer regras,
critérios e procedimentos necessarios a obtengéo
e divulgacéo de dados. Adicionalmente, a CVM
determinou as seguintes alteracdes, as quais
entram em vigor a partir de 1° de janeiro de
2017: (i) revisdo dos critérios de mensuracdo
dos ativos e passivos, buscando convergéncia
aos previstos nas normas internacionais de
contabilidade; (ii) modificacio da taxa de
cambio utilizada na conversdo de ativos e
passivos em moeda estrangeira.

A norma ainda disponibiliza um glossario de
termos técnicos, com o objetivo de uniformizar
o entendimento dos usudrios quanto aos
conceitos previstos no COFIL.
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Instru¢do CVM n° 578, de 30 de agosto
de 2016 - Fundos de Investimento em
Participagées - Private equity

A Instrugdo CVM n° 578 foi objeto de Audiéncia
Publica que recebeu comentarios entre 17

de dezembro de 2015 e 16 de margo de

2016. O principal objetivo dela foi unificar e
modernizar as regras aplicaveis aos Fundos
de Investimento em Participac¢bes (FIP),

com a consolidacdo das instrucoes em

vigor que dispéem sobre as modalidades

de fundos voltados para a participa¢do em
sociedades, abertas ou fechadas, cujo foco é
o desenvolvimento dos negdcios da investida,
por meio de participacdo na sua gestdo,
visando ao desinvestimento no futuro com
apreciacdo do capital.

Os fundos ja em funcionamento devem se
adaptar ao disposto na Instrucdo em até 12
(doze) meses apds a data sua publicacdo. Caso
iniciem oferta ptiblica de cotas registradas

ou dispensadas de registro na CVM apos a
data de publicacdo da Instrucdo, devem se
adaptar imediatamente.

Instru¢do CVM n° 579, de 30 de agosto
de 2016 - Elaboragdo e divulgacdo das
demonstracoes contdbeis dos Fundos de
Investimento em Participagées

Este normativo dispdem sobre a elaboracéo e
divulgacdo das demonstragdes contabeis dos
Fundos de Investimento em Participagoes,

e esclarece os critérios contabeis de
reconhecimento, classificacdo e mensuracio
de ativos e passivos, assim como os de
reconhecimento de receitas, apropriagéo de
despesas e divulgacdo de informacdes nas
demonstragdes contabeis dos Fundos de
Investimento em Participacdes.

Deliberacoes

Delibera¢do CVM n° 741, de 18 de
novembro de 2015

Disp0e sobre os procedimentos especiais que
devem ser aplicados nas assembleias gerais
de 2016 das companhias que adotarem

de forma facultativa o voto a distancia
regulamentado pela Instrucdo CVM n° 561,
de 7 de abril de 2015.

Marcos Botelho
Gerente Sénior
PwC Brasil

Consultora
PwC Brasil

Deliberagdo CVM n° 756, de 4 de
novembro de 2016

Delega competéncia a Superintendéncia de
Registro de Valores Mobiliarios (SRE) para
apreciar pedidos de dispensa ou aprovacéo de
procedimento e formalidades proprios a serem
seguidos em ofertas publicas de aquisicio

de ag¢bes de que trata o caput do artigo 34 da
Instrugdo CVM n° 361, de 5 de marco de 2002,
bem como para autorizar a formulagdo de uma
Unica oferta publica de aquisicdo de acgoes,
visando a mais de uma das finalidades previstas
na mesma Instrucio.

»

Gabriela Vasconcelos

Oficios-circulares

Oficio-circular CVM/SNC/GNA/
n°02/2016

Este oficio-circular tem como objetivo principal
esclarecer os assuntos relacionados ao Exame
de Qualificacdo Técnica e a Instrucdo CVM

n° 308/99. Tal Exame é um dos requisitos
previstos na Instrucéo citada para a concessio
do registro como auditor independente.

A NBC PA 13 (R2) alterou o modelo de
funcionamento do referido Exame, criando
uma prova especifica para atuacédo em
entidades reguladas pela CVM.
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Com o objetivo de facilitar e promover a
aplicacéo das novas normas de auditoria em
situacgdes especificas relacionamos, a seguir,
os Comunicados Técnicos (CTs) emitidos pelo
IBRACON durante o ano de 2016. Incluimos,
também, um breve resumo de cada normativo,
que, se julgado relevante em determinada
situacéo, pode ser lido na integra no préprio
site do IBRACON (www.ibracon.com.br).
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Orientacdo aos auditores independentes
para a emissdo de relatorios de
asseguragdo razodvel sobre informacoes
financeiras pro forma preparadas para
cumprimento do artigo 7° da Instrugdo
CVM n° 565, de 15 de junho de 2015 (CT
n°01/2016)

Em 15 de junho de 2015, a CVM emitiu a
Instrucdo no 565, a qual substitui a Instrucéo
CVM n° 320/99, assim como partes da
Instrucdo CVM n° 319/99 e dispde sobre
operacdes de fusdo, cisdo, incorporacéo e
incorporacéo de a¢des envolvendo emissores
de valores mobiliarios registrados na categoria
“A” - o registro na categoria “A” autoriza a
negociacéo de quaisquer valores mobilidrios
do emissor em mercados regulamentados de
valores mobiliarios.

Emitido em 18 de outubro de 2016, o CT

n° 01/2016 tem por objetivo orientar os
auditores independentes na emissdo de
relatérios de asseguracgdo razoavel sobre
informacdes financeiras pro forma preparadas
para cumprimento do artigo 7° da Instrucéo
CVM n° 565, para que as informacdes
financeiras pro forma sejam”...submetidas a
asseguracdo razoavel por auditor independente
registrado na CVM”.

A norma aplicavel para realizacdo desses
trabalhos de asseguracédo é a NBC TO 3420 -
“Trabalho de Asseguracdo sobre a Compilacao
de Informacdes Financeiras Pro Forma
Incluidas em Prospecto”, e estes s6 poderdo
ser executados sobre informacgoes financeiras
pro forma preparadas de acordo com as
orientacdes previstas no Comunicado CTG 06 -
“Apresentacéo de Informac6es Financeiras Pro
Forma”, aprovado pelo CFC.

Instituto dos Auditores Independentes do Brasil (IBRACON)

O CT destaca ainda o dever do auditor
independente de cumprir as exigéncias éticas
relevantes a trabalhos de asseguracéo, incluindo
aquelas pertinentes a independéncia do auditor.

Adicionalmente, o CT fornece em seu anexo
modelo de relatério de asseguracdo sobre as
informacdes financeiras pro-forma.

Orientacdo aos auditores independentes
para a emissdo do seu relatorio sobre as
demonstragoes contdbeis regulatdrias,
elaboradas de acordo com o Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico (MCSE)
(CTno 02/2016)

Este Comunicado Técnico (CT) emitido em
18 de outubro de 2016 teve o objetivo de
orientar os auditores com relacédo a auditoria
de Demonstra¢des Contabeis Regulatérias
(DCRs) elaboradas de acordo com o Manual
de Contabilidade do Setor Elétrico (MCSE),
aprovado pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL) em 11 marco de 2015, com
vigéncia a partir de 1° janeiro de 2015. O CT
n° 02/2016 substitui e revoga o CT n° 04/2012
para fins de DCRs para exercicios findos a
partir de 31 de dezembro de 2015.

O CT orienta que a auditoria de DCRs deve ser
conduzida em observancia 8 norma NBC TA
800 - “Consideracdes Especiais — Auditorias
de Demonstrac6es Contabeis Elaboradas

de Acordo com Estruturas Conceituais de
Contabilidade para Propdsitos Especiais”, por
ser uma demonstragéo para fins especificos,
bem como pelo fato de o MCSE, com os
esclarecimentos posteriores da ANEEL,
atender a definicdo de conjunto completo de
praticas contabeis especificas e documentadas,
que cumpre os requisitos da definicio de
estrutura conceitual para propdsitos especiais,
estabelecida no item 6 da referida norma.
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Aspectos relacionados a auditoria de saldos iniciais, & execucdo
de procedimentos de eventos subsequentes e a obtencéo de
representacdes formais, entre outros, também sdo comentados
nesse CT.

Adicionalmente, o CT fornece, em seu anexo, modelo de
relatério dos auditores independentes sobre demonstragdes
contabeis regulatorias.

Orientacdo aos auditores independentes na emissdo de
relatorios sobre os controles relacionados aos servicos
de depdsito centralizado, custodia e escrituracgdo de
valores mobilidrios e de emissdo de certificado de
valores mobilidrios (CT n° 03/2016)

Este Comunicado Técnico emitido em 10 de novembro de 2016
tem por objetivo orientar os auditores independentes na emisséo
de relatorios sobre os controles relacionados aos servigos

de depdsito centralizado, custddia e escrituracdo de valores
mobiliarios e de emisséo de certificado de valores mobilidrios,
para atendimento aos requerimentos das seguintes instrucoes,
emitidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), vigentes
a partir de 1o de julho de 2014:

(i) ICVM 541/2013: Dispde sobre a prestacdo de servicos de
deposito centralizado de valores mobilidrios;

(i) ICVM 542/2013: Dispde sobre a prestagdo de servicos de
custodia de valores mobilidrios; e

(iii) ICVM 543/2013: Disp0e sobre a prestacéo de servicos
de escrituracéo de valores mobilidrios e de emissdo de
certificado de valores mobilidrios.

Essas instrucdes buscam aprimorar a regulamentacéo sobre

a prestacdo de servigos relacionados a infraestrutura de
mercado, visando a assegurar a existéncia e a detencdo de ativos
financeiros ofertados publicamente, ou negociados em mercados
organizados, e estabelecendo determinadas obrigacdes e
responsabilidades que envolvem escrituradores, custodiantes e
depositarios centrais.

Essas instrucfes requerem que o diretor estatutdrio da
organizacdo prestadora de servicos encaminhe a CVM relatério
contendo a descrigéo, o projeto e a eficacia operacional dos
controles, elaborado pela administracdo, bem como o relatério
de asseguracdo emitido por auditor independente nos termos
da NBC TO 3402 - “Relatdrios de Asseguracdo de Controles em
Organizacdo Prestadora de Servicos” (ISAE 3402), sendo:

(i) Relatdrio Tipo 1 —na solicitacdo de autorizagéo para
prestacéo dos servicos; e

(ii) Relatdrio Tipo 2 — anualmente, com prazo de emissdo até o
ultimo dia 1til do més de abril do exercicio subsequente.

A ICVM 541, adicionalmente, requer que o auditor independente
emita relatério especifico no encerramento da prestacédo dos
servigos cobertos pelas referidas instruc6es, nos casos em que

a autorizacdo concedida for cancelada a pedido do depositario
central. Nesses casos, o auditor independente deve avaliar qual
relatério de auditoria é o mais apropriado as circunstancias.

Adicionalmente, o CT fornece, em seu anexo, os seguintes
modelos de relatério dos auditores independentes:

I.  Modelo de relatdrio de asseguracdo dos auditores
independentes sobre a descricio de controles e seu projeto —
Relatério Tipo 1

II. Modelo de relatdrio de asseguracdo dos auditores
independentes sobre descricdo, projeto e eficacia
operacional dos controles — Relatério Tipo 2

III. Modelo de relatdrio de asseguracéo limitada dos auditores
independentes para atendimento aos Oficios-Circulares
da CVM n* 01/2015 e 02/2015, no que se refere a
entrega do relatdrio previsto no artigo 8° da ICVM 89/88
(especificamente para o exercicio de 2014)

Escopo exemplificativo a ser considerado na avaliacdo dos
controles internos de organizacdo prestadora dos servicos
de depdsito centralizado de valores mobilidrios, custédia de
valores mobilidrios e escrituracdo de valores mobiliarios,
para atendimento aos requerimentos das Instrucdes 541,
542 e 543 emitidas pela CVM.

Diego Chaves
Gerente Sénior
PwC Brasil
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O Banco Central do Brasil (BACEN) trouxe
algumas novidades neste exercicio de 2016,
como provisio passiva sobre garantias
financeiras prestadas. Além de alinhar
conceitos ja incorporados nos CPCs, como o
conceito de moeda funcional e o de controle;
este ultimo, para as demonstracdes financeiras
consolidadas do conglomerado prudencial.

Destacamos, a seguir, as principais resolucdes,
as quais terdo impacto a partir de 1° de janeiro
de 2017.
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Resolug¢do no 4.512, de 28 de julho
de 2016: Dispée sobre procedimentos
contdbeis aplicdveis na avaliagdo e
no registro de provisdo passiva para
garantias financeiras prestadas

As instituicOes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil devem constituir provisdo para cobertura
das perdas associadas as garantias financeiras
prestadas sob qualquer forma, na adequada
conta do passivo, tendo como contrapartida o
resultado do periodo a partir de 1° de janeiro
de 2017.

A avaliacdo das perdas deve ser realizada com
base em modelos e praticas reconhecidas de
gerenciamento do risco de crédito.

Além disso, sdo requeridas divulgacoes em
notas explicativas relacionadas a:

I. valores garantidos, por tipo de garantia
financeira;

II. valor da provisdo, por tipo de garantia
financeira; e

III. principais critérios e informacdes utilizados
para constituicdo da provisédo para perdas
associadas as garantias financeiras
prestadas.

Resolugdo n° 4.516, de 24 de agostos de
2016: Dispoe sobre critérios contdbeis
aplicdveis as institui¢coes em regime de
liquidagdo extrajudicial

As instituicoes financeiras e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil em regime de
liquidacéo extrajudicial devem utilizar, em
sua escrituracdo, os critérios estabelecidos
na referida resolucéo e na respectiva
regulamentacdo complementar e, quando
néo conflitantes com estes, os critérios gerais
previstos no Plano Contabil das Instituicdes do
Sistema Financeiro Nacional (COSIF).

Mais detalhes quanto aos valores do ativo e do
passivo a serem registrados e o tratamento das
contas de resultado, constam na

referida Resolugéo.
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Resolucdo n® 4.517, de 24 de agosto de
2016. Altera a Resolugdo n° 4.280, de
31 de outubro de 2013, a qual dispoe
sobre a elaboracgdo, a divulgacdo e a
remessa de demonstrac¢oes contdbeis
consolidadas do conglomerado
prudencial ao Banco Central do Brasil

Altera o artigo 5° da Resolucdo n° 4.280, a qual
previa que as participagdes societarias das
instituicdes financeiras e demais instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central

do Brasil, exceto cooperativas de crédito,

que apresentavam controle compartilhado,
deveriam ser consolidadas proporcionalmente
a participacdo detida pela instituicéo.

Com a nova resolucdo, as participacoes societarias
das referidas instituicGes em sociedades
controladas em conjunto devem ser avaliadas pelo
método de equivaléncia patrimonial.

O referido procedimento contébil deve ser
aplicado prospectivamente aos documentos e
as demonstragdes elaborados a partir da data-
base de janeiro de 2017.

As instituicGes que tenham alteracoes de
politicas contabeis, em razdo do assunto
supracitado, ficam dispensadas da

apresentacgdo comparativa das demonstragoes
do conglomerado prudencial referentes aos
periodos do ano de 2017 relativamente aos
periodos anteriores.

Resolugdo n° 4.524, de 29 de setembro

de 2016: Dispoe sobre procedimentos
contdbeis relativos ao reconhecimento
dos efeitos das variagoes cambiais
resultantes da conversdo de transagoes
em moeda estrangeira e de demonstragoes
financeiras de investidas no exterior, e as
operacgoes de hedge de varia¢do cambial
de investimentos no exterior.

Esta resolucdo estabelece procedimentos
contdabeis para o reconhecimento das
instituices financeiras e demais institui¢oes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, as quais detenham investimentos no
exterior, relativos:

I. aos efeitos das variacOes cambiais
resultantes da converséo de transacoes
realizadas em moeda estrangeira por
investidas no exterior para as respectivas
moedas funcionais;

II. aos efeitos das variacdes cambiais
resultantes da converséo dos saldos das
demonstragdes financeiras de investidas no
exterior das respectivas moedas funcionais
para a moeda nacional; e

III. as operagdes de hedge de variacdo cambial
de investimentos no exterior.
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Bruno Cruz
Gerente
PwC Brasil

Para isso, a presente resolucdo auxilia em:

I. plicacdo do conceito de moeda funcional e
como determind-la;

II. conversdo das transacdes em moeda
estrangeira, caso as investidas no exterior
realizem transa¢bes em moeda diferente de
suas respectivas moedas funcionais;

III. conversdo dos saldos das demonstracoes
financeiras da investida no exterior, caso
esta apresente moeda funcional diferente
da nacional;

Patricia Alves
Gerente
PwC Brasil

V.

reconhecimento do resultado da
equivaléncia patrimonial da investida no
exterior, com moeda funcional igual ou
diferente da moeda nacional,;

operacdes com instrumentos financeiros
derivativos, contratadas especificamente
com a finalidade de compensar, de forma
total ou parcial, os riscos decorrentes

da exposicdo a variacdo cambial de
investimentos no exterior, cuja moeda
funcional seja diferente da moeda nacional.
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| Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e Conselho

Nacional de Seguros Privados (CNSP)

Foram consolidadas 19 circulares relacionadas
a Solvéncia e efetuadas alteracdes de

carater redacional, sendo excluidos termos
redundantes ou desnecessarios, com a
finalidade de dar maior clareza ao texto
concluido, bem como facilitar a consulta,

o entendimento e o manuseio de assuntos
inerentes a todas as areas da Coordenacio
Geral de Monitoramento e Solvéncia.

Circular SUSEP n° 521, de 24 de
novembro de 2015

Esta Circular entrou em vigor em 1o de janeiro
de 2016 e, entre outras alteracdes da norma,
vem dispor sobre a Estrutura de Gestdo de
Riscos (EGR), a qual devera ser implantada
pelas entidades supervisionadas pela SUSEP, de
forma completa, até 31 de dezembro de 2017.

Apesar de o prazo final ser em 31 de dezembro
de 2017 para implantar a EGR, estima-se que

a realizacdo de todos os requerimentos da
Circular no 521 demandara tempo e recursos. A
norma traz exigéncias com datas anteriores ao
prazo supracitado. Em 30 de junho deste ano,
por exemplo, extinguiu-se o prazo de usufruir
da faculdade de solicitar a SUSEP a dispensa
total ou parcial da EGR.

Carlos Matta
Sdcio
PwC Brasil

Introducao

Em 2015, a Superintendéncia de Seguros
Privados (SUSEP), por meio da Circular no
517/15, efetuou a consolidagéo de normativos
referentes a Solvéncia.
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As entidades supervisionadas deverdo

definir um cronograma estabelecendo, a seu
critério, as etapas de implantagdo da EGR,
determinando que a nomeacdo do gestor de
riscos ocorra até 31 de dezembro de 2016.
Conforme previsto no capitulo II, se¢éo II,
artigo 108-E da referida Circular, o gestor de
riscos necessitara ter suficiente qualificacdo

e experiéncia para assumir as tarefas, pois
serd o responsavel por supervisionar sua
gestdo de riscos, devendo, no minimo: (i)
monitorar o perfil de risco e seus niveis de
exposicao, verificando seu alinhamento com
o Apetite por Risco; (ii) avaliar processos,
metodologias e ferramentas utilizadas

para a gesto de riscos; (iii) participar das
andlises de mudancas, avaliando seus riscos

e indicando potenciais necessidades de
alteracdo na EGR; (iv) analisar se as métricas
definidas pela Diretoria e/ou Conselho de
Administracéo, para avaliacdo de desempenho
dos gestores ou outros funcionarios-chave,
podem comprometer a gestio de riscos da
entidade supervisionada; (v) acompanhar a
implementacdo de planos de agdo ou medidas
corretivas para sanar deficiéncias na EGR; (vi)
reportar periodicamente a Diretoria e/ou ao
Conselho de Administragéo os resultados das
andlises previstas nos incisos I a V, bem como
qualquer inadequacéo constatada; (vii) propor
acbes para conscientizacdo dos funcionarios
em relagfo aos riscos de suas operacgdes, com
a finalidade de reforcar comportamentos e
atitudes que favorecam a gestdo de riscos;

e (viii) orientar quando as estratégias e as
alternativas para a gestdo de riscos,

na medida em que isso ndo comprometa

sua independéncia.
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As entidades supervisionadas deverdo

estar preparadas para atuarem de forma
multidisciplinar, pois sera um projeto que
envolverd diversas dreas, como: Controles
Internos, Contabilidade, Finangas, Atuarial,
Produtos, Tecnologia, entre outras.

Além disso, por defini¢do da norma, (artigo
108-0), a area de Auditoria Interna da entidade
deverd avaliar, no minimo anualmente, o
atendimento ao disposto no capitulo I da
Circular n° 517/15, consolidada pelas altera¢des
trazidas pela Circular n° 521/15.

Normas em consulta publica

Vérios normativos da SUSEP e do CNSP estéo
em fase de consulta publica e, portanto, poderdo
ser aprovados até o término do exercicio

de 2016. Entre essas consultas citaremos
aquelas que entendemos ser mais relevantes,
considerando o ponto de vista de alterac6es nas
normas vigentes em 2016. Séo elas:
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Consulta 09/2016 - Resolucdo CNSP

n° XXX, de 2016 - altera a Resolugdo CNSP
n°321/15 e a Resolucdo CNSP n° 332/15.
As alteracOes estdo substancialmente
ligadas a modificacdes nas redacdes do
Patriménio Liquido Ajustado (PLA); capital
de risco de subscricéo de seguradoras,
EAPC (Entidade Aberta de Previdéncia
Complementar) e sociedades de
capitalizacdo; fluxos de caixa utilizados
para apuracdo do capital de risco de
mercado; ajustes a serem efetuados

na apuragio do PLA; valores de PL e
Provisdes Técnicas, nos quais as entidades
supervisionadas necessitardo constituir
orgéo estatutario denominado “Comité
de Auditoria”; e designacoes de funcdes
ligadas a: (i) atuario responsavel técnico;
(ii) diretor responsavel técnico; e (iii)
diretor responsével pela contabilidade.

Consulta 10/2016 - Circular SUSEP

n° XXX, de 20XX - altera a Circular

SUSEP n° 517, de 30 de julho de 2015. As
alteracoes estdo substancialmente ligadas
a modifica¢Ges nas redagdes da base de
calculo correspondente ao valor do prémio
comercial; fator gerador da constituicdo da
provisdo e da contabilizacdo das receitas
de operacdes de capitalizacio; estimativas
correntes dos fluxos de caixa, considerando
todos os riscos assumidos até a data-base
do teste de adequacdo de passivos e brutas
de resseguros para as seguradoras e EAPC
e de retrocessdo para os resseguradores
locais; forma de apuracio do resultado do

Jacqueline Dilinskir
Gerente
PwC Brasil

Teste de Adequacdo de Passivos (TAP). As
entidades deverdo ainda divulgar em nota
explicativa as demonstrag¢des financeiras os
métodos, os procedimentos, as premissas e
os pressupostos utilizados na elaboracédo do
TAP, e elaborar estudo atuarial justificando,
no minimo os itens inclusos nessa minuta
de Circular; e também incluir que a SUSEP
passard a adotar o CPA-004 - “Proviséo de
Excedente Técnico”, entre outros.

3.

Cristiane Freitas
Gerente Sénior
PwC Brasil

Consulta 14/2016 - Circular SUSEP n° XXX,
de 2016 - altera a Circular SUSEP n° 517, de
30 de julho de 2015. Inclusdo de secéo III
“Dos critérios que permitem a utilizacdo de
fatores reduzidos de risco no calculo dos
capitais de risco”; e incluir como Anexos
XII, XIII e XIV da Circular n° 517, os Anexos
I, II e III desta Circular, os quais sejam:
Anexo I - “Critérios de pontuacdo para

fins de utilizagéo dos fatores reduzidos de
risco”; Anexo II - “Declaracéo para fins de
solicitacdo de autorizac8o para uso dos
fatores reduzidos de risco”; e Anexo III -
“Declaracéo para fins de manutencédo da
autorizacdo para uso dos fatores reduzidos
de risco”.
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| Sinopse Normativa Internacional (IASB)

A emenda ao IAS 38 estabelece que, em
raras circunstancias, a amortizacgéo de

Topicos cujas normas e
interpretacoes devem ser

Taxas e
indices

Taxas de cAmbio

Normas Internacionais de
Relatorios Financeiros (IFRS)
emitidas pelo Comité de
Normas Internacionais de
Contabilidade (IASB)

Esse ano foi um ano de poucas atividades
relacionadas a revisdo ou emissio de novas
normas e interpretacées. Alids, devemos

nos acostumar com essa situacéo, ja

que, especialmente com relacio a novos
pronunciamentos, o processo de deliberacio
tende a ser longo e, portanto, nio seria
esperada uma norma nova a cada ano.

Esse processo requer um tempo minimo de
maturagfo. Mas ainda temos um movimento
importante nos préximos anos, resquicio de
projetos que ja estavam em andamento e
que entrardo em vigor em 2018 e 2019. Em
2015, o IASB emitiu a versio consolidada da
IFRS 9 - Instrumentos Financeiros e da [FRS
15 — Receitas de Contratos com Clientes.
Nesse ultimo ano, desde nossa publicacdo
do ano passado, a grande novidade foi a
IFRS 16 — Leases, mais duas alteracbes em

normas existentes. Além disso, como de praxe,

houve algumas alteragdes relacionadas com

aprimoramentos anuais, especialmente do ciclo

2012 - 2014.

Abaixo relacionamos as alteracdes que
julgamos mais relevantes, especialmente
para nés aqui no Brasil. O objetivo desse

sumario é chamar a atencdo para as alteragdes

e ndo pretende e ndo substitui a leitura das
modificagGes em si.
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relacionadas a contabilizacdo de aquisicdo
de uma participacdo em uma operacio
conjunta que constitui um negdcio.

Nesse caso, portanto, o investidor passa

a ser obrigado a aplicar os principios de
combinacio de negdcios no momento

da aquisicdo, a menos que estejam em
conflito com o IFRS 11. A emenda é
aplicavel tanto para a aquisicdo inicial de
uma participacdo em uma combinacio

de negdcios quanto para uma aquisicao
adicional de uma participacdo. Atualmente
algumas empresas usam o método de
aquisicdo do custo ou custo acumulado.

b) Esclarecimentos sobre métodos

aceitdveis de depreciacdo e
amortizagdo (Emenda ao IAS 16
eao IAS 38)

A emenda procurou esclarecer quando um
método de depreciacdo ou amortizacio
baseado em receitas pode ser apropriado.
A emenda ao IAS 16 esclarece que
proceder a depreciacdo de um item do
ativo imobilizado com base na receita
gerada pelo uso do ativo ndo é apropriado.

Smi . ; . um ativo intangivel com base na receita
Economico aplicadas para o exercicio 8 L
e gerada pelo uso do ativo é adequada.
Conta e de 2016 Entendemos que esse esclarecimento,

ati e c e mesmo com carater genérico, tem uma
Norm'mvo .................. a) Contabilizag¢do de aquisi¢coes ~ . gert
L C - relagfio especialmente importante para as
Tr1butar1o ___________________ de participagdes em operagées concessdes governamentais, onde néo é
con]}n.ltas - (Eme.znda ao IFRS 11 - incomum tentar fazer essa correlagéo, que
Sinopse Negocios em conjunto) 0 IASB ressalta, como nfo sendo adequada.
) O IASB prop0s orientacdes especificas
Normativa

Agricultura: Plantas de produgdo —
Bearer plants (Emenda ao IAS 16
eao IAS 41)

De acordo com o IAS 41, todos os ativos
bioldgicos deviam ser mensurados pelo
valor justo menos o custo de venda. Com
essa emenda, as plantas de producgéo
(plantas que serdo utilizadas como
suprimento de produtos agricolas — por
exemplo, as arvores frutiferas) devem ser
contabilizadas de forma semelhante a
uma maquina em um processo produtivo
e, portanto, serdo classificadas como
imobilizado e contabilizadas de acordo
com o IAS 16. Esses ativos, portanto,
passardo esse ano a ser mensurados ao
custo, menos a depreciacdo acumulada

e perdas por impairment. Observe que

os frutos — por exemplo, as laranjas no

pé — até que sejam colhidos, continuam
no escopo do IAS 41. Somente o pé em

si estd no escopo do IAS 16. A emenda
traz orientacdo detalhada da definicéo
de plantas de producéo. Dependendo da
politica de corte e rebrota, alguns ativos —
por exemplo, florestas e canaviais — podem
ter sua “raiz” classificada nessa categoria,
embora a materialidade e a confiabilidade
de mensuracdo tenham que ser avaliadas
em conjunto para justificar a segregacéo.
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d) IFRS 7 - Instrumentos financeiros —

e)

Divulgacgdo

Com essa emenda foram acrescentadas
orientacOes especificas sobre divulgagdo
de transferéncia de ativos financeiros, além
de orientacbes para auxiliar a decidir se
um contrato de prestacdo de servicos sobre
a carteira transferida tem caracteristicas
de envolvimento continuo. As emendas
também trazem orientagdes sobre a
divulgacdo de compensacio de ativos e
passivos financeiros que néo € exigida para
todos os periodos intermedidrios.

Beneficios a empregados —
Taxa de desconto

Essa emenda traz orientagdes
complementares sobre a aplicacdo

dos requisitos do IAS 19 com relacdo a
determinacdo da taxa de desconto para
obrigacbes pds-emprego. Dentre outros
aspectos, a emenda esclarece que onde ndo
h4 um mercado ativo para instrumentos
privados categorizados como de baixo
risco “high quality bonds”, titulos
governamentais devem ser utilizados para
a determinacéo da taxa de desconto. Essa
ja tem sido na pratica o procedimento
adotado no Brasil.

Tépicos cujas normas e
interpretacoes serao aplicaveis
para exercicios sociais iniciados
em ou a partir de 2017

Com entrada em vigor para o exercicio de 2017,
temos duas pequenas alteracdes de normas
relacionadas com reconhecimento de imposto
de renda diferido ativo e com divulgacdes
adicionais a demonstracéo dos fluxos de caixa.

a) Reconhecimento de imposto de
renda diferido (IRD) ativo para
perdas ndo realizadas

Essa alteracdo do IAS 12 é na verdade um
esclarecimento sobre como avaliar se IRD
ativo deve ser reconhecido ou néo para
resultados ndo realizados. Esse tema é
especialmente relevante quando um ativo

¢ avaliado ao valor justo e eventualmente

o valor justo fica abaixo de sua base

fiscal. O que a alteragdo esclarece é que o
principio geral de reconhecimento de IRD
ativo se aplica, ou seja, a analise ¢ geral e
néo especifica. Nao se pode analisar por
uma transacdo isolada. Ou seja, ainda

que seja provavel que uma eventual perda
véa se reverter no futuro, a analise de
reconhecimento de IRD ativo € feito para as
demonstragdes financeiras como um todo,
ou seja, considerando expectativa de lucros
futuros tributaveis e diferencas temporarias
tributaveis disponiveis. Na pratica ndo
observamos alguma diversidade no Brasil.
Por isso, entendemos que esse alteracio,
que é na verdade um esclarecimento, tenha
algum reflexo na pratica no Brasil. Essa
alteracéo é valida para exercicios iniciados
em ou apos 1° de janeiro de 2017.

b) Alteracoes na IAS 7 — Demonstracoes ¢)

de Fluxos de Caixa

Essa alteracdo introduz uma divulgacéo
adicional que pretende permitir aos
usuarios das demonstracoes financeiras
avaliar melhor as mudancgas nos

passivos decorrentes das atividades de
financiamento. Em suma, as empresas
sdo requeridas a divulgar mudancas nos
passivos para os quais fluxos de caixa
foram ou fluxos de caixa futuros irdo
compor as atividades de financiamento
na demonstracéo dos fluxos de caixa.
Essa alteracdo € parte integrante do
programa disclosure initiative do IASB,
que busca uma melhora continua sobre o
que e quanto divulgar nas demonstracoes
financeiras. A orientacdo OCPC 07
emitida ano passado pelo CPC esta
alinhada com os essa iniciativa do IASB de
melhora das demonstragdes financeiras,
mas néo chegou a contemplar essa
divulgacdo adicional relacionada com

as demonstracgdes dos fluxos de caixa.
Portanto, essa alteracdo tem impacto direto
para o Brasil a partir de 2017.

Finalmente, temos trés novas

normas entrando em vigor a partir

de 2018 (instrumentos financeiros e
reconhecimento de receita) ou 2019
(contratos de arrendamento). Um sumario
dessas novas normas esta descrito abaixo:

»

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros

A TFRS 9 - Instrumentos Financeiros
substitui a norma anterior sobre
instrumentos financeiros: IAS 39. A nova
norma traz modificacbes relacionadas

aos requisitos de classificacéo e
mensuracdo dos instrumentos financeiros,
especialmente ativos financeiros,
impairment de instrumentos financeiros,
reintroduzindo, de certa maneira, o novo
modelo de perdas esperadas, bem como
torna os requisitos para contabilidade de
hedge (hedge accounting) menos rigorosos.
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Classificacdo de instrumentos financeiros

A nova norma modifica as atuais categorias de ativos financeiros
e os respectivos requisitos de classificacdo e mensuracdo. Ha
uma simplificac8o tedrica no IFRS 9 ao determinar que ativos
financeiros sejam mensurados subsequentemente ao custo
amortizado ou ao valor justo.

Primeiramente, os ativos financeiros sdo segregados entre
instrumentos de divida e instrumentos de patriménio. A
definicdo sobre se o ativo financeiro é um instrumento de
patrimonio deve ser feita sob o ponto de vista do emissor.

Comecando pela classificacdo dos instrumentos de divida,

o IFRS 9 estabelece trés categorias de ativos financeiros -
instrumentos de divida: (i) custo amortizado; (ii) ao valor
justo por meio do resultado abrangente (FVOCI); ou (iii) ao
valor justo por meio do resultado (FVPL). Essa classificacdo é
determinada considerando os seguintes dois aspectos:

a) o modelo de negécio da entidade com relacéo a
administracdo dos ativos financeiros;

b) se os fluxos de caixa contratuais representam somente
pagamentos de principal e divida (do inglés “SPPI”).

Demonstragdes Financeiras e Sinopses Normativa e Legislativa
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O modelo de negécio da entidade é como a entidade administra
seus ativos financeiros com o objetivo de gerar caixa e criar
valor. Em suma, o modelo de negdcio de uma entidade é aquele
que determina se os fluxos de caixa serdo gerados pela coleta
dos fluxos contratuais, pela venda desses ativos financeiros ou
por uma combinacéo desses dois.

Para ativos financeiros - instrumentos de patrimoénio liquido a
mensuracdo é sempre ao valor justo por meio do resultado.
Entretanto, a administracdo tem uma opcao irrevogavel de
mensurar cada um desses ativos ao valor justo por meio do
resultado abrangente (FVTOCI), desde que o instrumento
ndo tenha caracteristicas de trading. Essa opcdo de FVTOCI é
definida instrumento por instrumento e, uma vez decidido, as
variagOes de valor justo ndo irdo se realizar contra o resultado
em qualquer hipétese. Esse é um tema que pode ser importante
no Brasil para algumas empresas. Elas precisario deixar claro
como essa opgdo afeta a politica de pagamento de dividendos.

Para passivos financeiros, ndo tem mudanca nas categorias e
forma de mensuragéo, exceto com relacdo as varia¢des no valor
justo de passivos financeiros designados ao valor justo por meio
dos resultados. A parcela dessas variacdes que for decorrente do
risco de crédito da propria empresa passa a ser reconhecida no
resultado abrangente exclusivamente, e nfo se realiza contra o
resultado no futuro.

Fernando Chiqueto
Gerente Sénior
PwC Brasil
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Impairment

A principal critica ao modelo de perda
incorrida, de acordo com o IAS 39, era a de que
ele ocasionava um atraso no reconhecimento
de perdas com operacdes de crédito, uma

vez que era preciso que houvesse um evento
desencadeador para o reconhecimento dessa
perda (loss event).

Na tentativa de sanar essas questdes, o IFRS 9
trouxe uma abordagem de trés estagios para a
contabilizacdo de perdas nos ativos financeiros
que se baseia na mudanca da qualidade

dos créditos dos ativos financeiros, desde o
reconhecimento inicial. Esses estagios ditardo a
forma das empresas mensurarem suas perdas e
estdo descritos a seguir:

Devem ser considerados os
eventos de inadimpléncia
que tém uma probabilidade
de ocorréncia possivel

nos 12 meses apos a data
de divulgagéo da ultima
demonstracao financeira.

Inclui instrumentos financeiros
que tiveram um aumento
significativo no risco de crédito
desde o reconhecimento
inicial mas ainda nao
apresentam evidéncia objetiva
de impairment.

Inclui ativos financeiros que ja
apresentam evidéncia objetiva
de impairment na data da
demonstragéo financeira,

0s ativos financeiros s&o
analisados individualmente.
Nesse caso, similar ao modelo
atual do |AS 39.

Nos estagios 2 e 3 as perdas esperadas

sdo reconhecidas considerando a vida
remanescente do contrato. Observe que o
Estagio 3 é praticamente o requerido hoje
pelo IAS 39. Portanto, os estagios 1 e 2 sdo
oportunidades para que o reconhecimento de
perda possa ocorrer mais tempestivamente,
além de dar orientacdo quanto a contabilizacdo
dos juros nesses estagios. Podemos dizer

que se trata de um modelo hibrido, pois tem
caracteristicas do modelo de perda esperada e
do modelo de perda incorrida.

Hedge Accounting

As sofisticagdes das atividades relacionadas a
hedge exigiram modificacGes nas orientagdes
que inicialmente estavam estabelecidas

no IAS 39. Segundo o IASB, investidores
argumentavam que o IAS 39 era arbitrario e
estava muito baseado em regras, deixando de
ser, portanto, principio légico, como o IFRS
como um todo pretende ser conhecido.

O modelo proposto pelo IFRS 9 esta, em

tese, mais alinhado com as atividades de
gerenciamento de risco das instituicoes.

Uma das alteragdes refere-se a protecdo de
componentes especificos de risco, financeiros
ou nio financeiros.

»

Outra mudanca é com relagio aos instrumentos
financeiros ndo derivativos, que pelo IAS 39
poderiam ser utilizados apenas para protecio
de risco de moeda. De acordo com o IFRS 9,
ainda é mantida essa condicdo, no entanto,
esses instrumentos, se mensurados a valor justo
por meio do resultado, podem proteger outros
riscos, que ndo apenas o de moeda.

Com relacdo a utilizacdo de opc¢des de compra
para fins de instrumento de protecéo, a nova
norma admite que o valor justo de uma opcao é
composto do valor intrinseco e do valor no tempo
(time value), e estabelece que as mudancas no
valor justo do componente do valor no tempo,
que geravam volatilidade no resultado, passem
a ser diferidas no patriménio, como outros
resultados abrangentes, e entdo realizadas no
resultado sistematicamente ou no momento da
transacdo, dependendo da sua caracteristica.
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Teste de efetividade do hedge

Pelo IAS 39, exige-se a demonstracédo de uma
efetividade de 80% a 125% (percentual relativo
entre a variacdo do instrumento de protecdo e o
item que se pretende proteger), tanto nos testes
iniciais (para comprovar que sera efetivo),
quanto nos testes ao longo do prazo contratual
do instrumento de protecéo (para comprovar
que ainda € efetivo). Esse percentual de
referéncia serd eliminado na nova norma,

e a avaliacdo passa a ser mais qualitativa,
observando-se as seguintes caracteristicas:

* existir uma relacdo econémica entre o item
protegido e o instrumento de protecio;

* o efeito do risco de crédito nédo ser
predominante nas variacoes de valor
resultantes da relacdo econémica;

* adesignacdo da cobertura do hedge
ser consistente com a estratégia de
administracio de risco da entidade.

Ha uma critica de alguns estudiosos e
reguladores de que essa flexibilizagdo na norma
sobre hedge podera permitir que relagdes
imperfeitas de protegdo sejam caracterizadas
como adequadas. Nesse sentido, administradores
e responsaveis pela governanca das empresas
terdo mais trabalho para ter certeza de que o que
esta sendo feito esta adequado e alinhado com a
estratégia de administracfo de risco da empresa
como um todo.

O IFRS 9 se tornara efetiva para os perfodos
anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro
de 2018.

d) IFRS 15 - Receitas de contratos

com clientes

Este pronunciamento é o resultado de

um esforco conjunto entre IASB e FASB
para emitirem uma norma inica sobre
reconhecimento de receitas. Esta norma
foi emitida em 2014 e substitui o IAS 18

e 0 IAS 11 e tem foco na transferéncia do
controle do produto ou servico, contra o
conceito de riscos e beneficios das normas
anteriores. Esta norma substituira toda a
literatura existente sobre reconhecimento
de receitas (normas e interpretacées). O
nivel de detalhamento sobre a aplicacdo
dos conceitos, especialmente em transagdes
mais complexas, é bem maior que a
orientacdo atualmente existente no IFRS.

O coracdo do IFRS 15 é um modelo de cinco passos, que a administracdo deve aplicar para determinar o reconhecimento de receita de contratos com clientes:

Passo 1
Identificar o contrato

com o cliente

Passo 2

Identificar as obrigacées
(elementos) separdveis

Passo 3

do contrato

* Acordo entre duas ou » Identificar se os bens e/ou * Valor que uma entidade

Determinar o prec¢o
da transacao

Passo 4
Alocar o preco da

separdveis

transacdo aos elementos

* Alocacdo pelo valor relativo

Passo 5
Reconhecer a receita

quando a obrigacdo
for satisfeita

* O modelo passa a ser baseado

mais partes que da origem
a direitos e obrigac¢des
executaveis.

© Agregar dois ou mais
contratos com 0 mesmo
cliente quando:

° negociados em conjunto
para um Unico objetivo
comercial; ou

° acontrapartida de um
depende do outro; ou

* os bens e servicos sdo
inter-relacionados.

servicos estdo integrados.

Caso exista mais de uma
obrigacdo, os elementos
devem ser segregados quando
o padrio de entrega for
diferente (i.e., venda do ativo
e sua instalagdo).

Elementos vendidos
separadamente por um
participante de mercado ou
pela prépria empresa sdo bens
ou servicos distintos e devem
ser separados.

Demonstracdes Financeiras e Sinopses Normativa e Legislativa
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espera receber de um cliente
em troca da transferéncia de
bens e servicos

Impostos incluidos no prego
com o objetivo de repasse ao
governo devem ser excluidos.

Valor do dinheiro no tempo e
probabilidade de recebimento
devem também devem ser
levados em consideracdo.

dos itens quando vendidos
separadamente (valor real ou
estimado de venda).

no controle sobre os ativos e
servicos objetos do contrato,
porém os riscos e beneficios
continuam a ser um indicador.

A receita de contratos de
construcao serd reconhecida
ao longo do periodo de
construcéo, se houver a
possibilidade legal de exigir o
pagamento pelo cliente.
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Do ponto de vista prético, estes sdo 0s
principais impactos que podem surgir no
reconhecimento da receita:

* Em alguns casos podera haver postergacdo
do reconhecimento.

e Orisco de crédito ndo é deduzido da receita
bruta no ato da venda, quando aplicavel.

* O conceito de ajuste a valor presente para
vendas a prazo (mais longos) continua
aplicavel.

* Ha exigéncias de divulgacoes especificas
sobre contratos com clientes, julgamentos
significativos na aplicacdo das orientacoes
de reconhecimento de receitas, entre outras.

* E preciso adequar os processos das empresas
para que seja possivel capturar as novas
informacoes exigidas pela norma. Sera
necessario mapear os diferentes tipos de
transacdes avaliando cada uma deles & luz
do IFRS 15.

A nova norma estd prevista para entrar vigor a
partir de exercicios sociais iniciados em ou apés
1° de janeiro de 2018.

e) IFRS 16 — Leases

Em janeiro de 2016 o IASB finalizou seu
projeto referente a contabilizacdo de
contratos de arrendamento, que substitui
0 IAS 17. Essa norma entra em vigor em
2019. Essa talvez seja uma das maiores e
mais importantes alteraces de normas
feita desde que o IFRS passou a ser
utilizado pela Unido Europeia em 2005 e
reconhecido como um conjunto praticas
contabeis aplicado globalmente.

Pela norma atual, o IAS 17, os arrendatarios
sdo requeridas a fazer uma distin¢do entre
arrendamento financeiro (refletido no
balanco patrimonial) e arrendamento
operacional (fora do balanco patrimonial).
O IFRS 16 requer que os arrendatarios
reconhecam um passivo de arrendamento
relacionados com pagamentos futuros e um
“direito de uso do ativo” para praticamente
todos os contratos de arrendamento. Tem
alguma excecdo, mas néo é relevante
diante da alteracéo produzida pela norma.
No caso dos arrendadores, a contabilizacio
permanece praticamente a mesma,

embora com a atualizacdo das orientacoes
e definicdo da norma, eles poderéo ser
afetados indiretamente, além de que é
esperado também que a norma impacte
negociacdes de novos contratos. E mais

um efeito indireto importante para

os arrendadores.

Segundo o IFRS 16, um contrato é, ou
contém, um arrendamento se o contrato
transmite o direito de controlar o uso de
um ativo identificado por um periodo

de tempo em troca de contraprestacéo.
Com essa definicdo, o IFRS 16 deve ter
impacto significativo nas demonstragdes
financeiras das empresas (arrendatarias).
Se espera que muitos dos contratos antes
fora do balancgo, passem a integra-lo, com
consequéncias relevantes nos indices de

balanco, incluindo indices de alavancagem.

Dependendo da inddstria e o volume de
contratos de arrendamento classificados
como operacionais pela norma anterior,
a aplicacdo do IFRS 16 pode resultar em
um aumento significativo da divida no
balanco patrimonial.

Na demonstracao do resultado havera

a inclusdo de juros sobre o passivo de
arrendamento a0 mesmo tempo que a
depreciacido/amortizacdo do direito de
uso do ativo. Se comparado com a atual
pratica (IAS 17), isso muda ndo somente
a alocacéo das despesas, mas também

o total de despesas a reconhecer para
cada periodo do prazo do contrato. A
combinacdo de uma depreciacdo linear do
direito de uso do ativo e o método da taxa
efetiva de juros aplicado sobre o passivo de
arrendamento, resultard em uma despesa
maior no resultado nos primeiro anos do
contrato, e uma reducdo das despesas no
final do contrato.

»

Na demonstracao dos fluxos de caixa,
a mudanca mais significativa é que a
parte da transacdo que era antes tratada
como uma atividade operacional, pelos
pagamentos do aluguel, passardo a
integrar as atividades de financiamento.
Somente a parcela referente a juros
poderd eventualmente permanecer como
atividade operacional.

A boa noticia é que o IFRS 16 tem diversas
op¢Oes em sua regra de transicdo, com o
objetivo de facilitar a sua adogéo inicial.

A principal mensagem é que a mudanca

¢ muito grande e as empresas devem

ser preparar o mais cedo possivel. A
administracdo precisa se assegurar que as
empresas tém ou terdo sistemas e processos
para identificar todos os contratos afetados
pela norma, para capturar as informacoes
necessarias para mensurar o direito de

uso do ativo e o correspondente passivo

de arrendamento, além de fazer as
divulgacoes requeridas.
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O FASB emitiu as seguintes Accounting
Standards Update (“ASU” ou atualizacio):

ASU 2015-17: Balance Sheet
Classification of Deferred Taxes

Classificag¢do dos impostos diferidos no
balango patrimonial

Com o objetivo de simplificar a apresentacdo
dos impostos de renda diferidos, as alteragdes
nessa atualizagdo estabelecem que todas as
entidades que apresentam uma demonstracdo
da posicdo financeira organizada em categorias
classifiquem os ativos e passivos de impostos
diferidos como ndo circulante. A exigéncia
atual de que os ativos e passivos de impostos
diferidos de um componente sujeito a impostos
de uma entidade sejam compensados e
apresentados como um valor tnico néo é
afetada pelas alteracOes nessa atualizacéo.
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No caso das entidades de capital aberto, as
alteracdes nessa atualizacéo séo efetivas para
as demonstracoes financeiras emitidas para
periodos anuais iniciados apds 15 de dezembro
de 2016 e periodos interinos nesses periodos
anuais. Para todas as demais entidades, as
alteracdes nessa atualizacéo séo efetivas para
as demonstracoes financeiras emitidas para
periodos anuais iniciados apds 15 de dezembro
de 2017 e periodos interinos nos periodos
anuais iniciados apds 15 de dezembro de 2018.
A aplicacéo antecipada é permitida para todas
as entidades no inicio de um periodo de reporte
interino ou anual.

Uma entidade pode aplicar essas alteracoes

de forma: (1) prospectiva a todos os ativos e
passivos de impostos diferidos ou (2) retroativa
em todos os periodos apresentados. No caso

de uma transicdo prospectiva, a entidade deve
divulgar, no primeiro periodo interino e no
primeiro periodo anual de mudanca, a natureza
e o motivo da mudanca de principio contabil,
além de apresentar uma declaracdo de que

os periodos anteriores ndo foram ajustados

de forma retroativa. Para as transi¢des
retroativas, os requisitos de divulgacdo incluem
as exigéncias para transicdo prospectiva e
informacdes quantitativas sobre os efeitos da
mudanca contabil nos periodos anteriores.

As alteracOes nessa atualizacdo irdo alinhar a
apresentacéo dos ativos e passivos de imposto
de renda diferido com as normas internacionais
de relatério financeiro (International Financial
Reporting Standards (IFRS)), visto que aIAS 1 -
Presentation of Financial Statements requer que
os ativos e passivos de impostos diferidos sejam
classificados como nio circulante em uma
demonstragéo de posicdo financeira organizada
em categorias.

'Junta de Normas de Contabilidade Financeira (FASB)

ASU 2016-01: Recognition and
Measurement of Financial Assets
and Financial Liabilities

Reconhecimento e mensuracdo de ativos
financeiros e passivos financeiros

As alteracOes nessa atualizacdo estabelecem
melhorias especificas conforme apresentado
a seguir:

1. Osinvestimentos patrimoniais (exceto
aqueles contabilizados pelo método de
equivaléncia patrimonial ou que resultam
na consolidacdo da investida) devem ser
mensurados ao valor justo, e as mudancas
no valor justo devem ser reconhecidas
no lucro liquido. Entretanto, a entidade
pode escolher mensurar os investimentos
patrimoniais cujos valores justos néo
podem ser prontamente determinados
ao custo menos impairment, se houver,
incluindo ou ndo mudancas resultantes
de alteracbes observaveis de preco
em transagdes organizadas para um
investimento idéntico ou similar do
mesmo emissor.

2. Simplificacdo da avaliacdo de impairment
dos investimentos patrimoniais sem valores
justos prontamente determinaveis ao exigir
uma analise qualitativa para identificar
se ha impairment em cada periodo
de relatério. Quando uma avaliacéo
qualitativa indica que ha impairment, a
entidade deve mensurar o investimento ao
valor justo.

3. FEliminacdo da exigéncia de divulgar
informacdes sobre o valor justo de
instrumentos financeiros mensurados ao
custo amortizado no caso de entidades de
capital fechado.
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Eliminacdo da exigéncia de as entidades de capital aberto
divulgarem o(s) método(s) e as premissas significativas
utilizadas para estimar o valor justo que deve ser divulgado
com relacdo aos instrumentos financeiros mensurados ao
custo amortizado no balanco patrimonial.

As entidades de capital aberto devem utilizar a noc¢éo de
preco de saida ao mensurar o valor justo dos instrumentos
financeiros para fins de divulgacéo.

A entidade deve apresentar, separadamente, em outros
resultados abrangentes, a parcela da mudanga total no valor
justo de um passivo resultante de uma mudanca no risco

de crédito especifico do instrumento caso tenha optado por
mensurar o passivo ao valor justo de acordo com a opgéo de
valor justo para os instrumentos financeiros.

E necessario apresentar os ativos e passivos financeiros
separadamente por categoria de mensuracéo e forma do
ativo financeiro (ou seja, titulos ou empréstimos e recebiveis)
no balanco patrimonial ou nas notas explicativas as
demonstracdes financeiras.

A entidade deve avaliar a necessidade de uma proviséo para
desvalorizacdo de ativos de impostos diferidos relacionados
a titulos disponiveis para venda em conjunto com outros
ativos de impostos diferidos da entidade.

Para entidades de capital aberto, as alteracdes séo efetivas para
os anos fiscais iniciados apds 15 de dezembro de 2017, incluindo
periodos interinos nesses anos fiscais. Para as demais entidades,
incluindo entidades sem fins lucrativos e planos de beneficios

a empregados abrangidos pelo escopo dos Topicos 960 a 965
sobre a contabilizacio de planos, as altera¢des sdo efetivas para
os anos fiscais iniciados apds 15 de dezembro de 2018 e periodos
interinos nos anos fiscais iniciados apés 15 de dezembro de 2019.
Todas as entidades, exceto as de capital aberto, podem adotar
as alteracOes antecipadamente a partir dos anos fiscais iniciados
ap6s 15 de dezembro de 2017, incluindo periodos interinos
nesses anos fiscais.

A aplicacdo antecipada das alteracdes a seguir por entidades de
capital aberto nas demonstragdes financeiras dos anos fiscais ou
periodos interinos que ainda néo foram emitidas ou, por todas
as demais entidades, que ainda nio foram disponibilizadas para
emisséo € permitida a partir do inicio do ano fiscal de adoc&o:
(1) a entidade deve apresentar, separadamente, em outros
resultados abrangentes a parcela da mudanca total no valor justo
de um passivo resultante de uma mudanca no risco de crédito
especifico do instrumento caso tenha optado por mensurar o
passivo ao valor justo de acordo com a opcao de valor justo

para os instrumentos financeiros; (2) entidades que néo séo

de capital aberto ndo sdo obrigadas a aplicar a orientacéo de
divulgar o valor justo dos instrumentos financeiros na Subsecédo
Geral da Secéo 825-10-50.

Exceto pela orientacdo de aplicacdo antecipada discutida acima,
a adocdo prévia das alteracdes nédo é permitida.

A entidade deve aplicar as alteracdes no balanco patrimonial
por meio de um ajuste de efeito cumulativo no inicio do

ano fiscal de adoc@o. As alteracOes relacionadas aos titulos
patrimoniais sem valores justos prontamente determindveis
(incluindo requisitos de divulgacdo) devem ser aplicadas de
forma prospectiva aos investimentos patrimoniais existentes na
data de adocéo da atualizacéo.

»

ASU 2016-02: Leases (Topic 842)

Arrendamentos (Topico 842)

O FASB emitiu essa atualizacdo para aumentar transparéncia e
comparabilidade entre as organizacoes, reconhecendo ativos e
passivos de arrendamento no balanco patrimonial, e divulgando
informacdes-chave sobre os contratos de leasing. Para atingir
esse objetivo, o FASB est4 alterando o FASB Accounting
Standards Codification e criando o Tépico 842 - Leases. A
orientacdo nessa atualizagéo substitui o Tépico 840 - Leases.

O principio bésico do Tépico 842 é que um locatario deve
reconhecer os ativos (ativo de direito de uso) e passivos
(pagamentos de leasing) que surjam dos leasings operacionais
na demonstracdo da posicdo financeira. Além disso, o Tépico
842 fornece orientacdo detalhada e diversos exemplos que
ilustram a aplicacdo da definicdo de um leasing, para auxiliar
as entidades na realizacdo da determinacéo critica de que um
contrato é ou contém um arrendamento. O Tépico 842 também
inclui orientacdo de implementacéo para ajudar as entidades a
determinar se a transferéncia de um ativo no contexto de uma
transacéo de sale and leaseback é uma venda.

Para cumprir o objetivo de permitir aos usudrios das
demonstragdes financeiras avaliar o montante, timing e
incerteza dos fluxos de caixa provenientes dos leasings,

sdo requeridas divulgacdes qualitativas com divulgacoes
quantitativas especificas, para melhor entendimento da
natureza das atividades de arrendamento de uma entidade.

Essa atualizacdo é efetiva para os anos fiscais iniciados apds 15
de dezembro de 2018, incluindo periodos interinos nesses anos
fiscais, para: (1) entidade de capital aberto; (2) entidade sem
fins lucrativos que emitiu ou é um conduit bond obligor para
titulos que sdo negociados, listados ou cotados em um mercado
de cadmbio ou mercado de balcéo; (3) plano de beneficio a
empregado que arquiva demonstrac¢des financeiras na U.S.
Securities and Exchange Commission (SEC).
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Para as demais entidades, a atualizacgéo é
efetiva para anos fiscais iniciados apds 15 de
dezembro de 2019 e periodos interinos nos
anos fiscais iniciados ap6s 15 de dezembro
de 2020.

Aplicacdo antecipada da atualizacdo é
permitida para todas as entidades.

ASU 2016-03: Intangibles -
Goodwill and Other (Topic 350),
Business Combinations (Topic
805), Consolidation (Topic

810), Derivatives and Hedging
(Topic 815): Effective Date and
Transition Guidance (PCC 15-01)

Intangiveis - Goodwill e outros (Topico
350), Combinagdo de negdcios (Topico
805), Consolidagdo (Topico 810),
Derivativos e hedge (Topico 815): Data
efetiva e orientacdo sobre transi¢do

As alteracbes nessa atualizacdo tornam as
orientacOes na ASU 2014-02 - Intangibles -
Goodwill and Other (Topic 350): Accounting
for Goodwill, ASU 2014-03 - Derivatives and
Hedging (Topic 815): Accounting for Certain
Receive-Variable, Pay-Fixed Interest Rate
Swaps - Simplified Hedge Accounting Approach,
ASU 2014-07 - Consolidation (Topic 810):
Applying Variable Interest Entities Guidance

to Common Control Leasing Arrangements (a
consensus of the Private Company Council) e ASU
2014-18 - Business Combinations (Topic 805):
Accounting for Identifiable Intangible Assets in a
Business Combination efetivas imediatamente
pela eliminacéo de suas datas de vigéncia.

As alteracdes também incluem disposicoes
sobre transi¢do que estabelecem que as
empresas privadas podem abrir méo da
avaliacdo de preferéncia na primeira vez em
que optarem pelas alternativas contabeis
incluidas no escopo dessa atualizagéo.
Qualquer mudanca subsequente na adogéo de
uma politica contébil requer justificativa de
que a alteracéo é preferivel de acordo com o
Topico 250 - Accounting Changes and

Error Corrections.

As alteracOes nessa atualizacdo também
estendem as orientacdes sobre transicdo nas
ASUs 2014-02, 2014-03, 2014-07 e 2014-18
indefinidamente. Embora essa atualizacio
estenda as orientacdes sobre transicdo as ASUs
2014-07 e 2014-18, nédo hd intencdo de alterar a
forma como a transicgdo € aplicada com relacio
a essas duas atualizacoes.

As alteracOes nessa atualizacfo tém
vigéncia imediata.

ASU 2016-04: Recognition of
Breakage for Certain Prepaid
Stored-Value Products (a
consensus of the EITF)

Reconhecimento de breakage para certos
produtos de valor armazenado pagos
antecipadamente (um consenso da EITF)

De acordo com essa atualizacdo, os passivos
relacionados a venda de produtos de valor
armazenado pagos antecipadamente (por
exemplo, cartes de presente pré-pagos
emitidos em uma rede de pagamento especifica
e resgatdveis em estabelecimentos que aceitam
essa rede, cartdes de telecomunicacdo pré-pagos
e traveler’s checks) sdo passivos financeiros.
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Para as entidades de capital aberto, certas
entidades sem fins lucrativos e alguns planos
de beneficios a empregados, essa atualizacio
é efetiva para as demonstracoes financeiras
emitidas para os anos fiscais iniciados apds
15 de dezembro de 2017 e periodos interinos
nesses anos fiscais. Para todas as demais
entidades, a atualizacéo é efetiva para as
demonstragdes financeiras emitidas para os
anos fiscais iniciados apés 15 de dezembro
de 2018 e periodos interinos nos anos fiscais
iniciados apds 15 de dezembro de 2019. A
aplicagéo antecipada é permitida, incluindo a
adoc¢do em um periodo interino.

Fabiana Turri

A atualizacéo deve ser aplicada utilizando um
método de transicéo retroativa modificado por
meio de um ajuste com efeito cumulativo dos
lucros acumulados no inicio do ano fiscal em
que a orientacdo entrar em vigor ou, de forma
retroativa, para cada periodo apresentado.
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ASU 2016-05: Effect of Derivative
Contract Novations on Existing
Hedge Accounting Relationships

Efeito da novagdo de contrato derivativo
em relagdes de contabilizacdo de
hedge existentes

Essa atualizacdo se aplica a todas as entidades
emissoras para as quais houve uma mudanca
na contraparte de um instrumento derivativo
designado como um instrumento de hedge
segundo o Tépico 815 - Derivatives and Hedging
e esclarece que, nesse caso, por si s, ela requer
a anulacdo da designacdo dessa relacdo de
hedge, desde que todos os outros critérios de
contabilizacdo de hedge (incluindo aqueles nos
paragrafos 815-20-35-14 a 35-18) continuem a
ser cumpridos.

Para as entidades de capital aberto, essa
atualizagéo € efetiva para as demonstracdes
financeiras emitidas para os anos fiscais
iniciados apds 15 de dezembro de 2016 e
periodos interinos nesses anos fiscais. Para todas
as demais entidades, essa atualizacdo é efetiva
para as demonstracgdes financeiras emitidas para
os anos fiscais iniciados apds 15 de dezembro

de 2017 e periodos interinos nos anos fiscais
iniciados apds 15 de dezembro de 2018.

Para as entidades que adotarem a abordagem
prospectiva, essa atualizacdo deve ser
aplicada a todas as relacdes de hedge em

que uma mudanca na contraparte de um
instrumento derivativo ocorrer apos a data

de adocgéo das alteracoes pela entidade. No
caso das entidades que adotarem a abordagem
retroativa modificada, essa atualizacio

deve ser aplicada a todos os instrumentos
derivativos que estiverem de acordo com todas
as seguintes condi¢des: (1) o instrumento
derivativo estava em circulacdo durante
alguns ou todos os periodos apresentados nas
demonstragdes financeiras; (2) o instrumento
derivativo foi designado anteriormente como
um instrumento de hedge em uma relacdo de
hedge; (3) a designacdo da relacdo de hedge
foi anulada exclusivamente em razdo de uma
novacdo do instrumento derivativo, e todos
os outros critérios de contabilizacdo de hedge
continuariam a ser cumpridos.

Segundo a abordagem retroativa modificada,
a entidade ndo deve alterar as suas
demonstragdes financeiras com relacdo aos
instrumentos derivativos que ndo estavam em
circulacdo no inicio do periodo mais antigo
apresentado nas demonstracdes financeiras.

Além disso, no caso dos instrumentos
derivativos cuja designacdo em relacdes

de hedge foi anulada durante um periodo
apresentado nas demonstragdes financeiras,
os efeitos da anulacdo da designacdo de hedge
devem ser removidos das demonstragdes
financeiras para cada periodo apresentado. Os
instrumentos derivativos cuja designacdo em
relagbes de hedge foi anulada antes do inicio
do periodo mais antigo e que permaneceram
em circulacdo durante alguns ou todos os
periodos apresentados devem (a) ter o efeito
da anulacdo da designacéo removido das
demonstragdes financeiras para cada periodo
apresentado; e (b) os lucros acumulados
iniciais devem refletir um ajuste com efeito
cumulativo em decorréncia dos impactos nas
demonstragdes financeiras antes do inicio do
periodo mais antigo apresentado.

De acordo com a abordagem retroativa
modificada, as avaliacdes de efetividade e
mensuracdo de inefetividade exigidas pela
documentagdo original do hedge devem ser
realizadas para todos os periodos entre a data
em que a designacdo da relacdo de hedge foi
anulada em razdo exclusivamente de uma
novagdo e a data em que a entidade adotar
essa atualizacdo.

»

ASU 2016-06: Contingent Put and
Call Options in Debt Instruments

Opc¢oes de compra e venda contingentes
em instrumentos de divida

As alteracOes nessa atualizagdo se aplicam

a todas as entidades que sdo emissoras de

ou investidoras em instrumentos de divida
(ou instrumentos financeiros hibridos que
foram determinados como tendo um contrato
principal de divida) com opc¢des de compra

e venda embutidas, além de esclarecem os
requisitos para avaliar se as op¢des de compra
e venda contingentes que podem acelerar o
pagamento do principal de instrumentos de
divida se relacionam estreitamente e de forma
clara a seus contratos principais de divida. A
entidade que estiver realizando a avaliacio

de acordo com as alteracOes nessa atualizacdo
deve analisar as opcOes de compra e venda
embutidas somente com base na sequéncia de
decisdo de quatro passos.
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Para as entidades de capital aberto, as alteracdes nessa
atualizacfo séo efetivas para as demonstracoes financeiras
emitidas para os anos fiscais iniciados apds 15 de dezembro

de 2016 e periodos interinos nesses anos fiscais. Para todas as
entidades, exceto aquelas de capital aberto, as alteracfes nessa
atualizacfo séo efetivas para as demonstracoes financeiras
emitidas para os anos fiscais iniciados apds 15 de dezembro

de 2017 e periodos interinos nos anos fiscais iniciados apds

15 de dezembro de 2018. A aplicagio antecipada é permitida,
incluindo a ado¢do em um periodo interino. Se uma entidade
adotar as alteracOes de forma antecipada em um periodo
interino, os possiveis ajustes deverdo ser refletidos no inicio do
ano fiscal que inclui esse periodo interino.

A entidade deve aplicar as alteracOes estabelecidas nessa
atualizacdo aos instrumentos de divida segundo a abordagem
retroativa modificada, no inicio do ano fiscal de vigéncia das
alteracdes. Caso uma entidade tenha bifurcado um derivativo
embutido, mas nio seja mais obrigada a fazé-lo como resultado
da aplicacéo das alteracdes, o valor contabil agregado do
contrato principal da divida e o valor justo do derivativo
embutido previamente bifurcado seréo o valor contabil do
instrumento de divida na data de adocéo.

Caso a entidade néo seja mais obrigada a bifurcar um derivativo
embutido como resultado da aplicacdo das altera¢des dessa
atualizacdo, ela tem uma opcéo tnica, no inicio do ano fiscal
de vigéncia das alteracoes, de decidir, de forma irrevogavel,
mensurar o instrumento de divida ao valor justo por completo,
com as mudancas no valor justo reconhecidas nos lucros. No
caso daqueles instrumentos em relacdo aos quais a entidade
optar por adotar o valor justo, os impactos do cumprimento
inicial das alteracdes, a partir da data de vigéncia, devem ser
divulgados como um ajuste com efeito cumulativo diretamente
nos lucros acumulados, no inicio do ano fiscal de vigéncia

das alteracGes. A entidade deve adotar o valor justo, de forma
individual, para cada instrumento.

ASU 2016-07: Simplifying the Transition to
the Equity Method of Accounting

Simplificando a transi¢do para o método de
equivaléncia patrimonial

Essa atualizacdo afeta todas as entidades com investimentos
que passaram a ser enquadrados no método de equivaléncia
patrimonial como resultado de um aumento no nivel de
participacdo aciondria ou grau de influéncia e, nesse caso,
elimina a necessidade de o investidor ajustar o investimento,

os resultados das operagdes e os lucros acumulados, de forma
retroativa e gradual, como se o método de equivaléncia
estivesse vigente durante todos os periodos anteriores em que o
investimento foi mantido. A atualizagéo requer que o investidor
que passou a adotar o método de equivaléncia patrimonial
inclua o custo da aquisicdo da participacdo adicional na
investida a base atual da participacio previamente mantida
pelo investidor e que ele aplique o método de equivaléncia
patrimonial a partir da data em que o investimento passa a se
enquadrar no método de equivaléncia patrimonial. Portanto,
nenhum ajuste retroativo do investimento é necessario caso ele
passe a se enquadrar no método de equivaléncia patrimonial.

A atualizacdo requer que uma entidade que tenha um titulo
patrimonial disponivel para a venda que se torne elegivel para
o método de equivaléncia patrimonial reconheca nos lucros

o ganho ou a perda de participacdo néo realizados em outros
resultados abrangentes na data em que o investimento se
enquadre no uso do método de equivaléncia.

Essa atualizacdo é efetiva para todas as entidades para os anos
fiscais iniciados ap6s 15 de dezembro de 2016 e os periodos
interinos nesses anos fiscais. A atualizacdo deve ser aplicada,
de forma prospectiva, em sua data de vigéncia, aos aumentos
no nivel de participacdo aciondria ou no grau de influéncia que
resultarem na adoc¢do do método de equivaléncia patrimonial.
A aplicacéo antecipada é permitida. Nao sdo necessarias
divulgacoes adicionais na transicéo.

»

ASU 2016-08: Principal versus Agent
Considerations (Reporting Revenue Gross
versus Net)

Consideracgdes entre principal e agente (Reportando
receita bruta versus liquida)

As alteracdes nessa atualizacdo esclarecem a implementacdo da
orientac¢do das consideragdes entre principal versus agente no
Tépico 606 - Revenue from Contracts with Customers.

Uma entidade é considerada principal se ela controla os bens e
os servicos especificos antes de estes serem transferidos para um
cliente. A orientacdo inclui indicadores que auxiliam a entidade
a determinar se ela controla um bem ou um servico especifico
antes de ele ser transferido ao cliente.

As alteragdes nessa atualizagfo afetam a orientacdo no ASU
2014-09 - Revenue from Contracts with Customers (Topic 606),
que ainda néo esta efetiva. A data efetiva e os requerimentos de
transicdo para as alteracdes nessa atualizacdo sdo os mesmos da
atualizacdo 2014-09.

ASU 2016-09: Improvements to Employee
Share-Based Payment Accounting

Melhorias na contabiliza¢do de pagamentos baseados em
acoes a empregados
As alteracOes nessa atualizagdo envolvem areas para a

simplificacdo dos seguintes aspectos de contabiliza¢éo de
transacOes de pagamentos baseados em agdes:

* Contabilizacido de impostos sobre a renda: Todos os
beneficios e as deficiéncias fiscais em excesso (incluindo
beneficios fiscais de dividendos sobre outorgas de
pagamentos baseados em acdes) devem ser reconhecidos
como despesa ou beneficio de impostos sobre a renda na
demonstracgéo do resultado. Os efeitos fiscais de outorgas
exercidas ou cujos direitos foram adquiridos devem ser
tratados como itens isolados no periodo de reporte em que
ocorrem. A entidade também deve reconhecer os beneficios
fiscais em excesso, independentemente se o beneficio reduz
os impostos a pagar no periodo atual.



Econodmico

Normativa

Legislativa

Taxas e

indices

Taxas de cambio

* C(lassificacdo dos beneficios fiscais em
excesso na demonstracéo de fluxo de

caixa: Os beneficios fiscais em excesso devem

ser classificados com outros fluxos de caixa
de imposto como atividade operacional.

* Perdas de direito: A entidade pode optar
por uma politica contébil valida para toda a
entidade, a fim de estimar a quantidade de

outorgas que terdo os direitos adquiridos, ou

contabilizar as perdas de direito conforme
a ocorréncia.

* Requisitos estatutarios minimos para
retencdo de imposto na fonte: O limiar
para admitir a classificacdo de patriménio
liquido permite a retencéo na fonte de
imposto até as aliquotas estatutarias
maximas nas jurisdi¢des aplicaveis.

* (lassificacdo dos impostos pagos
referentes a empregados pagos na
demonstracio de fluxo de caixa quando
um empregador retém acGes para fins
de retencdo de imposto na fonte: O caixa
pago por um empregador ao reter de forma
direta as acdes para fins de retencio de
imposto na fonte deve ser classificado como
atividade de financiamento.

* Expediente pratico - prazo previsto: Uma
entidade de capital fechado pode optar
por uma politica contabil a fim de aplicar
um expediente pratico para estimar o
prazo previsto para todas as outorgas com
condicoes de desempenho ou de servigo que
atendam a determinadas condicées.

* Valor intrinseco: Uma entidade de capital
fechado pode fazer uma opcéo definitiva
por uma politica contébil a fim de mudar
a mensuracio de todas as outorgas

classificadas no passivo do valor justo para o

valor intrinseco.
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Além dessas simplificaces, as alteragdes
suprimem a orientacéo no Tépico 718 -
Compensation - Stock Compensation, que foi
diferida por prazo indefinido, logo apds a
emissdo da Declaracdo do FASB 123 (revisada
em 2004) - Share-Based Payment.

Para entidades de capital aberto, as alteracgbes
nessa atualizagéo sdo efetivas para periodos
anuais iniciados apés 15 de dezembro de 2016
e periodos interinos nesses anos. Para todas
as demais entidades, as alteracgdes sdo efetivas
para periodos anuais iniciados apds 15 de
dezembro de 2017 e periodos interinos nos

periodos anuais iniciados apds 15 de dezembro

de 2018. A adocdo antecipada é permitida
para qualquer entidade em qualquer periodo
interino ou anual. Se uma entidade adotar

as alteracoes de forma antecipada em um
periodo interino, os possiveis ajustes deverdao
ser refletidos no inicio do ano fiscal que inclui
esse periodo interino. Uma entidade que opta
pela adocdo antecipada deve adotar todas as
alteracbes no mesmo periodo.

As alteracdes relacionadas com o momento

em que os beneficios fiscais em excesso séo
reconhecidos, os requisitos estatutarios
minimos para retencdo de imposto na fonte,

as perdas de direito e o valor intrinseco devem
ser aplicadas usando um método de transicio
retroativo, modificado por meio de um ajuste
de efeito cumulativo do patrim6nio liquido a
partir do inicio do periodo em que a orientacdo
for adotada.

Devem ser aplicadas de forma retroativa as
alteracdes relacionadas com a apresentagéo
de impostos pagos referentes a empregados
na demonstracéo de fluxo de caixa quando
um empregador retém acdes para atender aos
requisitos estatutarios minimos para retencio
de impostos na fonte.

Devem ser aplicadas de forma prospectiva as
alteracOes que exigem o reconhecimento de
beneficios e deficiéncias fiscais em excesso

na demonstracédo do resultado, assim como o
expediente pratico para estimar o prazo previsto.

A entidade pode optar por aplicar as alteragdes
relacionadas com a apresentacdo dos beneficios
fiscais em excesso na demonstragéo de fluxo

de caixa utilizando um método de transigéo
prospectivo ou retroativo.
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ASU 2016-10: Revenue from Contracts
with Customers (Topic 606): Identifying
Performance Obligations and Licensing

Receita de contratos com clientes (Topico 606):
Identificando as obrigagoes de performance
e licenciamento

As alteracdes nessa atualizacio esclarecem os seguintes dois

aspectos do Tépico 606 - Revenue from Contracts with Customers:

1. Identificando obrigacdes de performance: Para
identificar obrigacoes de performance em um contrato,
uma entidade avalia se os compromissos de transferéncia
de bens ou servicos séo distintos. O Tépico 606 inclui dois
critérios para realizar essa avaliacdo. Um desses critérios
é que os compromisso sdo identificaveis separadamente.
Essa atualizacdo melhorard a orientacdo na avaliacdo
desse critério.

2. Orientacao de implementacao de licenciamento:
As alteracOes nessa atualizacéo:

a) pretendem melhorar a operacionalidade e a
compreensibilidade da orientacdo de implementacéo de
licenciamento sobre como determinar se uma entidade
se comprometeu em conceder uma licenca a um cliente,
tanto um direito de uso da propriedade intelectual da

entidade (que € satisfeita em um determinado momento)

como um direito de acessar a propriedade intelectual da
entidade (que € satisfeita ao longo do tempo);

b) esclarecem o alcance e a aplicabilidade da
implementacgéo da orientacdo sobre quando reconhecer
areceita de um royalty baseado nas vendas ou no uso,
em troca de uma licenca de propriedade intelectual;

¢) explicam que disposi¢bes contratuais, explicita ou
implicitamente, requerem que a entidade transfira

controle de bens ou servicos adicionais a um cliente (por

exemplo, exigindo que a entidade transfira controle
adicional de uso ou diretos de acesso a propriedade
intelectual que o cliente ainda néo controla), definem
os atributos de um tinico compromisso de licenca (por
exemplo, restri¢es de tempo, regido geografica ou uso.

As alteracOes nessa atualizacfo afetam a orientacdo ASU 2014-
09 - Revenue from Contracts with Customers (Topic 606), que
ainda ndo esta efetiva. A data efetiva e os requerimentos de
transicdo para as alteragdes nessa atualizacio sdo os mesmos do
Tépico 606 (e qualquer outro Tépico alterado pela atualizacio
2014-09).

ASU 2016-11: Revenue Recognition (Topic
605) and Derivatives and Hedging (Topic
815): Rescission of SEC Guidance Because of
Accounting Standards Updates 2014-09 and
2014-16 Pursuant to Staff Announcements at
the March 3, 2016 EITF Meeting (SEC Update)

Reconhecimento de receita (Topico 605) e Derivativos e
Hedge (Topico 815): Rescisdo da orientagdo da SEC por
causa dos ASUs 2014-09 e 2014-16 nos termos dos Staff
Announcements da reunido da EITF de 3 de margo de
2016 (atualizagdo da SEC)

Essa ASU descreve que a equipe da SEC estd anulando os
seguintes comentarios do SEC Staff Observer, os quais sdo
codificados no Tépico 605 - Revenue Recognition e Tépico 932 -
Extractive Activities - Oil and Gas, em vigor mediante a adocdo
do Tépico 606 - Revenue from Contracts with Customers. De
forma especifica, as empresas registradas ndo devem se basear
nos comentarios a seguir do SEC Staff Observer na adocdo do

Tépico 606:

a) Reconhecimento de Receita e Despesa para Servicos de
Frete em Andamento, codificado no paragrafo 605-20-S99-2.

b) Contabilizacdo de Taxas e Custos de Remessa e Manejo,
codificada no paragrafo 605-45-S99-1.

¢) Contabilizacdo de Contraprestacdo Dada por um
Fornecedor a um Cliente (incluindo Revenda de Produtos do
Fornecedor), codificada no paragrafo 605-50-S99-1.

d) Contabilizacdo de Contratos de Equilibrio de Gas (isto é, o

uso do “método dos direitos”), codificada no paragrafo 932-
10-S99-5.

»

ASU 2016-12: Revenue from Contracts
with Customers (Topic 606): Narrow-Scope
Improvements and Practical Expedients

Receita de contratos com clientes (Topico 606):
Melhorias especificas e expedientes prdticos

As alteracOes nessa atualizacdo afetam os seguintes aspectos do
Tépico 606 - Revenue from Contracts with Customers:

* Avaliacao do critério de recebimento no paragrafo
606-10-25-1(e) e contabilizacdo para contratos que
ndo satisfazem os critérios para a Etapa 1 (aplicacdo do
paragrafo 606-10-25-7): As alteracdes esclarecem o objetivo
do critério de recebimento na Etapa 1, que é determinar se
o contrato é valido e representa uma transacdo substantiva
com base em se o cliente tem a habilidade e a intencéo
de pagar a contrapartida prometida em troca de bens ou
servicos que serdo transferidos a cliente. As alteracdes
também adicionam um novo critério ao paragrafo 606-10-
25-7 para esclarecer quando a receita seria reconhecida
em um contrato que ndo satisfaz os critérios na Etapa 1.
Esse critério permite a entidade reconhecer a receita no
montante da contraprestagdo recebida quando ela transferiu
o controle dos bens ou servigos, parou a transferéncia de
bens ou servicos (se aplicavel) e ndo tem nenhuma obrigacéo
sob o contrato de transferir bens ou servicos adicionais, e a
contraprestacdo recebida do cliente ndo é reembolsavel.

* Apresentacdo de impostos sobre as vendas e outros
impostos semelhantes recolhidos de clientes: As
alteracOes permitem a entidade, na adogéo de uma politica
contabil, excluir valores de impostos recolhidos de clientes
para todas as vendas (e outros semelhantes) a partir do preco
da transacdo.

* Contraprestacao que nao afeta o caixa: As alteracdes
especificam que a data de mensuracéo para uma
contraprestacdo que ndo afeta caixa é a data de inicio do
contrato. As altera¢gdes também esclarecem que a orientagdo
da contraprestacdo variavel se aplique apenas a varia¢des
resultantes de razdes que ndo sejam a forma
da contraprestacio.
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* Modificacdes do contrato na transicdo:
As alteracdes fornecem um expediente
pratico que permite a entidade refletir o
efeito agregado de todas as modificacbes
que ocorrerem antes do inicio do periodo
mais antigo apresentado em conformidade
com o Toépico 606, quando identificar as
obrigacdes de performance satisfeitas e
néo satisfeitas, determinando o preco da
transacéo e alocando-o para as obrigacgoes
de performance satisfeitas e ndo satisfeitas.

* Contratos concluidos na transicao: As
alteracGes esclarecem que um contrato
concluido para efeitos de transi¢édo é um
contrato para o qual todas as receitas (ou
substancialmente todas) foram reconhecidas
de acordo com os principios contédbeis
geralmente aceitos (GAAP) antes da data
de aplicagdo inicial. Contabilizagéo de
elementos de um contrato que néo afeta a
receita de acordo com o GAAP é irrelevante
para a avaliacdo de se o contrato esta
concluido. Adicionalmente, as alteracoes
permitem a entidade aplicar o método de
transi¢éo retroativa modificado, tanto para
todos os contratos como apenas para os
contratos que ndo estdo concluidos.

* Correcdo técnica: As alteracdes
esclarecem que a entidade que aplicar
retrospectivamente a orientacdo no Topico
606 para cada periodo prévio de reporte
ndo precisa divulgar o efeito da mudanca
contabil do periodo de adogéo. Entretanto,
a entidade é ainda requerida a divulgar o
efeito das mudancas em quaisquer periodos
anteriores ajustados retrospectivamente.

As alteracOes nessa atualizacdo afetam a
orientacdo ASU 2014-09 - Revenue from
Contracts with Customers (Topic 606), que
ainda néo estd efetiva. A data efetiva e os
requerimentos de transicdo para as alteragdes
nessa atualizacdo sdo as mesmos do Tépico
606 (e qualquer outro Tépico alterado pela
atualizacdo 2014-09).

ASU 2016-13: Financial
Instruments - Credit Losses (Topic
326): Measurement of Credit
Losses on Financial Instruments

Instrumentos financeiros -

Perdas de crédito (Topico 326):
Mensuragdo de perdas de crédito em
instrumentos financeiros

Essa atualizacdo requer que um ativo
financeiro (ou um grupo de ativos financeiros)
mensurado pelo custo amortizado seja
apresentado pelo valor liquido esperado de
recebimento. A provisdo para perdas de crédito
é uma conta de avaliacdo que é deduzida do
custo amortizado do(s) ativo(s) financeiro(s)
para apresentar o valor contabil liquido no
montante que se espera receber do ativo
financeiro. A demonstracdo do resultado
reflete a mensuracdo das perdas de crédito
para novos ativos financeiros reconhecidos,
bem como aumentos e diminuicdes esperados
das perdas de crédito esperadas que ocorreram
durante o periodo.

Perdas de crédito relativas a titulos de divida
disponiveis para a venda devem ser registradas
por meio de uma provisdo para perdas de
crédito. Contabilizacéo de disponiveis para a
venda reconhece que o valor pode ser realizado
mediante o recebimento de fluxo de caixa
contratual ou pela venda do titulo. Portanto,

a atualizacdo limita o valor da provisdo para
perdas de crédito até o montante pelo qual o
valor justo € inferior ao custo amortizado, pois
a classificacéo de disponivel para a venda é
baseada em uma estratégia de investimento
que reconhece que o investimento poderia ser
vendido pelo valor justo se o recebimento de
caixa resultasse na realizacdo de um montante
menor que o valor justo.

Para entidades de capital aberto que sdo
registradas na SEC, essa atualizacgéo é efetiva
para anos fiscais iniciados ap6s 15 de dezembro
de 2019, incluindo periodos interinos nesses
anos fiscais. Para as demais entidades de
capital aberto, essa atualizagéo é efetiva para
anos fiscais iniciados apds 15 de dezembro

de 2020, incluindo periodos interinos nesses
anos fiscais. Para as demais entidades,
incluindo entidades sem fins lucrativos e
planos de beneficios a empregados abrangidos
pelo escopo dos Tépicos 960 a 965 sobre a
contabilizacdo de planos, essa atualizacdo é
efetiva para anos fiscais iniciados apds 15 de
dezembro de 2020 e periodos interinos nos
anos fiscais iniciados apds 15 de dezembro

de 2021. Todas as entidades podem adotar as
alteracbes antecipadamente a partir dos anos
fiscais iniciados ap6s 15 de dezembro de 2018,
incluindo periodos interinos nesses anos fiscais.

»

ASU 2016-14: Not-for-Profit
Entities (Topic 985) - Presentation
of Financial Statements for
Not-for-Profit Entities

Entidades sem fins lucrativos (Topico
985) - Apresentac¢do das demonstragoes
financeiras para entidades sem

fins lucrativos

As alteracOes nessa atualizacdo modificam os
requerimentos para demonstragdes financeiras
e notas explicativas no Tépico 958 - Not-for-
Profit Entities (NFP), requerendo:

1. Apresentar na demonstracdo da posicdo
financeira montantes para as duas classes
de ativos liquidos no final do periodo, que
sdo os montantes de ativos liquidos com
restricbes do doador e ativos liquidos sem
restricbes do doador.

2. Apresentar na demonstracéo das atividades
o montante da alteragdo em cada uma das
duas classes de ativos liquidos (indicado no
item 1).

3. Na&o mais apresentar ou divulgar o método
indireto (reconciliacdo) se utilizar o
método direto para a demonstracio dos
fluxos de caixa.



Fornecer as seguintes informacoes
aprimoradas sobre:

* valores e finalidades que regulam as
designacdes, apropriacdes e acdes
semelhantes que resultam em limites
autoimpostos na utilizacdo de recursos
sem restri¢des impostas pelo doador no
final do periodo;

* composicdo de ativos liquidos com
restricbes de doador no final do periodo
e como as restricdes afetam a utilizagéo
dos recursos;

* informagdes qualitativas que informam
como uma NFP gerencia seus recursos
liquidos disponiveis para atender as
necessidades de caixa para gastos gerais
no periodo de um ano a contar da data
do balanco;

* informacgdes quantitativas, no balaco
patrimonial e nas notas explicativas, e
informacdes qualitativas adicionais nas
notas explicativas, se necessario, que
informem a disponibilidade de ativos
financeiros de uma NFP na data do
balanco, para atender as necessidades
de caixa para gastos gerais no periodo
de um ano a contar da data do balanco;

» valores das despesas por sua
classificacdo natural ou classificacdo
funcional. Essa andlise das despesas
é fornecida em um Unico local nas
demonstragdes financeiras, que poderia
ser na demonstracéo das atividades,
como uma demonstracdo separada, ou
em notas explicativas;

* método(s) utilizado(s) para alocar os

custos entre programa e funges-suporte.

5. Reportar o retorno do investimento, liquido

de despesas de investimento externas e
internas diretas, ndo mais requerendo
divulgacdo dessas despesas compensadas.

As alteracOes nessa atualizacdo sdo efetivas
para demonstracdes financeiras anuais
emitidas para os anos fiscais iniciados apds

15 de dezembro de 2017 e para periodos
interinos nesses anos fiscais, iniciados

apos 15 de dezembro de 2018. Aplicagio

para demonstracdes financeiras interinas é
permitida, mas ndo requerida no inicio do

ano de aplicacdo. Aplicacdo antecipada das
alteracdes nessa atualizacdo é permitida.

As alteracOes nessa atualizacdo devem ser
inicialmente adotadas apenas para um periodo
anual fiscal ou para o primeiro periodo interino
no ano fiscal de adocéo. As alteracoes nessa
atualizagéo devem ser aplicadas de forma
retrospectiva no ano em que a atualizacéo é
aplicada pela primeira vez.

ASU 2016-15: Statement of Cash
Flows (Topic 230) - Classification
of Certain Cash Receipts and
Cash Payments

Demonstragdo do fluxo de caixa (Topico
230) - Classificagdo de determinados
recebimentos de caixa e pagamentos

em caixa

As alteracOes dessa atualizacdo fornecem
orientacOes sobre as oito questdes especificas
de fluxo de caixa definidas a seguir e se
aplicam a todas as entidades, incluindo as
entidades de capital aberto e as entidades

sem fins lucrativos, que devem apresentar a
demonstracgéo do fluxo de caixa de acordo com
o Toépico 230 - Statement of Cash Flows:

Pagamento antecipado de divida

ou custos de extincdo de divida:

Os pagamentos em caixa devem ser
classificados como saidas de caixa para
atividades de financiamento.

Liquidacdo de instrumentos de divida
com cupom zero ou outros instrumentos
de divida com aliquotas de juros de
cupom que sdo insignificantes em relacido
a taxa de juros efetiva do empréstimo:

O emissor deve classificar a parcela do
pagamento em caixa atribuivel aos juros
acrescidos relacionados ao desconto da
divida como saidas de caixa para atividades
operacionais, e a parcela do pagamento em
caixa atribuivel ao principal como saidas de
caixa para atividades de financiamento.

Pagamentos de contraprestacido
contingente realizados apds uma
combinacdo de negdcios: Os pagamentos
em caixa que ndo foram realizados

logo ap6s a data de aquisicdo de uma
combinacio de negdcios por um
adquirente a fim de liquidar um passivo
de contraprestacdo contingente devem ser
separados e classificados como saidas de
caixa para atividades de financiamentos e
atividades operacionais. Os pagamentos
em caixa até o valor do passivo da
contraprestacdo contingente reconhecidos
na data da aquisic¢éo (incluindo ajustes

do periodo de mensuracdo) devem

ser classificados como atividades

de financiamento; qualquer excesso

deve ser classificado como atividades
operacionais. Os pagamentos em caixa
realizados logo apds a data de aquisi¢do
de uma combinac&o de negdcios por um
adquirente a fim de liquidar um passivo
de contraprestacdo contingente devem ser
classificados como saidas de caixa para
atividades de investimento.

»

Recursos provenientes da liquidacao de
sinistros: Devem ser classificados com base
na cobertura de seguros (isto é, a natureza
da perda). Para recursos provenientes de
seguros que sdo recebidos em liquidacéo
Unica, a entidade deve determinar a
classificacdo com base na natureza de cada
perda incluida na liquidacéo.

Recursos provenientes da liquidacéo de
apolices de seguro de vida corporativo,
incluindo seguros de vida detidos por
bancos: Os valores em caixa recebidos

da liquidacdo de apolices de seguro de
vida corporativo devem ser classificados
como entradas de caixa de atividades

de investimento. Os pagamentos em
caixa para os prémios sobre as apdlices
corporativas podem ser classificados
como saidas de caixa para atividades de
investimento, atividades operacionais,

ou uma combinacdo de atividades
operacionais e de investimento.

Distribuicoes recebidas de investidas pelo
método de equivaléncia patrimonial:
Quando uma entidade que apresenta
demonstragdes financeiras aplica o método
de equivaléncia patrimonial, deve optar por
uma politica contabil a fim de classificar

as distribuicoes recebidas de investidas

pelo método de equivaléncia patrimonial,
utilizando uma das seguintes abordagens:
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a) Abordagem de ganhos cumulativos -

As distribuicoes recebidas sdo
consideradas retornos sobre o
investimento e classificadas como
entradas de caixa de atividades
operacionais, exceto se a diferenca
entre as distribuicbes cumulativas

do investidor e as distribuicoes
recebidas em periodos anteriores, que
foram determinadas como retornos
de investimento, for superior ao
patrimonio liquido acumulado no
lucro reconhecido pelo investidor.
Quando houver tal excesso, a
distribuico do periodo atual até esse
excesso devera ser considerada um
retorno do investimento e classificada
como entrada de caixa de atividades
de investimento.

b) Abordagem de natureza de

distribuicdo - As distribuicdes

recebidas devem ser classificadas 7.
em fungéo da natureza da atividade

ou das atividades da investida, as

quais geraram a distribuicdo como

um retorno sobre o investimento
(classificadas como entrada de caixa de
atividades operacionais) ou um retorno
do investimento (classificadas como
entradas de caixa de atividades de
investimento), quando tal informac&o
estiver disponivel ao investidor.

Demonstragdes Financeiras e Sinopses Normativa e Legislativa
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Se a entidade optar por aplicar a
abordagem de natureza de distribuicéo,

e as informacdes para a aplicacdo dessa
abordagem para distribuicdes recebidas

de uma investida individual pelo método
de equivaléncia patrimonial ndo estiverem
disponiveis para o investidor, a entidade
devera divulgar uma mudanca nos
principios contébeis de forma retrospectiva,
aplicando a abordagem de ganhos
cumulativos em (a) para essa investida.
Em tais situagdes, a entidade deve divulgar
que houve mudanca no principio contabil
em relacdo a(s) investida(s) afetada(s) em
razdo da falta de informacdes disponiveis e
deve apresentar as divulgac¢des exigidas nos
paragrafos 250-10-50-1(b) e 250-10-50-

2, conforme aplicavel. Essa alteracdo ndo
contempla investimentos pelo método de
avaliacdo patrimonial que utilizam a opc¢éo
de valor justo.

Direitos de usufruto em operacoes
securitizadas: O direito de usufruto de
um cedente obtido em uma securitizagdo
de ativos financeiros deve ser divulgado
como uma atividade que néo afeta o caixa,
e os recebimentos de caixa de pagamentos
de direitos de usufruto de um cedente em
contas a receber securitizadas devem ser
classificados como entradas de caixa de
atividades de investimento.

Fluxos de caixa identificaveis

separadamente e aplicacdo do principio
de predominio: A classificacédo dos
recebimentos e pagamentos de caixa que
tém caracteristicas de mais de uma classe
de fluxos de caixa deve ser determinada
pela primeira vez por meio da aplicacdo
de orientacgdes especificas dos principios
contabeis geralmente aceitos (GAAP).

Na auséncia de orientacOes especificas,

a entidade deve determinar cada fonte

ou uso identificavel separadamente em
recebimentos e pagamentos de caixa

com base na natureza dos fluxos de

caixa subjacentes. Por conseguinte, a
entidade deve classificar cada fonte ou
uso identificavel separadamente nos
recebimentos e pagamentos de caixa em
funcio da sua natureza nas atividades
operacionais, de financiamento ou de
investimento. Nas situa¢des em que 0s
recebimentos e pagamentos de caixa
tiverem caracteristicas de mais de uma
classe de fluxos de caixa e ndo puderem
ser separados por fonte ou uso, a
classificacéo apropriada deve depender da
atividade que provavelmente seja a fonte
ou o uso predominante de fluxos de caixa
para o item.

As alteracOes nessa atualizacdo sdo efetivas
para entidades de capital aberto, para os anos
fiscais iniciados apds 15 de dezembro de 2017
e os periodos interinos nesses anos fiscais.

Para todas as outras entidades, as alteracoes
sdo efetivas para os anos fiscais iniciados apds
15 de dezembro de 2018 e periodos interinos
nos anos fiscais iniciados apds 15 de dezembro
de 2019. A adocdo antecipada é permitida,
incluindo a adocdo em um periodo interino.

Se uma entidade adotar as alteracées de

forma antecipada em um periodo interino, os
possiveis ajustes deverfo ser refletidos no inicio
do ano fiscal que inclui esse periodo interino. A
entidade que opta pela adog¢éo antecipada deve
adotar todas as alteracdes no mesmo periodo.

As alteracdes devem ser aplicadas usando
um método de transicdo retroativo para cada
periodo apresentado. Caso néo seja possivel
aplicar as alteracdes de forma retroativa para
algumas das questdes, elas devem aplicadas
de forma prospectiva a partir da data mais
antiga possivel.
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Sinopse Legislativa

O objetivo desta secgdo € reunir as principais
alteracdes ocorridas durante o ano de
2016, relativas a area tributdaria e a outras
areas de interesse ao desenvolvimento da
atividade empresarial.

Essa coletdnea, que ndo compreende toda a
legislacdo publicada no periodo, foi elaborada
com o intuito de ser utilizada apenas como uma
referéncia. Esse contetido néo representa um
servico de consultoria da PwC e sua aplicacdo
em situagdes concretas deve ser feita com o
apoio de assessores legais, apds a analise do
inteiro teor dos referidos atos.

Foram destacados apenas alguns aspectos dos
atos publicados e tratados a seguir. As matérias
estdo resumidas e apresentadas segundo

a hierarquia dos atos legais e, sempre que
possivel, em sua ordem cronoldgica.

Demonstracdes Financeiras e Sinopses Normativa e Legislativa
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'Tributos e Contribuicoes Federais

Tributos e contribuicoes federais

Conversdo da MP n° 690/2015 -
PIS/COFINS - Programa de inclusdo
digital - Lein°® 13.241/2015

Foi publicada no DOU-Extra de 31 de dezembro
de 2015, a Lei n° 13.241, em conversio a MP

ne 690/2015, para, entre outras disposi¢des,
alterar o Programa de Incluséo Digital (Lei

ne 11.196/2005) que previa aliquota zero de
PIS/COFINS incidente na venda a varejo dos
computadores e suas partes que menciona.

Segundo a nova lei, para os fatos geradores
ocorridos de 1° de janeiro de 2016 até
31/12/2016, serdo aplicadas integralmente

as aliquotas do PIS/COFINS incidentes sobre a
receita bruta de venda a varejo de unidades de
processamento digital, maquinas automaticas
para processamento de dados, digitais, portateis,
teclado, mouse, entre outros produtos, nas
classificacoes fiscais da TIPI 1a descritas.

N4o se aplica, ainda, a retencéo na fonte do
PIS/COFINS referida nas Leis n° 9.430/1996
e n° 10.833/2003 nas vendas efetuadas na
forma supracitada.

Regime Especial de Regularizacao
Cambial e Tributaria (RERCT) -
Instituicao - Lei n° 13.254/2016

Em 14 de janeiro de 2016, foi publicada a Lei
ne 13.254 para dispor sobre o Regime Especial
de Regularizacdo Cambial e Tributaria
(RERCT) de recursos, bens ou direitos de
origem licita, ndo declarados ou declarados
incorretamente, remetidos, mantidos no
exterior ou repatriados por residentes ou
domiciliados no Pais, nos moldes a seguir,
resumidamente, expostos:

Alei determinou a aplicacdo do RERCT

aos residentes ou domiciliados no Pais em
31/12/2014 que tenham sido ou ainda sejam
proprietarios ou titulares de ativos, bens ou
direitos em periodos anteriores a 31.12.2014,
ainda que, nessa data, ndo possuam saldo de
recursos ou titulo de propriedade de bens

e direitos.

O montante dos ativos, objeto de regularizacio,
serda considerado acréscimo patrimonial
adquirido em 31.12.2014, ainda que nessa data
ndo exista saldo ou titulo de propriedade, na
forma que especifica, sujeitando-se a pessoa,
fisica ou juridica, ao pagamento do IR sobre
ele, a titulo de ganho de capital, a aliquota

de 15%, vigente em 31.12.2014, ndo sendo
admitidas deducdes ou descontos de custo

de aquisicéo.

Vale ressaltar que incidira multa de 100% sobre
o valor do imposto apurado.

Alei anistiou alguns crimes como os contra o
sistema tributario e contra a ordem tributaria,
entre outros.

A adesdo ao regime pode ser feita até 31.10.2016.
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Legislativa

Programa Empresa Cidada -
Prorrogacao da licenca-
paternidade - Incentivo fiscal -
Lein° 13.257/2016

Em 9 de marco de 2016, foi publicada a Lei

ne 13.257 para, entre outras disposices, alterar
aLeine 11.770/2008, que criou o Programa
Empresa Cidada, prorrogando a duracdo da
licenca-paternidade, nos moldes que a seguir,
resumidamente, se alinha:

* A presente lei prorroga a duragéo da
licenca-paternidade por 15 dias para
o empregado da pessoa juridica que
aderir ao referido programa, desde que
arequeira no prazo de 2 dias tteis apds
0 parto e comprove a participacdo em
programa ou atividade de orientacdo sobre
paternidade responséavel. Essa prorrogacio
serd garantida, na mesma proporcao, ao
empregado que adotar ou obtiver guarda
judicial para fins de adogéo.

* Areferida lei dispbe ainda que,
durante o periodo de prorrogacéo da
licenca-paternidade, o empregado tera
direito a remuneracdo integral.

* No periodo de prorrogacdo da
licenca-paternidade, o empregado néo
poderd exercer nenhuma atividade
remunerada e a crianca deverd ser mantida
sob seus cuidados, sob pena do perdimento
da prorrogacéo.

* Vale ressaltar que a pessoa juridica tributada
com base no lucro real podera deduzir
do imposto devido, em cada periodo de
apuracio, o total da remuneracéo integral do
empregado pago nos dias de prorrogacio de
sua licenca-paternidade, vedada a dedugéo
como despesa operacional.

IR - Ganho de capital na
alienacao de bens e direitos -
Alteracao de aliquotas - Lucros
auferidos de coligadas no
exterior - Lei n° 13.259/2016 e
ADI RFB n° 3/2016

Em 17 de marco de 2016, foi publicada, no
DOU-Extra, a Lei n° 13.259 (conversido da MP
n° 692/2015), para, entre outras disposicdes,
dispor acerca da incidéncia de IR sobre ganho
de capital em decorréncia da alienacéo de
bens e direitos de qualquer natureza, bem
como sobre a tributagéo de lucros auferidos
no exterior, nos moldes que a seguir,
resumidamente, se expoe:

IR sobre ganho de capital

Nos termos da lei em comento, o ganho

de capital percebido por pessoa fisica em
decorréncia da alienacdo de bens e direitos de
qualquer natureza sujeita-se a incidéncia do IR,
nas seguintes aliquotas:

(i) 15% sobre a parcela dos ganhos que ndo
ultrapassar R$ 5 milhoes;

(i) 17,5% sobre a parcela dos ganhos que
exceder R$ 5 milhdes e néo ultrapassar
R$ 10 milhoes;

(iii) 20% sobre a parcela dos ganhos que
exceder R$ 10 milhdes e ndo ultrapassar
R$ 30 milhoes; e

(iv) 22,5% sobre a parcela dos ganhos que
ultrapassar R$ 30 milhdes.

Na hipétese de alienacdo em partes do

mesmo bem ou direito, a partir da segunda
operacio, desde que realizada até o final

do ano-calendario seguinte ao da primeira
operacio, o ganho de capital deve ser somado
aos ganhos auferidos nas operacdes anteriores,
para fins da apuracdo do imposto na forma
supracitada, deduzindo-se o montante pago
nas operacOes anteriores.

Para fins do disposto supra, considera-

se integrante do mesmo bem ou direito o
conjunto de a¢bes ou quotas de uma mesma
pessoa juridica.

Em 29 de abril de 2016, foi publicado o Ato
Declaratério Interpretativo RFB n° 3 para
dispor que produzirdo efeitos, a partir de
1° de janeiro de 2017, essas disposi¢cdes
comentadas acima

Lucros auferidos de coligada no exterior

Foi alterada a Lei n° 12.973/2014 para

dispor que, opcionalmente, a pessoa juridica
domiciliada no Brasil podera oferecer a
tributacdo os lucros auferidos por intermédio
de suas coligadas no exterior no balanco de
31 de dezembro do ano-calendario em que os
lucros tenham sido apurados pela investida
domiciliada no exterior, independentemente
do descumprimento das condi¢bes previstas
nessa lei para a tributacdo dos lucros em 31 de
dezembro do ano-calendario em que tiverem
sido disponibilizados para a pessoa juridica
domiciliada no Brasil.

Vale ressaltar que o disposto supra néo se
aplica as hipdteses em que a pessoa juridica
coligada domiciliada no Brasil é equiparada a
controladora, nos termos especificados.

»

Convencio sobre Assisténcia
Mutua Administrativa em Matéria
Tributaria - Promulgacao -
Decreto Federal n° 8.842/2016

Em 30 de agosto de 2016, foi publicado o
Decreto Federal n° 8.842 que promulgou

o texto da Convencéo sobre Assisténcia

Mutua Administrativa em Matéria Tributaria
emendada pelo Protocolo de 1° de junho de
2010, e firmada pelo Brasil em Cannes em 3 de
novembro de 2011.

Resumidamente, o referido texto da convengéo
dispde que:

¢ A assisténcia administrativa referida
compreende:

(i) atrocade informacgdes, incluindo
fiscalizagbes tributarias simultaneas e
participacdo em fiscalizacdes tributarias
levadas a efeito no estrangeiro;

(ii) a cobranca de créditos tributérios,
incluindo as medidas cautelares; e

(iii) a notificacdo de documentos.

Essa convencgéo aplica-se a tributos sobre a
renda ou os lucros, tributos sobre os ganhos
de capital que incidem separadamente do
tributo sobre a renda ou os lucros; tributos
sobre o patrimonio, estabelecidos por conta
de uma Parte, contribuicoes obrigatérias para
a seguranca social além de tributos de outras
categorias arrolados no decreto.
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Paises com tributacao favorecida e
Regime fiscal privilegiado - Inclusao de
novos paises - IN RFB n° 1.658/2016

Em 14 de setembro de 2016, foi publicada a Instru¢do Normativa
RFB n° 1.658 alterando a IN RFB ne 1.037,/2010, que relaciona
paises ou dependéncias com tributacdo favorecida e regimes
fiscais privilegiados, nos moldes que, resumidamente, seguem:

* Irlanda, Curacao e Sdao Martinho passam a ser
considerados paises ou dependéncias que ndo tributam a
renda ou que a tributam a aliquota inferior a 20% ou, ainda,
cuja legislacdo interna ndo permita acesso a informacgoes
relativas a composicdo societaria de pessoas juridicas ou
a sua titularidade.

Referida IN dispbe que sdo regimes fiscais privilegiados,
com referéncia a legislaciio da Reptiblica da Austria, aqueles
aplicaveis as pessoas juridicas constituidas sob a forma de
holding company.

AIN dispde também que, para fins de identificacédo de

regimes fiscais privilegiados, com referéncia as legislacbes

da Dinamarca e do Reino dos Paises Baixos, entende-se que a
pessoa juridica que exerce a atividade de holding desempenha
atividade econémica substantiva quando possui, no seu pais de
domicilio, capacidade operacional apropriada para os seus fins,
evidenciada, entre outros fatores, pela existéncia de empregados
préprios qualificados em nimero suficiente e de instalacbes
fisicas adequadas para o exercicio da gestéo e efetiva tomada de
decisdes relativas:

(i) ao desenvolvimento das atividades com o fim de obter
rendas derivadas dos ativos de que dispde; ou

(ii) a administracdo de participacdes societarias com o fim
de obter rendas decorrentes da distribuigéo de lucro e do
ganho de capital.

Vale ressaltar que esse novo ato da RFB revogou os dispositivos
da IN RFB n° 1.037/2010, os quais inseriram Antilhas Holandesas
e St. Kitts e Nevis na lista de paises com tributacdo favorecida.

Em 19 de setembro de 2016, foi publicada a retificacdo dessa IN
para estabelecer sua producéo de efeitos a partir de 01.10.2016.
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Fernando Lima
Consultor
PwC Brasil

Evany Oliveira
Diretora
PwC Brasil

CNPJ - Informacodes de beneficiario
final de pessoas juridicas - Qutras
disposicoes - IN RFB n° 1.634/2016

Em 9 de maio de 2016, foi publicada a Instru¢do Normativa
RFB n° 1.634 para dispor sobre o Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica (CNPJ) e revogar diversas INs que antes tratavam do
assunto, nos moldes que a seguir, resumidamente, se expdem:

Dispde a nova IN que as informacdes cadastrais no CNPJ relativas
as entidades empresariais e as entidades especificadas, como
clubes de investimento, entidades domiciliadas no exterior e
SCPs, devem abranger as pessoas autorizadas a representa-las,
bem como a cadeia de participacdo societdria, até alcangar as
pessoas naturais caracterizadas como beneficiarias finais ou
qualquer das entidades tratadas na IN em comento.

Marcelo Gea
Consultor
PwC Brasil

Raquel Ramos
Supervisora
PwC Brasil

Para efeitos do disposto supra, observadas as exce¢des previstas
na IN ora tratada, considera-se beneficiario final:

(i) apessoanatural que, em ultima instancia, de forma
direta ou indireta, possui, controla ou influencia
significativamente a entidade;

Presume-se influéncia significativa, quando a pessoa natural:

* possui mais de 25% do capital da entidade, direta ou
indiretamente; ou

¢ direta ou indiretamente, detém ou exerce a
preponderancia nas deliberag¢des sociais e o poder de
eleger a maioria dos administradores da entidade, ainda
que sem controla-la.
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Legislativa

(ii) a pessoa natural em nome da qual uma
transacéo é conduzida.

Aplica-se o disposto acerca das informagdes
cadastrais aos cotistas de fundos
domiciliados no exterior, sendo necessario
identificar como beneficiario final aqueles
que atendam ao que acima estd escrito.

A obrigatoriedade em relacdo a
necessidade de informacéo do beneficiario
final e da respectiva entrega de
documentos terd inicio em 1° de janeiro de
2017, para as entidades que efetuarem sua
inscricdo no CNPJ a partir dessa data. As
entidades ja inscritas deverdo informar os
beneficidrios finais quando procederem a
alguma alteracéo cadastral a partir dessa
data até a data limite de 31/12/2018.

Livro Razao Auxiliar (RAS) -
Dispensa de apresentacao via
SPED - IN RFB n° 1.638/2016

Em 11 de maio de 2016, foi publicada a IN RFB
ne 1.638 alterando a IN RFB n° 1.515/2014,
que disciplina e consolida as regras de
determinacéo, apuracéo e pagamento do IRPJ
e da CSLL (aluz daLein° 12.973/2014). Foram
revogados os dispositivos que dispunham

que o Livro Razdo Auxiliar (RAS) deveria

ser transmitidos pelo Sistema Publico de
Escrituracdo Digital (SPED).

Variacoes monetarias cambiais -
Alteracao do regime de
tributacao - IN RFB n° 1.656/2016

Em 2 de agosto de 2016, foi publicada a IN
RFB n° 1.656 para dispor sobre o tratamento
tributdrio aplicével as variagbes monetarias
dos direitos de crédito e das obrigacdes do
contribuinte em funcéo da taxa de cAmbio no
que, resumidamente, segue:

* De acordo com a IN, o direito de alteracédo
do regime de competéncia para o regime
de caixa, no reconhecimento das variacdes
monetarias no decorrer do ano-calendario,
é restrito aos casos em que ocorra elevada
oscilacdo da taxa de cambio.

Ainda, segundo a nova IN, ocorre elevada
oscilacdo da taxa de cambio quando, no
periodo de um més-calenddrio, o valor do ddlar
dos Estados Unidos da América para venda,
apurado pelo Banco Central, sofrer variacdo,
positiva ou negativa, superior a 10%.

Essa alteragdo devera ser informada a RFB por
intermédio da DCTF relativa ao més subsequente
ao qual se verificar a elevada oscilacéo.

Deverdo ser retificadas as DCTF, a
EFD-Contribuicdes e as demais obrigacdes
cujas informacdes sejam afetadas pela mudancga
do regime, referentes aos meses anteriores do
proprio ano-calendério.

O novo regime adotado se aplicara a todo o
ano-calendério.

IRRF - Rendimentos auferidos
por residentes e domiciliados no
exterior - Alteracoes - INs RFB

n° 1.662/2016 e n° 1.664/2016

Em 3 de outubro de 2016, foi publicada a

IN RFB n° 1.662 /2016, e, em 13 de outubro

de 2016, foi publicada a IN RFB n° 1.664,
dispondo, ambas, sobre o Imposto de Renda
na Fonte (IRRF) incidente sobre rendimentos e
ganhos de capital auferidos por néo residentes.
Entre outras disposi¢des essas INs dispéem,
resumidamente, o que segue:

Fretes, afretamentos, aluguéis ou
arrendamentos de embarcag¢ées maritimas
ou fluviais ou de aeronaves estrangeiras ou
motores de aeronaves estrangeiros.

Sujeitam-se ao IRRF, a aliquota zero, os
rendimentos recebidos de fontes situadas

no Brasil, por pessoas juridicas domiciliadas
no exterior, nas hipéteses de pagamento,
crédito, emprego, entrega ou remessa de
receitas de fretes, afretamentos, aluguéis ou
arrendamentos de embarcacdes maritimas
ou fluviais ou de aeronaves estrangeiras ou
motores de aeronaves estrangeiros, feitos por
empresas, desde que tenham sido aprovados
pelas autoridades competentes, bem como

os pagamentos de aluguel de contéineres,
sobrestada e outros relativos ao uso de servicos
de instalacOes portudrias.

Foram trazidas novas regras para a apuracdo

da parcela relativa ao afretamento ou aluguel
quando ocorrer execucdo simultédnea do
contrato de afretamento ou aluguel de
embarcacOes maritimas e do contrato de
prestacdo de servico, relacionados a prospeccdo
e exploracdo de petréleo ou gas natural,
celebrados com pessoas juridicas vinculadas
entre si.

»

Contraprestacdo de contrato de
arrendamento mercantil de aeronave ou
dos motores a ela destinados

Fica, ainda, reduzida a zero a aliquota do IRRF,
em relacdo aos fatos geradores que ocorrerem
até 31.12.2022, incidente no pagamento,
crédito, entrega, emprego ou remessa, por fonte
situada no Pais, a pessoa juridica domiciliada
no exterior, a titulo de contraprestacdo

de contrato de arrendamento mercantil,
operacional ou financeiro, de aeronave ou

dos motores a ela destinados, celebrado por
empresa de transporte aéreo publico regular,
de passageiros ou cargas, até 31.12.2019.

Essa reducdo ndo se aplica ao pagamento,
crédito, emprego, entrega ou remessa de
receitas de aluguel ou arrendamento de
aeronaves estrangeiras ou de motores de
aeronaves estrangeiros, efetuados por empresas
que ndo sejam de transporte aéreo publico
regular, de passageiros ou cargas.

Ganho de capital de ndo residente

A IN RFB ne° 1.662/2016 dispde que na
alienacdo de bens e direitos, na impossibilidade
de comprovacdo do valor de aquisicdo, para
fins da determinacdo do ganho de capital
auferido no Pais por ndo-residente, o custo de
aquisicdo serd igual a zero. Foi eliminada a
regra antes existente que previa que, no caso
de impossibilidade de comprovacéo do custo
por documentacdo habil e idénea, poderia ser
utilizado o valor do certificado do investimento
no Banco Central.

Incorporagdo de agbes

Conforme a IN RFB n° 1.664/2016, nas
operacoes de incorporacdo de acoes que
envolvam valores mobiliarios de titularidade de
investidores estrangeiros, a responsabilidade
pela retencéo e recolhimento do IRRF a aliquota
de 15% sera da incorporadora no Brasil.



IRRF/CIDE - Integralizacao
de capital por nao residente -

Combate a fraude a cobranca
administrativa e a execucio

Economico Cessao de direito - Incidéncia - fiscal - Criacdo de grupos de .

Cont4bil ADIRFB n° 7/2016 atuacao - Portaria Conjunta |

Normativo Em 24 de agosto de 2016, foi publicado o Ato RFB/PGFN n° 1.525/2016 !

o Declaratério Interpretativo n° 7, dispondo que  Em 18 de outubro de 2016, foi publicada a | :
1 1

a integralizacéo de capital de pessoa juridica Portaria Conjunta RFB/PGFN para criar Grupos

no Brasil, com cessdo de direito por residente
no exterior, sujeita-se a incidéncia do IRRF
a aliquota de 15% sobre o valor do direito

de Atuagdo Especial no Combate a Fraude a
Cobranca Administrativa e a Execucéo Fiscal
(GAEFIS) no 4mbito da RFB e da PGFN,

e, também, a CIDE a aliquota de 10% na
hipétese de o direito cedido consistir em
aquisicdo de conhecimentos tecnoldgicos ou o
implicar transferéncia de tecnologia.

conforme, resumidamente, segue:

Ficam criados os GAEFIS, compostos por
representantes da RFB e da PGFN, com

a atribuigdo para identificar, prevenir e
reprimir fraudes fiscais que ponham em
risco a recuperagdo de créditos tributarios
constituidos ou inscritos em Divida Ativa da
Unifo (DAU) nos moldes especificados.

Taxas e

indices

Taxas de cambio

As acdes do GAEFIS levardo em consideracéo,
entre outros, os seguintes critérios:

(i) potencialidade lesiva da fraude com
objetivo de frustrar a realizacdo do crédito
tributario devido;

(ii) risco de ineficacia da cobranca ou da
execucdo fiscal ordinarias do crédito
tributario ou nfo tributario; e

(iii) necessidade de adocéo de medidas
urgentes de constricdo judicial para
assegurar a efetividade da cobranca do
crédito constituido.
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Procedimento amigavel no
ambito das convencoes e

dos acordos internacionais
destinados a evitar a dupla
tributacio - Minuta de IN em
consulta publica - RFB n° 8/2016
Foi submetida a consulta putblica (CP RFB

ne 8) a minuta de instrucdo normativa que
tratard do Procedimento amigéavel no 4&mbito
das convencoes e dos acordos internacionais
destinados a evitar a dupla tributacdo (ADT).

As sugestdes de alteracdo puderam ser enviadas
para a RFB até 26.08.2016.

Cabe salientar que ha nos Acordos e Convencoes
em vigor no Brasil, destinados a evitar a dupla
tributacéo, previsdo de procedimento amigavel
que visa a melhor aplicagédo do ADT entre o
Brasil e o Estado Contratante.

Uma das motivagdes da proposta da referida

IN é dar maior transparéncia ao procedimento
amigavel ao sujeito passivo, individuos ou
empresas, residentes no Brasil, de modo que
possam melhor usufruir dos beneficios dos ADT.
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ICMS - Condic¢oes para fruicao de
incentivos e beneficios fiscais -
Fundos de equilibrio fiscal -
Convénio ICMS n° 42/2016

Em 6 de maio de 2016, foi publicado pelo
CONFAZ o Convénio ICMS ne° 42 autorizando
os estados e o Distrito Federal a criar condicdo
para a fruicdo de incentivos e beneficios no
ambito do ICMS ou reduzir o seu montante,
conforme a seguir, resumidamente, se expde:
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'Tributos e Contribuic¢oes Estaduais/Municipais

Ficam os estados e o Distrito Federal
autorizados a, relativamente aos incentivos

e beneficios fiscais, financeiro-fiscais ou
financeiros, inclusive os decorrentes de regimes
especiais de apuragéo, que resultem em
reducdo do valor ICMS a ser pago, inclusive os
que ainda vierem a ser concedidos:

(i) condicionar a sua fruicdo a que as empresas
beneficiarias depositem no fundo de
equilibrio fiscal o montante equivalente a,
no minimo, 10% do respectivo incentivo ou
beneficio, que sera calculado mensalmente
e depositado na data fixada na legislacdo
estadual ou distrital; ou

(ii) reduzir o seu montante em, no minimo,
10% do respectivo incentivo ou beneficio.

Vale ressaltar que o descumprimento, pelo
beneficiario, do disposto supra por 3 meses,
consecutivos ou néo, resultara na perda
definitiva do respectivo incentivo ou beneficio.

A unidade federada que optar por condicionar

a fruicdo dos incentivos e beneficios fiscais
tratado no item “i” supra, instituira fundo de
equilibrio fiscal, destinado a manutencéo do
equilibrio das financas publicas, constituido
com recursos oriundos do dep6sito mencionado
e outras fontes definidas no seu ato constitutivo.

EFD - Livro de Registro e
Controle da Producao de
Estoque - Alteracao - Ajuste
SINIEF n° 1/2016

Em 15 de janeiro de 2016, foi publicado

o Ajuste SINIEF ne 1 dispondo sobre a
Escrituracdo Fiscal Digital (EFD), obrigatéria
para os contribuintes do ICMS e do IPI
especificados, no que, resumidamente, segue:

Nos termos do ajuste em comento, a
escrituracdo do Livro de Registro de Controle
da Producéo e do Estoque (Bloco K) sera
obrigatéria na EFD a partir de:

(i) 1°odejaneiro de 2017, para os
estabelecimentos industriais classificados
nas divisdes 10 a 32 da CNAE pertencentes
a empresa com faturamento anual igual ou
superior a R$ 300 milhdes;

(ii) 1°de janeiro de 2018, para os
estabelecimentos industriais classificados
nas divisdes 10 a 32 da CNAE pertencentes
a empresa com faturamento anual igual ou
superior a R$78 milhdes;

(iii) 1° de janeiro de 2019, para: os demais
estabelecimentos industriais; os
estabelecimentos atacadistas classificados
nos grupos 462 a 469 do CNAE e os
estabelecimentos equiparados a industrial.

Trabalhistas e previdéncia social

eSocial - Prorrogagdo do prazo -
Resolug¢do do Comité Diretivo do eSocial
ne2/2016

Foi publicada no DOU de 31 de agosto

de 2016, a Resolucdo do Comité Diretivo
do eSocial n° 2, para prorrogar o prazo do
cronograma de implantacéo do Sistema de
Escrituracdo Digital das Obrigacdes Fiscais,
Previdencidrias e Trabalhistas (eSocial).

O inicio da obrigatoriedade de utilizacdo do
eSocial dar-se-a:

(i) em 1°de janeiro de 2018, para os
empregadores e contribuintes com
faturamento no ano de 2016 acima de
R$ 78.000.000,00; e

(ii) em 1° de julho de 2018, para os demais
empregadores e contribuintes.
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Decisoes do Poder Judiciario

As informacdes adiante descritas sobre
julgamentos do Supremo Tribunal Federal,
do Superior Tribunal de Justica e do Tribunal
Superior do Trabalho sdo resumos néo oficiais
extraidos dos seus boletins informativos e das
emendas dos acordéos disponiveis nos seus
respectivos sites, na Internet, consideradas

as ressalvas ali contidas. O contetdo a

seguir ndo representa uma interpretagao

da jurisprudéncia desses tribunais, e sua
utilizacdo pressupde a analise do inteiro teor
dos acorddos feita por assessores legais.
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Supremo Tribunal Federal (STF)

Contribuicdo previdencidria: institui¢ées
financeiras e EC 20/1998. Informativo de
Jurisprudéncia do STF n° 819

Repercussdo geral

E constitucional a previsdo legal de
diferenciacdo de aliquotas em relacéo as
contribui¢des previdencidrias incidentes sobre
a folha de saldrios de institui¢des financeiras
ou de entidades a elas legalmente equiparaveis,
apos a edicdo da EC 20/1998.

Essa a concluséo do Plenario, que negou
provimento a recurso extraordinario em que
discutida a constitucionalidade do art. 22,

§ 1o, da Lein°® 8.212/1991.

O preceito impugnado dispde sobre a
contribui¢fo adicional de 2,5% sobre a
folha de salérios a ser paga por bancos
comerciais, bancos de investimentos, bancos
de desenvolvimento, caixas econdmicas,
sociedades de crédito, financiamento e
investimento, sociedades de crédito imobiliario,
sociedades corretoras, distribuidoras de
titulos e valores mobilidrios, empresas de
arrendamento mercantil, cooperativas de
crédito, empresas de seguros privados e

de capitalizacdo, agentes autbnomos de
seguros privados e de crédito e entidades

de previdéncia privada abertas e fechadas,
considerado o periodo posterior a aludida
emenda constitucional.

(..

RE 598572/SP, rel. Min. Edson Fachin,
30.03.2016.

ISS e reducdo da base de cdlculo.
Informativo de Jurisprudéncia do STF
ne 841

Plendrio

E inconstitucional lei municipal que veicule
exclusdo de valores da base de célculo do
Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza
(ISSQN) fora das hipoteses previstas em

lei complementar nacional. Também é
incompativel com o texto constitucional
medida fiscal que resulte indiretamente na
reducdo da aliquota minima estabelecida pelo
art. 88 do Ato das Disposicoes Constitucionais
Transitérias (ADCT), a partir da reducédo da
carga tributaria incidente sobre a prestacio de
servico na territorialidade do ente tributante.

Com base nesse entendimento, o Plendrio,

por maioria, conheceu em parte de arguicédo

de descumprimento de preceito fundamental,
converteu o exame do referendo da cautelar em
julgamento de mérito e, na parte conhecida,
julgou procedente o pedido para declarar a
inconstitucionalidade dos arts. 190, § 2°, II;
e191,8 60,11, e § 7°,da Lei n°2.614/1997, do
Municipio de Estancia Hidromineral de Poa,
Estado de Sdo Paulo.
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No caso, a lei impugnada excluiu da base de
calculo do ISSQN os seguintes tributos federais:
a) Imposto de Renda de Pessoa Juridica (IRPJ);
b) Contribui¢éo Social Sobre o Lucro Liquido
(CSLL); ¢) Programa de Integracéo Social (PIS)
e Programa de Formac&o do Patrimonio do
Servidor Publico (Pasep); e d) Contribui¢éo para
o Financiamento da Seguridade Social (Cofins).

(..

O Plendrio enfatizou que a lei municipal néo
poderia definir base de calculo de imposto,
visto tratar-se de matéria reservada a lei
complementar, conforme preceitua o art.
146, I1I, “a”, da CF (“Art. 146. Cabe a lei
complementar: (...) Il — estabelecer normas
gerais em matéria de legislacdo tributdria,
especialmente sobre: a) definicéo de tributos
e de suas espécies, bem como, em relacéo aos
impostos discriminados nesta Constituicéo,

a dos respectivos fatos geradores, bases de
calculo e contribuintes”).

(..

ADPF 190/SP, rel. min. Edson Fachin,
julgamento em 29.09.2016.

Administrac¢do de planos de satide
eincidéncia de ISS. Informativo de
Jurisprudéncia do STF n° 841

Repercussdo geral

As operadoras de planos privados de assisténcia
a saude (plano de satde e seguro-saude)
prestam servico sujeito ao Imposto Sobre
Servicos de Qualquer Natureza (ISSQN),
previsto no art. 156, I1I, da CF.

No caso, segundo o acérdéo recorrido, seria
possivel a incidéncia de ISSQN sobre a referida
atividade. Afinal, ndo se resumiria a repasses
de valores aos profissionais conveniados, mas
configuraria real obrigacdo de fazer em relacéo
aos usudrios, ndo se podendo negar a existéncia
de prestacdo de servico. Sustentava-se a
existéncia de violagdo aos arts. 153, V, e 156,
111, da CF (...).

C...)

(...) 0 STF, no julgamento do RE 547.245/

SC, ao permitir a incidéncia do ISSQN nas
operagdes de “leasing” financeiro e “leaseback”,
sinalizou que a interpretacdo do conceito de
“servicos” no texto constitucional tem um
sentido mais amplo do o conceito de “obrigacio
de fazer”. Portanto, “prestacéo de servigos”

néo tem por premissa a configuracdo dada

pelo Direito Civil. E conceito relacionado ao
oferecimento de uma utilidade para outrem, a
partir de um conjunto de atividades imateriais,
prestado com habitualidade e intuito de lucro,
podendo estar conjugado ou néo a entrega de
bens ao tomador.

..

RE 651703/PR, rel. min. Luiz Fux, julgamento
em 29.09.2016.

Tarifa de assinatura bdsica e ICMS.
Informativo de Jurisprudéncia do
STF n° 843

Repercussdo geral

O Imposto sobre Circulacido de Mercadorias
e Servicos (ICMS) incide sobre a tarifa

de assinatura basica mensal cobrada

pelas prestadoras de servico de telefonia,
independentemente da franquia de minutos
concedida ou néo ao usudrio.

Com base nessa orientagéo, o Plendrio,

por maioria, deu provimento a recurso
extraordindrio em que discutida a incidéncia de
ICMS sobre o valor pago a titulo de assinatura
mensal basica pelo servico de telefonia.

Quanto ao mérito, o Colegiado concluiu que

a tarifa de assinatura basica mensal néo é
servigo, mas a contraprestacéo pelo servico

de comunicacdo propriamente dito, prestado
pelas concessiondrias de telefonia e consistente
no fornecimento, em carater continuado,

das condicbes materiais para que ocorra a
comunicacdo entre o usuario e terceiro, o que
atrai a incidéncia do ICMS.

Asseverou que a auséncia de franquia de
minutos vinculada ao preco cobrado e, assim,
de efetiva comunicacéo entre o usuario e
terceiro sdo irrelevantes e ndo descaracterizam
o servico remunerado pelo valor da assinatura
bésica mensal como servico de comunicacéo.

C...)

RE 912888/SP, rel. min. Teori Zavascki,
julgamento em 13.10.2016.

»

Substituicdo tributdria e restituicdo.
Informativo de Jurisprudéncia do
STF n° 844

Plendrio

E devida a restituicdo da diferenca do Imposto
sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos
(ICMS) pago a mais, no regime de substituicdo
tributdria para a frente, se a base de calculo
efetiva da operacéo for inferior a presumida.

Com base nesse entendimento, o Plenario, por
maioria e em concluséo, julgou improcedentes
os pedidos formulados em ag¢des diretas

de inconstitucionalidade. Assim, declarou
constitucionais o art. 19, II da Lei

n° 11.408/1996 do Estado de Pernambuco e o
art. 66-B, II, da Lei 6.374/1989 do Estado de
Sao Paulo, com redacdo dada pela Lei estadual
paulista 9.176/1995. Os referidos diplomas
legais asseguram a restituicdo do ICMS pago
antecipadamente no regime de substituicdo
tributdria, nas hipéteses em que a base de
calculo da operacdo for inferior a presumida —
v. Informativos 331, 332, 397, 428, 443 e 455.

¢..)

ADI 2675/PE, rel. min. Ricardo Lewandowski,
19/10/2016. ADI 2777/SP, rel. orig. min.
Cezar Peluso, red. p/ o ac. min. Ricardo
Lewandowski, 19.10.2016.
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Superior Tribunal de Justica (STJ)

Deposito judicial integral dos tributos
devidos e dentincia espontdnea.
Informativo de Jurisprudéncia do

STIn° 576

O depésito judicial integral do débito tributério
e dos respectivos juros de mora, mesmo antes
de qualquer procedimento do Fisco tendente

a sua exigéncia, ndo configura dentincia
espontdnea (art. 138 do CTN).

(...

Precedente citado: REsp 1.340.174-PR, Segunda
Turma, DJe 28/9/2015. EREsp 1.131.090-RJ,
Rel. Min. Mauro Campbell Marques, julgado em
28.10.2015, DJe 10.02.2016.

Incidéncia de PIS/COFINS em Juros
sobre Capital Préprio - Informativo de
Jurisprudéncia do STJn° 577

Recurso repetitivo

Néo séo dedutiveis da base de célculo das
contribui¢des ao PIS e COFINS o valor
destinado aos acionistas a titulo de juros sobre
o capital proprio, na vigéncia da Lei

n° 10.637/2002 e da Lei n° 10.833/2003.

C..)

Precedentes citados: AgRg nos EDcl no REsp
983.066-RS, Primeira Turma, DJe 11/3/2011;
REsp 1.212.976-RS, Segunda Turma, DJe
23/11/2010. REsp 1.200.492-RS, Rel. Min.
Napoledo Nunes Maia Filho, Rel. para acérdao
Min. Mauro Campbell Marques, Primeira
Secéo, julgado em 14.10.2015, DJe 22.02.2016.

Possibilidade de inclusédo do ISS no
conceito de receita ou faturamento
para fins de incidéncia da contribuig¢do
para o PIS/COFINS - Informativo de
Jurisprudéncia do STJ n° 581

Recurso repetitivo

O valor suportado pelo beneficiario do servico,
nele incluindo a quantia referente ao ISSQN,
compde o conceito de receita ou faturamento
para fins de adequagéo a hipétese de incidéncia
da Contribuicéo para o PIS e COFINS.

C..)

REsp 1.330.737-SP, Rel. Min. Og Fernandes,
Primeira Secéo, julgado em 10/6/2015,
DJe 14.04.2016.

22 Turma

Cdlculo do ICMS-substitui¢do tributdria -
Informativo de Jurisprudéncia do STJ 585

Ainda que se adote a substituicdo tributaria
como forma de arrecadagéo de ICMS, é legal a
sistematica do “célculo por dentro”.

..

REsp 1.454.184-MG, Rel. Min. Mauro Campbell
Marques, julgado em 5/5/2016, DJe 9/6/2016.

Base de cdlculo do IPI nas vendas a
prazo. Informativo de Jurisprudéncia do
STJ n° 584

A base de célculo do IPI na venda a prazo € o
preco “normal” da mercadoria (prego de venda a
vista) mais os eventuais acréscimos decorrentes
do parcelamento. A base de calculo do IPI nas
operacOes internas vem estabelecida no art. 47,
I, do CTN e corresponde ao valor da operacao.

REsp 1.586.158-SP, Rel. Min. Herman
Benjamin, julgado em 03.05.2016, DJe
25.05.2016. 22 Turma.

Demonstragdes Financeiras e Sinopses Normativa e Legislativa

PwC | Guia 2016/2017

Marcio Rosario
Gerente
PwC Brasil

Ndo creditamento de PIS/COFINS
em caso de ICMS-ST - Informativo de
Jurisprudéncia do STJ n° 586

O contribuinte ndo tem direito a creditamento,
no dmbito do regime ndo cumulativo das
contribui¢des ao PIS/PASEP e da COFINS,

dos valores que, na condi¢éo de substituido
tributério, paga ao substituto a titulo de
reembolso pelo recolhimento do ICMS-ST.

(..

REsp 1.456.648-RS, Rel. Min. Mauro
Campbell Marques, julgado em 02.06.2016,
DJe 28.06.2016.

Luciana Nogueira
Analista de Marketing Sénior
PwC Brasil

Conselho Administrativo de
Recursos Fiscais (CARF)

IRPJ - Transferéncia de dgio -
Impossibilidade de amortiza¢do
(..)

Transferéncia de agio. Impossibilidade.

..

Nao ha previsdo legal, no contexto dos artigos
7°e 82 daLein®9.532/1997 e dos artigos 385 e
386 do RIR/99, para transferéncia de 4gio por
meio de interposta pessoa juridica da pessoa
juridica que pagou o agio para a pessoa juridica
que o amortizar, que foi o caso dos autos, sendo
indevida a amortizacdo do 4gio pela recorrida.

..)

(Acérddo n° 9101 —002186 - CSRF - 12 Turma -
Sessdo de 20 de janeiro de 2016)

76



Legislativa

IRPJ/CSLL - Agio interno -
Impossibilidade de amortizag¢do
Amortizacdo de agio interno.

Deve ser mantida a glosa da despesa

de amortizacdo de 4gio que foi gerado
internamente ao grupo econdémico, sem
qualquer dispéndio, e transferido a pessoa
juridica que foi incorporada.

(Acérddo n° 9101002388 - CSRF - 12 Turma -
Sessdo de 13 de julho de 2016).

JCP de periodos anteriores - Dedugdo em
exercicios posteriores — Vedagdo

Juros sobre capital proprio. Faculdade
sujeita ao regime de competéncia e a
critérios temporais. Deducdo em exercicios
posteriores. Vedacao.

(..

O pagamento ou crédito de juros sobre capital
proprio a acionista ou sécio representa
faculdade concedida em lei, que deve ser
exercida em razéo do regime de competéncia.
Incabivel a deliberacéo de juros sobre capital
proprio em relacdo a exercicios anteriores ao da
deliberacéo, posto que os principios contabeis,
a legislacdo tributéria e a societaria rejeitam tal
procedimento, seja pela ofensa ao regime de
competéncia, seja pela apropriacdo de despesas
em exercicio distinto daquele que as ensejou.

As despesas de Juros com Capital Préprio
devem ser confrontadas com as receitas que
formam o lucro do periodo, ou seja, tem que
estar correlacionadas com as receitas obtidas
no periodo que se deu a utilizacdo do capital
dos sécios, no periodo em que esse capital
permaneceu investido na sociedade.

(..

(Acérdédo n° 9101002181 - CSRF - 12 Turma -
Sessdo de 20 de janeiro de 2016)

Participagdo nos lucros e resultados.
Administradores ndo empregados
(estatutdrios)

Auséncia de previsio legal para exclusdo do
saladrio de contribuicéo inaplicabilidade da
Lein°10.101/2000 e da Lei n°6.404/76.

C..)

Tratando-se de valores pagos aos diretores

ndo empregados, ndo ha que se falar em
exclusdo da base de célculo pela aplicacio da
Lei n°10.101/2000, posto que nos termos do
art. 2° da referida lei, essa s6 € aplicavel aos
empregados. A verba paga aos diretores nédo
empregados possui natureza remuneratéria. A
Lei n® 6.404/1976 néo regula a participacdo nos
lucros e resultados para efeitos de excluséo do
conceito de salario de contribuicfo, posto que
ndo remunerou o capital investido na sociedade,
mas, sim, efetivamente o trabalho executado
pelos diretores, compondo dessa forma, o

conceito previsto no art. 28, II da Lei n° 8212/91.

..

(Acérdédo n° 9202004261 - CSRF - 22 Turma -
Sessdo 23 de junho de 2016).

Créditos — Amplitude de conceito
de insumos — aproveitamento de
créditos extempordneos

(..

Crédito sobre dispéndios previstos no

art. 3¢, II, da Lei n° 10.833/2003. Conceito
de insumos. Relacdo de pertinéncia e
dependéncia com o processo de producdo e
fabricacdo de bens ou prestacido de servicos.

No regime de apuracdo ndo cumulativa das
contribui¢des ao PIS e a COFINS, o desconto
de créditos das aquisicOes de bens e direitos
utilizados como insumo na producéo ou
fabricagéo de bens destinados a venda

(art. 3° 11, das Leis n* 10.637/02 e 10.833/03),
estd condicionado a relacdo de pertinéncia e
dependéncia do insumo ao processo produtivo
ou de fabricagédo do bem ou prestacgéo de
servigos pelo contribuinte, analisada em

cada caso em concreto, ndo sendo aplicavel

o conceito restrito das IN’s 247/02 e 404/04,
que equiparou o insumo aos produtos
intermedidrios no ambito do IPI e nem o
conceito mais eldstico de despesa necessaria
previsto para o IRPJ.

»

Creditamento extemporaneo. Dacon.
Retificac6es. Comprovacio.

Para utilizacdo de créditos extemporaneos,

¢ necessario que reste configurada a ndo
utilizacdo em periodos anteriores, mediante
retificagdo das declaracGes correspondentes, ou
apresentacdo de outra prova inequivoca da sua
ndo utilizacio.

(..

(Acordao n° 3302003155 - CARF - 32 Secéo de
Julgamento - 32 Camara - 22 Turma- Sessdo 27
de abril de 2016).
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I A °
Taxas de cambio

Délar norte-americano comercial Euro Libra esterlina lene
Cotacgéo do ultimo dia do més Compra Venda Venda Venda Venda
2004 et e et e
JANGIO ettt 24257 oo 24263 ..o 32726 oo 39984 002372
FOVEIBIIO | oo 23327 o 23334 32231 oo 39103 ... 002286
MEIGO e 22624 .. 22630 ... 175 o 7733 002197
BB ettt 22354 o 22360 .. 31011 37753 0102189
MBIO ettt 22384 o 22390 30538 ..o 37535 oo 0:02200
_ Sinopse I 22019 oo 22025 ... 30150 e 37676 .o 002175
UINO ettt 22668 ... 22674 .o 3,0360 oo 38296 ... 0:02207
e T 22390 22396 ... 29453 oo 37146 o 0:02154
s 24508 o 24510 o 30958 e 39755 oo 0102235
OUIIBIO et 24436 .o 24442 . 30572 oo 39049 002177
Novembro 2,5595 2,5601 3,1914 4,0130 0,02161
’_!"ax‘as e B iy iy S — g
indices 2015
i T s s s e
T 28777 .o 28782 .o 32276 oo 44474 oo 0102408
. 32074 o 32080 BA457 oo 47642 oo 0102675
BT eeeeeeeseseseeeeeteseeeteteeeeeeeeeseeeeeet et eeseee 2,9980 . 2,9936 ... 33418 o 45889 .. 0102498
MBIO ettt 1781 31788 oo A9 48578 .o 0102563
JUNNO ettt 31019 31026 ... 34603 . 48795 o 0102841
U0 oottt 33934 33940 . 37429 e 53065 oo 0102739
AGOSIO et 36461 36467 oo 4,0825 56028 ..o 0:03007
SOMOIMDIO et 39722 oo 39729 oo 44349 e 60094 . .........0:03316
OUIIDIO ettt 38582 . 38589 ..o 4,2660 .. 59408 ......0:03204
NOVEIMBIO et 38499 . 38506 ..o 40735 oo 87940 oo 0:03129
Dezembro 3,9042 3,9048 4,2504 5,7881 0,03243
2008 e e e e e
a0 ettt 40422 40428 e, 48824 97634 0108825
LA AL 39790 39796 o 48234 99436 i 0103526
G ettt 39983 3,9989 40939 1181 . 9,03166
Dl ettt ettt SA902 34908 e S9484 90,0464 o 0,03228
L 30945 e, 30901 40039 92240 0,03246
U D0 ettt et ettt 32092 32098 o S04 2001 0,03123
L 302384 e, 3:2390 36183 ) 42990 0,03166
0SE0 ettt 302397 e, 32403 38116 ) 42985 0,03134
SOBIMIDIO ettt 32496 o, 32462 o 38484 ) 42249 o 0,03207
Outubro 3,1805 3,1811 3,4811 3,8676 0,03027
Novembro

Dezembro




>

Indices de inflacéo

Periodo indice de Precos ao Variagdo  indice Geral de Precos - Variagao indice Geral de Variagao indice Nacional Variagao
Consumidor Fundagao acumulada % Disponibilidade Interna acumulada %  Precos Mercado acumulada % de Precos ao acumulada %

Getulio Vargas (IPC-FGV) (IGP-DI) (IGP-M) Consumidor (INPC)
Només 12 meses Només 12 meses No més 12 meses No més 12 meses

424,290

Taxas e
indices

fndices de inflagéo .............................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................. g

Dezembro




>

‘Taxas de juros

Periodo Taxa SELIC - percentual Variacao acumulada - Taxa CDI - percentual Variacao acumulada -
ao més percentual 12 meses ao més percentual 12 meses

.................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

Taxas e
indices

Taxas de juros

Dezembro
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