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Contexto
O Econdémico O Contabil O Tributario

Introducao

Sinopse

: Taxas e indices

{ O Normativa e Regulatéria O Legislativa { O Taxas de cambio O indices de inflagdo O Taxas de juros

Economia deve se recuperar timidamente nos proximos anos,
mas guarda consideravel potencial de crescimento, sobretudo

no pos-eleicdo

Felipe S. Souza
Economista Chefe da Lafis Consultoria

Com o ano de 2017 praticamente
encerrado e com boa parte dos
indicadores economicos ja revelados, o

que se pode apreender é que este ano fora
marcado por ser um ponto de reversdo do

ciclo de retracdo econémica.

E inegavel que, com o passar dos meses, o

“mix” de bons e maus resultados produzidos

pelos diversos setores produtivos da
economia nacional geraram e ainda geram
uma sensacdo de estagnacdo ou baixa
dindmica econdmica.
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No entanto, este texto tem intuito de
transmitir a seguinte mensagem ao leitor:
de que o aparecimento de tais sinais
ambiguos é fendmeno comum a qualquer
economia que se encontra neste periodo
de retomada do crescimento e ndo deve ser
interpretado puramente como indicio de
desestabilizacio econdmica.

Ao contrario, a somatoria destes
resultados certamente resultard em

uma pequena expansdo do PIB em 2017,
redinamizacdo do mercado de trabalho e
estabilizacio da inflagéo.

Sinais estes que indicam que a economia
brasileira devera se recuperar com mais

intensidade nos préximos anos, sobretudo

apos as eleicdes presidenciais.

E é baseado nesta interpretacdo

central, que o texto pretende abordar

a andlise e perspectiva de alguns

dos mais importantes indicadores
macroecondmicos que orientam

os agentes publicos a formularem

suas politica economicas, bem como
influenciam os agentes privados a
tomarem suas decisOes de investimento,
consumo e poupanca.

Pois entéo nas proximas paginas,

serdo expostos o cenario central (que
envolve premissas do ambiente
politico-institucional interno, bem como
da conjuntura econdmica internacional)
em que a Lafis se baseia para analisar e
projetar diversas variaveis economicas
para os anos de 2017 e 2018.



Contexto : Sinopse : Taxas e indices

O Econémico O Contabil O Tributario { O Normativa e Regulatéria O Legislativa : O Taxas de cambio O indices de inflagio O Taxas de juros

Interno

O Cenério Central da Lafis para 2017 contempla uma previsdo de lenta recuperacéo

econdmica em razao do elevado grau de endividamento das familias e empresas, além

da reducdo dos gastos do Governo e a deteriorada confianca dos agentes dada a situacio
desfavoravel das contas ptiblicas. No entanto, cabera ao setor Agropecudrio o papel de
dinamizador do crescimento dado as safras recordes em diversas culturas nesta temporada.

V)
Ce narlo Para 2018 e préximos anos, o cendrio economico devera ser marcado um ritmo de crescimento
bem mais consistente e equilibrado, isso pois os indices de endividamento e inadimpléncia
Ce n‘ ' 'al das familias e empresas deverdo estar mais baixos, o qué permite uma volta mais robusta do

babilidade d consumo e investimento. Além disso, espera-se que o ambiente institucional seja marcado por
(Probabi 1 ade de menores incertezas ja que projeta-se uma pacificacio politica apds as elei¢des de 2018, com
ocorréncia: 80%) um Congresso e Executivo mais alinhado as reformas fiscais.

Externo

Cenario que contempla o prolongamento do baixo dinamismo da Zona do Euro, junto a
desaceleracdo suave do crescimento chinés ao longo do periodo em anélise. Quanto
aos Estados Unidos, espera-se a continuidade da recuperacdo econémica liderada pelo

novo programa de expanséo dos gastos publicos (devendo impactar positivamente nas
exportacoes de commodities minerais brasileiras), além de prosseguir com sua politica de
elevacdo gradual da taxa basica de juros.
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Contexto
O Econdémico O Contabil O Tributario

PIB

Sinopse

: Taxas e indices

{ O Normativa e Regulatéria O Legislativa { O Taxas de cambio O indices de inflagdo O Taxas de juros

Pequeno crescimento economico marcard o fim de um
longo periodo de recessao

Ap6s a divulgacdo dos principais
indicadores econ6micos nos primeiros
trimestres do ano, a Lafis espera que o
PIB tenha um leve crescimento em 2017.
Este crescimento, além de significar um
avanco da economia nacional, marca

o fim de um longo periodo de retracdo
econdmica, visto desde 2015.

Vale salientar que o ambiente politico
adverso tornou a retomada da confianca
dos empresarios e consumidores mais
lenta, o que acabou afetando o ritmo de
crescimento econdmico no curto prazo.

Quando olha-se tal dindmica pela 6tica
setorial, a industria, que devera fechar
0 ano no campo positivo devido a
recuperacio da produgéo automotiva e
extrativa mineral, ainda serd impactada

negativamente pela péssima performance
do segmento da Construcio — que devera

sofrer queda de 5,0% em relacéo a 2016.

Ja o PIB Servicos, apesar de ter sido
influenciado positivamente pela renda
extra oriunda da liberacdo do FGTS,
devera sofrer retracio devido ao mal
resultado do setor publico provedor de
servigos de Satide e Educacdo Publica.

Deve-se destacar que o setor que mais
contribuird para a expanséo do PIB Geral
sera o Agropecuario, que devera crescer
cerca de 14,0% em 2017, dado a forte
expanséo da safra agricola.
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Crescimento anual - PIB real
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Contexto
O Econdémico O Contéabil O Tributario

Sinopse

: Taxas e indices

: O Normativa e Regulatéria O Legislativa | O Taxas de cambio O indices de inflacdo O Taxas de juros

PIB

Com relacdo as perspectivas para

o ano de 2018, estas indicam

um cendrio de retomada do
crescimento, com reducdo da taxa
de desemprego e expansdo nos trés
setores que compdem o PIB.

No entanto, o conturbado cenario
politico vivido pelo Brasil devera
permanecer como um entrave

ao crescimento econémico,

pois além de esperar que a crise
politica ainda persista, as eleicdes
presidenciais em um ambiente de
grande polarizacdo e desconfianga,
também deverdo afetar o
dinamismo do mercado.

PIB Industrial 2017 - Composicao

PIB Servigcos 2017 - Composicao
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Contexto

Inflacdo - IPCA

IPCA refletiu a queda na atividade econémica,

Sinopse

com alimentos em deflacao

A inflacdo acumulada nos ultimos

12 meses desacelerou rapidamente,
passando de 5,35% em janeiro para
2,70% em outubro. No ano o acumulado
até outubro atingiu 2,21%. Tal
movimento € consequéncia de uma
demanda agregada ainda retraida que
impede que os formadores de preco
aumentem os precos finais, a grande
deflagdo dos alimentos em virtude da
safra recorde observada em 2017, bem
como o ancoramento das expectativas
dos agentes em um nivel inflaciondrio
proximo ao centro da meta de inflagéo
(4,5% ao ano) no médio e longo prazo.

Por outro lado, os itens que mais
impactaram no IPCA Total neste periodo
foram: Habitacdo (0,81 p.p) muito
influenciado pelos aumentos dos precos
de energia elétrica, d4gua e do botijédo

de gas; Saude e Cuidados Pessoais

(0,67 p.p), dado o reajuste nos precos
de medicamentos ocorrido no periodo;
e Transporte (0,41 p.p).

Assim, as previsdes da Lafis para 2017

e 2018 apontam para a permanéncia do
IPCA em niveis compativeis ao centro da
meta estipulada pelo Banco Central
(4,5% ao ano).

IPCA - acumulado 12 meses

: Taxas e indices

O Econdémico O Contabil O Tributério { O Normativa e Regulatéria O Legislativa { O Taxas de cambio O indices de inflagdo O Taxas de juros

IPCA - por grupo

Categoria

Peso més jan-out. Impacto (p.p.)

E o Temspore
fﬁ’. 4. Despesas Pessoais

; 100% ) 2,21
15,36% 0,81

11,85% 0,67

17,96% 0,41

10,86% 0,38

4,83% 0,33

5,92% 0,11

3,69% 0,06

4,10% -0,04

25,45% -0,51

jan fev mar abr

mai jun jul

set out nov

2018
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Fonte: IBGE; Projegdes Lafis (p)



Contexto
O Econdémico O Contabil O Tributario

Sinopse

Politica fiscal - Rating do Brasil
Brasil tera longo periodo de sucessivos déficits primdrios

Desde 2014, mesmo com a troca da gestdo
executiva, o Governo vem enfrentando
uma crise de credibilidade devido ao mau
desempenho econémico, bem como a méa
situacdo das contas publicas.

Assim, com a persisténcia do cenario de
estagnacdo da economia brasileira (que
limita o crescimento da arrecadacédo
fiscal), bem como as mal sucedidas
tentativas em conter os gastos publicos, as
contas do governo tiveram forte piora nos
primeiros meses deste ano e continuaram
a registrar sucessivos déficits primarios.

Deste modo, o cendrio de deterioragéo
tanto da divida liquida, quanto da divida
bruta, observado principalmente nos trés
altimos anos, ndo sera diferente em 2017 e
2018, uma vez que o Governo ja anunciou
previsdo de outro déficit fiscal da ordem

de R$ 167,2 bilhdes para este ano, além de
um déficit previsto de R$ 159 bilhdes em
2018. Tais resultados colocam em xeque,
mais uma vez, a capacidade do Governo

de equilibrar as contas ptiblicas de forma a
rever a trajetéria de elevacdo da divida/PIB.

Rating de longo prazo para emissdes em moeda estrangeira

Agéncia Classificacao

Moody's Grau especulativo

S&P Grau especulativo

Fch  Grauespeculatvo

Nota Perspectiva
Ba2 Negativa
BB Negativa
BB ..................................... Ne g atlva ......................
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: Taxas e indices

{ O Normativa e Regulatéria O Legislativa { O Taxas de cambio O indices de inflagdo O Taxas de juros

Evolucao do resultado primario acumulado no ano

Superavit primario

aN

1,85%

-3,06%

-3,92% -4,09%

-6,59%
Déficit primario
mar jun set dez mar jun set dez mar jun set dez mar jun set
2014 2015 2016 2017

Fonte: Banco Central do Brasil



Contexto : Sinopse : Taxas e indices

O Econdémico O Contabil O Tributério { O Normativa e Regulatéria O Legislativa : O Taxas de cambio O indices de inflagdo O Taxas de juros

Politica monetaria - Selic

A trajetoria de reducao da Selic e a taxa

de juros de equilibrio/estrutural

Em sua dltima reunifo ocorrida em Esta, que se configurou como a décima
outubro, a dire¢do do Copom decidiu, redugéo seguida da taxa basica de juros,
por unanimidade, reduzir em 0,75 se respalda em dois fatores.

ponto percentual a taxa de juros basica

da economia, atingindo o patamar de O primeiro € o cendrio inflacionario
7,50% ao ano. benéfico, com diversos itens

que apresentam uma dindmica
inflaciondria muito comedida, ou até
mesmo desinflaciondria, inclusive os
componentes mais sensiveis ao ciclo
econdmico e a politica monetaria.

A partir do dltimo indice oficial de
inflacdo (IPCA de setembro), divulgado
pelo IBGE, constatou-se que o IPCA
deve encerrar o ano abaixo da meta
inflaciondria estipulada. Fator que retira
a necessidade do Copom de manter
uma taxa bésica de juros elevada para
limitar um provavel choque de demanda
que pressionaria os precos da economia
para cima — como visto, a realidade é
exatamente a inversa.

Evolucao da Selic

13,00%
r

12,25% 12,25%
11,25%
9,25% 9,25%
mar abr

jan fev

mai jun jul ago

2017
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set out nov dez dez

2018

Em proporcao da PEA (%).
Fonte: Banco Central; Taxa de Dezembro projetada pela Lafis
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Outro fator que determinou esta deciséo
unanime foi expressado no proprio
comunicado do Copom: “o Comité entende
que a conjuntura econdmica prescreve
politica monetaria estimulativa, ou seja, com
taxas de juros abaixo da taxa estrutural”.

Esta referéncia expressa a taxa de juros
bésica que, descontada a inflacéo,
garanta uma conducdo neutra da politica
monetéria, ou seja, que ndo impacte na
trajetoria do crescimento econdmico,
desviando-a do PIB potencial, nem cause
um desequilibrio entre as curvas de

oferta e a demanda agregada que levem
a desencadear um processo de inflacdo/
deflagdo que distancie o IPCA observado
da meta de inflacdo previamente
estipulada pelo Banco Central. Além
disso, a taxa de juros estrutural deve
remunerar adequadamente os agentes
que queiram comprar os titulos publicos,
vis-a-vis o risco intrinseco a estes

papéis, de forma que se possa financiar
os dispéndios do Governo — como
investimentos em infraestrutura, folha de

pagamento, projetos sociais dentre outros.

Assim, ndo € de se estranhar que tenha
havido mais um corte consideravel da
Selic. Sabe-se que a intencédo do Banco
Central é calibrar sua politica monetéaria
objetivando expandir e tornar mais barato
o crédito, em suas varias modalidades,

se constituindo, assim, em incentivo a
retomada do consumo e investimento.

Para a proxima reunido, a Lafis prevé
que o Copom continue reduzindo a taxa
Selic, no entanto em menor magnitude,
de forma a encerrar o ciclo de reducéo
com uma taxa basica de 7,25% a.a. Esta
perspectiva se baseia firmemente em
um trecho do comunicado que explicita

“o Comité vé, neste momento, como
adequada uma reducdo moderada na
magnitude de flexibilizacdo monetaria.
Além disso, nessas mesmas condicdes,
o Comité antevé encerramento gradual
do ciclo”. No entanto, essa politica
baseada em direcionar a taxa Selic
abaixo da taxa de juros estrutural,
muito provavelmente, nfo deverd
persistir ao longo prazo, devendo o
Copom ajustar a taxa para cima nos
préximos anos.



Contexto

O Econdémico O Contabil O Tributario

Cambio

Sinopse

{ O Normativa e Regulatéria O Legislativa { O Taxas de cambio O indices de inflagdo O Taxas de juros

: Taxas e indices

Cambio ao sabor das expectativas e incertezas

Evolugao da taxa de cambio (R$/US$)

4,34
3,84
3,34
2,34
4,34
jan abr jul out jan abr jul out
2016 2017

Fonte: BACEN

Taxa de cambio PTAX BCB (R$/US$) - fim do ano, venda

2011

2012 2013 2014

2015

2016
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2017

2018

Fonte: BACEN

Desde o primeiro dia util de janeiro até
fins de novembro, a cotacdo média do
Real se situou em torno de R$ 3,19/US$,
valor que expressa uma valorizacéo de
US$ 0,31 em relagéio a cotacdo observada
no mesmo periodo do ano anterior.

E importante observar que nos meses
de maio e junho, bem como o més

de novembro, o cdmbio apresentou
desvalorizacdo em relacdo ao inicio do
ano (em funcéo da crise politica).

No entanto, deve-se notar que a cotacdo
média dos meses jan-nov/17, mesmo que
instavel més a més, ainda se encontra
em patamar mais valorizado quando se
compara com o mesmo periodo de 2016.

Isto se da pois existe a percepcdo de que
os ativos nacionais (tanto os titulos da
divida publica que oferecem taxas de
juros comparativamente mais elevadas
em relacdo as oferecidas por outras
economias maduras, quanto as acdes e
papéis de companhias brasileiras) ainda
representam fontes de rentabilidade
satisfatdria e garantem uma boa procura
pela moeda nacional.
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Contexto : Sinopse : Taxas e indices

O Econdémico O Contabil O Tributério { O Normativa e Regulatéria O Legislativa { O Taxas de cambio O indices de inflagdo O Taxas de juros

Mercado de trabalho
Desemprego comecga a recuar

A taxa de desemprego, medida pela Contudo, mesmo com esta inversio da Enquanto isso, o rendimento médio
Pesquisa Nacional por Amostra de curva de desemprego, a Lafis projeta que, efetivo, no acumulado dos nove
Domicilio Continua, fechou o més de até fins de 2017 o mercado de trabalho primeiros meses de 2017, apresentou
setembro de 2017 em 12,4%, ou seja 0,6 ainda continuard apresentando taxas crescimento de 1,6% em relacdo ao
p.p acima dos 11,8% registrados no mesmo mensais de desemprego maiores quando mesmo periodo do ano anterior (com
més do ano anterior. comparadas com os mesmos meses do valor médio de R$ 2.142,22).

ano anterior, fechando o ano no patamar
No entanto, quando analisada a curva de 12,7% da populagdo economicamente Isso significa que os trabalhadores
de desemprego ao longo do ano, ativa, patamar 1.4 p.p superior a taxa jé estdo conseguindo acordos mais
pode-se observar uma inflexdo da mesma, observada em 2016 (11,3%), patamar este favoraveis nas negociagdes de reajuste
que passou a seguir uma trajetoria que sera rompido somente em 2018. salarial junto aos empregadores, situagio
de retomada do nivel de emprego na melhor que a observada em 2016.

economia interna. Tal dindmica acaba por

ser influenciada pela gerago liquida de

postos de trabalho, que passou a apresentar Taxa de desemprego mensal
variac8o positiva no acumulado do

ano até setembro.

jan fev mar abr mai jun jul ago set

2017 2018

Em proporcao da PEA (%). Fonte: IBGE
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Contexto
O Econdémico O Contabil O Tributario

Conclusao

Sinopse

Apesar da economia néo ter decolado, o ano
de 2017 devera ser lembrado como o ano da
inflex&o, onde o Pais conseguiu se livrar de
um longo periodo de recessdo economica,
passando a vivenciar uma leve retomada.

Mas ainda ndo hd muito o que desfrutar.
A excecdo do setor agropecudrio e
extrativo mineral, a industria e sobretudo
o setor de servicos ainda apresentaram
resultado ambiguos.

Estes dois setores apresentaram
resultados os quais alternaram meses
de crescimento e de queda da produgéo
e receita resultando, na melhor das
hipéteses, um crescimento insuficiente
para repor as fortes quedas observadas
nos anos anteriores.

No entanto, vale ressaltar que o horizonte
econdmico projetado para os proximos
anos contém claros tracos de recuperacdo
e de crescimento.

Demonstragdes Financeiras e Sinopses Normativa, Regulatoria e Legislativa

PwC | Guia 2017/2018

: Taxas e indices

{ O Normativa e Regulatéria O Legislativa { O Taxas de cambio O indices de inflagdo O Taxas de juros

Nao ha duvidas entre os agentes nacionais

e estrangeiros que, apesar do longo
periodo de retracdo econdémica que
prejudicou o ritmo de crescimento, o
Pais ainda detém um mercado interno de
grande potencial que representa 6timas
oportunidades para aqueles que desejam
investir no Brasil, tanto em areas de
infraestrutura e industria de base, como
nas areas de bens e servicos ligados ao
consumidor final.

Por fim, ndo se pode deixar de evidenciar
que, para que se alcance uma taxa

de crescimento sustentavel no longo
prazo, o Pais devera equacionar alguns
problemas estruturais como as reformas
tributéria, previdencidria e trabalhista;
bem como definir quais serdo os modelos
de participacéo, tanto do préprio setor
publico, quanto da iniciativa privada em
setores estruturantes da economia.

...vale ressaltar
que o horizonte
economico
projetado para
0S proximos
anos contém
claros tracos de
recuperacgdo e de
crescimento.
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Diante de uma demanda agregada ainda
retraida, bem como o ancoramento das
expectativas inflaciondrias dos agentes,
ainflacdo acumulada nos tltimos

12 meses desacelerou rapidamente,
passando de 5,4% em janeiro para
2,70% em outubro. No ano o acumulado
atingiu 2,21%.

O Governo vem enfrentando
dificuldades para atingir a meta fiscal
estipulada - que hoje é um déficit da
ordem de R$ 167,2 bilhdes, colocando
em xeque mais uma vez, a capacidade
do Governo em equilibrar as contas
nacionais de forma a rever a trajetéria
de elevagédo da divida/PIB.

Segue um resumo dos principais fatos deste ano e algumas previsoes para 2018:

Em sua tltima reunido, o Copom
reduziu, mais uma vez, a taxa Selic.

O cendrio inflaciondrio benéfico e a
demanda agregada deprimida foram os
principais fatores que fizeram o Comité
a prescrever uma “politica monetdria
estimulativa, ou seja, com taxas de
juros abaixo da taxa estrutural”.

Quando analisada a curva de desemprego
ao longo do ano, pode-se observar uma
inflexdo da mesma, a partir da qual
passou a seguir uma trajetoria

de retomada.

Apés dois anos de retracdo do PIB
Geral, as proje¢des da Lafis para
2017 apontam para um ano de leve
crescimento econémico.

Este crescimento, mais do que
significar um avango da economia
nacional, serve para marcar o fim de
um longo periodo de retracio
macroeconomica, visto desde 2015.

Além do mais, tal resultado

devera ser muito influenciado pela
significativa expansdo projetada
para o PIB Agropecuario.

Ja para 2018, as perspectivas da Lafis
indicam um cenério de retomada do
crescimento econémico, com reducio
da taxa de desemprego e expansio
nos trés segmentos que compdem o
PIB. No entanto, a politica deve
permanecer como um entrave ao
crescimento economico em 2018.
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Contexto

O Econdémico © Contabil O Tributario

O fechamento comeca bem antes!

Tadeu Cendon
Sécio de Accounting &
Consulting Services
PwC Brasil

As empresas tém seus cronogramas para
preparacéo de seus orcamentos, forecasts
e fechamento do exercicio. Se néo todas,
a grande maioria. Especialmente com
relacdo ao orcamento e ao forecast, o
trabalho tem dois espectros, o de curto

e o de longo prazo. Os dois sdo muito
importantes para a tomada de decisdo
dos administradores das empresas, em
todos os niveis, desde o conselho de
administracdo até o gerente de area, para
nio nos estendermos muito. Quando

o assunto é fechamento contabil, o
sentimento € o de que o planejamento de
longo prazo € inexistente ou informal e
provavelmente insuficiente para grande
parte das empresas.

Sinopse

Essa falta de planejamento ficou evidente
esse ano com o fato de termos trés normas
contébeis importantes entrando em vigor no
préximo ano ou no seguinte: instrumentos
financeiros, reconhecimento de receita e
arrendamento mercantil. Com excecédo de
algumas empresas, a grande maioria ainda
esta tateando os efeitos dessas normas.

Para falarmos de fechamento anual das
demonstracdes financeiras das empresas,
vamos lembrar que ndo é incomum a
area Contabil delas, nos meses de janeiro
e fevereiro, ficar trabalhando até tarde,
varando as madrugadas, para fechar os
balancos de fim de ano, para entéo emitir
as demonstragGes financeiras da empresa.
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Everdade que com a [irreversivel!]
evolucdo tecnoldgica tivemos ganhos
extraordindrios, e as madrugadas e pizzas
no escritdrio diminuiram, mas ainda

estio presentes em um nivel, digamos,
desnecessario. Teoricamente, o fechamento
de final de ano néo deveria e néo precisaria
ser muito diferente dos fechamentos
mensais/trimestrais. Os administradores,
para as suas tomadas de decisdo, ainda que
tenham seus relatdrios periddicos em algum
outro formato e/ou critério, que ndo o das
demonstracdes financeiras, dependem e
esperam da Contabilidade das empresas
informac0es nas quais eles possam confiar e
que irdo refletir os critérios e formatos que
serdo apresentados aos stakeholders.

Essas informacdes periddicas aos
administradores ndo sdo, e ndo

podem ser, um mundo a parte das
demonstragdes financeiras. Os critérios

e formatos das informacdes contdbeis
tém implicacdo, seja em maior ou

menor grau, nas informagdes que os
administradores usam para tomar suas
decisoes e, principalmente, reportar a sua
performance, prestar contas. Dito isso, é
muito importante que os administradores,
os tomadores de deciséo e os stakeholders
em geral entendam, com antecedéncia,

as implicacbes que as normas e
interpretagbes novas ou modificadas tém
sobre as demonstracgdes financeiras

das empresas.

Os critérios e formatos das informacoes contdbeis tém
implicagdo, seja em maior ou menor grau, nas informacoes
que os administradores usam para tomar suas decisoes e,
principalmente, reportar a sua performance, prestar contas.
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Planejamento de longo prazo

Séo raras as empresas que tém interesse e O planejamento de longo prazo tem Nao se pode deixar para tratar dessas questdes na ultima hora, sob pena de
participam das discussdes sobre as normas como um dos seus objetivos entender ndo conseguir comunicar oportunamente e/ou mesmo de ter que adiar o
contabeis quando elas ainda estdo com a as alteracOes que estdo em discussio e, fechamento e comprometer o processo de ado¢édo das mudancas. Isso, por
sua proposta de emissdo ou modificacdo uma vez concluida e emitida a norma/ si so, ja seria uma boa razdo para planejar e iniciar os estudos o mais cedo
na fase inicial. E verdade que nem todas as interpretagéo contabil nova/revisada, possivel. Mas néo € sé isso. As mudancas previstas podem ter implicacdes
empresas tém porte e, por consequéncia, estabelecer os procedimentos internos importantes para as empresas, a depender de sua estrutura financeira, de
estrutura preparada para participar do para compreender, adaptar, se for o caso, seu segmento e de outros aspectos que as facam mais afetadas.

processo e influencia-lo diretamente. Mas e aplicar adequadamente as mudancas.

isso ndo as impede de participar de grupos

que possam fazé-lo. Como diz o velho Dependendo das alteracbes na pratica

ditado, a uniéo faz a forca. Faca o teste, contabil, pode demandar um grande

olhe para a area Contabil da sua empresa esfor¢o da empresa obter as informacdes

e veja se ela tem pessoas participando para processa-las corretamente. Isso pode

de grupos de contadores, que tém entre incluir a mobi]izagéo de diversas areas . Revi.séoN dos parAmetros de . Dcscumprimcntg de indices

os seus bjetivos discutir a5 normas da empresa, quase sempre, no minimo, Fnanceros presbiooen e
contabeis, especialmente as emissdes e de pessoas da drea Contdbil e da drea de podem provocar alteracdes

as revisdes de normas e interpretacdes. Sistemas. Infelizmente, o mais comum relevantes em indicadores

Mesmo nas empresas que as tém, a é que as informacdes necessarias para comumente utilizados para avaliar

efetividade é provavelmente baixa, a avaliac@o de impactos contabeis nédo Al G ATt

muitas vezes pela infeliz necessidade estejam prontamente disponiveis. Daf a

de, em nosso pais, termos que investir importancia de planejar no longo prazo,

tempo exagerado para o entendimento e agir tempestivamente.

o cumprimento das exigéncias fiscais, em
detrimento do queria seria o principal, o
cumprimento das normas contabeis.

* Impacto no calculo da * Impacto na base de calculo
participacdo de administradores e no fluxo de dividendos.
e empregados nos resultados
da empresa.

Como exemplo de
implicacOes que as
empresas podem ter,

podemos destacar: @ @
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Outro aspecto que também pode
preocupar os administradores é o
potencial impacto tributario decorrente
da emissdo ou da alteracido de normas/
interpretagdes. Alguém podera lembrar
que a combinacdo das Leis n°s 11.638/07
e 12.973/14 trouxe a neutralidade

fiscal para as modificacbes na pratica
contabil decorrentes dessas novas
emissdes/alteracdes de normas. E
verdade, mas o que se tem notado é que
essas mudancas de pratica contabil tém
dado transparéncia a certas praticas
contabeis que tém levado as autoridades
fiscais federais, estaduais e municipais

a questionar a maneira como essas
transagbes vinham sendo tratadas

pelas empresas.

Nesse contexto, a nova norma sobre
reconhecimento de receitas (IFRS

15) tem sido objeto de discusséo

em grupos de trabalho envolvendo
autoridades e contribuintes, e tem gerado
discussdes acaloradas. Assim, ainda

que conceitualmente de fato haja uma
neutralidade fiscal assegurada, ha espaco
para interpretacéo e, nesse sentido, é
bom mapear os riscos. Além disso, € bom
lembrar que a neutralidade fiscal esta
assegurada até que a lei tributaria regule
a matéria. Desse modo, é importante
também ter um entendimento completo
dos impactos da norma para, no momento
certo, influenciar nesse processo de
regulacio e, em alguns casos, adaptar

as praticas comerciais para eliminar ou
ao menos reduzir eventual indesejavel
impacto (aumento) na carga tributaria.
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Quanto mais cedo se tem uma ideia do
impacto das mudancas, melhor para os
administradores, que podem se preparar
para explicd-las, comunica-las com
antecedéncia, reduzir eventual assimetria
informacional e manter o poder de predicéo
dos analistas. E o que se espera de uma
empresa que tenha alguma preocupacéo
com a transparéncia para todos os usuarios
das demonstracdes financeiras.
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Envolvimento do nivel adequado da administracdo e dos 6rgaos de governanca

Considerando o explicado acima, é
recomendavel, sendo imprescindivel, que
o impacto de novas normas entrando em
vigor no proximo ano e previstas para os
seguintes seja um dos tOpicos a constar
na reunides com os administradores,
comités de auditoria, conselhos e 6rgéos
de governanca, dependendo do porte

de cada empresa. Algumas mudancas
precisam ser entendidas e, em alguns
casos, podem incluir op¢bes que
precisam ser decididas no nivel adequado
de governanca. Para exemplificar

a importancia do envolvimento da
governanca da empresa no processo,
vamos falar da op¢éo que a nova norma
sobre instrumentos financeiros (IFRS 9)
tem com relacfo a ativos financeiros que
atendem a definicdo de instrumentos de
patrimonio. Esses instrumentos devem
obrigatoriamente ser mensurados,
subsequentemente a sua aquisicéo,

ao valor justo.

Entretanto, a empresa pode optar por transitar com as
variac¢Oes no valor justo contra o resultado do exercicio
ou contra o patrimoénio liquido.

Lembrando que, nesse segundo caso, ainda que

haja a alienacéo do ativo, a variacdo do valor justo,
represada no patrimonio, ndo transita pelo resultado.

E muito importante definir como essa pratica contabil,
especialmente as opcdes existentes, impacta a base de
célculo de dividendos, e qual a politica de pagamento de
dividendos que a empresa vai adotar. Assim, a avaliacdo
e a tomada de decisdo ndo podem ser deixadas para a
ultima hora, tampouco a opcao contdbil que a empresa
ird adotar pode ficar limitada a Contabilidade. Deve ser
decidida no nivel adequado de governanca.

...0 impacto de novas normas entrando em
VIgor no préximo ano e previstas para os
seguintes seja um dos tdpicos a constar na
reunibes com os administradores, comités de
auditoria, conselhos e érgdos de governanga,
dependendo do porte de cada empresa.
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Conclusao
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As empresas deveriam incorporar ao seu dia a dia o procedimento de analisar
antecipadamente as diversas alteracdes que sdo feitas nas normas contabeis e
avaliar aquelas que possam ter impacto relevante sobre suas demonstracoes
financeiras, confirmando o entendimento com seus pares e auditores. Sem
exageros, o ideal é que esse processo seja feito a partir da publicacdo da minuta da
elaboracgio/revisdo da norma/interpretacéo, para que, se for o caso, as empresas
afetadas possam influenciar construtivamente nesse processo. E mais facil, sem
sombra de duvidas, influenciar nessa fase do que depois de emitida a norma/
interpretacdo nova ou modificada.
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Porque a reforma tributdria é necessdria

Embora se fale muito sobre a necessidade de
uma reforma tributdria no Brasil, ha pouca
compreensdo sobre quais sdo as distor¢oes
do atual modelo tributdrio, e, portanto, sobre
0 que precisa ser reformado. Este texto tem
como objetivo apresentar, de forma bastante
resumida, os problemas resultantes do
modelo brasileiro de tributacfo sobre bens e
servicos, bem como discutir se uma reforma
desse modelo é possivel.

Antes de entrar na andlise mais detalhada
dessas questdes, vale a pena fazer um

répido comentdrio sobre as consequéncias
das disfuncionalidades da atual estrutura
tributaria do pafs, as quais sdo de trés ordens.

Em primeiro lugar, as distor¢oes do sistema
tributario brasileiro sdo responsaveis por
uma expressiva reducéo da produtividade,
a qual decorre de uma série de fatores:

a) organizacdo ineficiente da producédo
(tema que € detalhado a seguir); b)
trabalho improdutivo (como o alocado no
cumprimento de obrigacdes acessorias);

c) inseguranca juridica, que afeta
negativamente o nivel de investimento; e d)
aumento do custo do investimento.

Em segundo lugar, a estrutura tributaria
brasileira é responsavel por importantes
distorcoes distributivas, as quais se
manifestam na forma de tributacio muito
diferenciada de situacOes equivalentes e
pela baixa tributagéo de parcela relevante
das pessoas de alta renda do pais.

Por fim, uma das caracteristicas marcantes
do sistema tributario brasileiro é a absoluta
falta de transparéncia na tributacdo

dos bens e servicos vendidos no pais. Ao
ndo saber o quanto pagam de impostos,

os consumidores ndo tém como cobrar

um retorno adequado da aplicagéo dos
recursos por parte dos gestores publicos.

Bernard Appy

Diretor do Centro de Cidadania Fiscal”

As distor¢oes na tributacdo dos bens e
servicos sdo as principais responsaveis
pelo primeiro e pelo terceiro desses
problemas. O segundo relaciona-se mais
a distor¢Oes na tributacdo da renda (e da
propriedade) e aos regimes simplificados
de tributagdo. Tratam-se de problemas
relevantes que, no entanto, ndo serdo
tratados neste artigo.

(*) Por meio desta Segao de Contexto Tributario a PwC estimula o conhecimento e debate sobre temas da érea tributaria a partir de variadas perspectivas e visdes de autores convidados

a contribuirem com seus artigos. Portanto, o contetido deste artigo reflete exclusivamente a opinido do autor convidado sobre o tema.
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A seguir é feita uma rapida descricdo de
alguns dos principais problemas do sistema
tributdrio brasileiro, comecando com dois
problemas de carater geral — a elevada
litigiosidade e o alto custo de conformidade
tributaria —, abordando-se em seguida

as questoes relativas aos tributos sobre
bens e servigos. No item seguinte € feita
uma discussdo sobre a viabilidade de uma
reforma tributdria no Brasil, finalizando-se
o0 artigo com alguns comentdrios finais.
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Ha varios indicios de que o grau de
litigiosidade sobre matérias tributarias

no Brasil estd entre os mais elevados do
mundo. Algumas estimativas indicam que
o valor do contencioso tributario no Brasil
alcanca cerca de R$ 4 trilhdes, quando
consideradas as esferas administrativa e
judicial da Unido, estados e municipios
(ver Tabela 1). Deste valor, algo entre R$ 2
trilhes e R$ 2,5 trilhdes (ou seja, algo entre
32% e 40% do PIB) corresponde a valores
efetivamente em litigio e o resto a “créditos
podres” inscritos na divida ativa que,
provavelmente, nunca serdo recuperados.

A elevada litigiosidade resulta de varios
motivos. Por um lado, é a consequéncia
da grande complexidade da legislacio
tributaria do pais. Por outro lado, a

alta litigiosidade decorre do excessivo
detalhamento de matérias tributérias na
Constituicdo Federal, o que abre margem
para um questionamento excessivo

da constitucionalidade da legislagéo
tributaria infraconstitucional. Por fim,
resulta de deficiéncias no processo
administrativo tributario, especialmente
da inexisténcia de um sistema eficaz e
tempestivo de resolucdo de divergéncias de
interpretacdo sobre a legislacdo tributaria.

O alto grau de litigiosidade tributaria
prejudica o crescimento econdémico de
duas maneiras. Por um lado, implica em
um custo elevado para as empresas e para
o fisco com advogados, procuradores etc.
Por outro lado, e principalmente, gera
uma situacdo de elevada inseguranca
juridica que acaba prejudicando o
investimento no pais.

Tabela 1 - Estimativa do contencioso tributario (2016 - R$ bilhdes)

Uniao

Divida Ativa (a)

Administrativo federal (CARF e DRJs) (b)
Disc. judic. com suspensao exigibil. créditos
Estados e municipios

Divida Ativa

Tribunais administrativos

Valor total

memo: Contencioso/PIB (c)

3.080
1.800
780
500
1.000
700
300
4.080

66%

Fonte: (a) Meirelles (2016); (b) RFB; demais: estimativa de especialistas.

Data da informacao: (a) nov2016; (b) fev/2016; demais: 2016.
(c) Base: PIB estimado para 2016. Elaboracao prépria.



Grafico 1 - Nimero de horas anuais para a apuracao de tributos (2015)
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Fonte: Banco Mundial (BIRD): Doing Business, 2017

Segundo o Banco Mundial, o Brasil é o
campedo mundial em tempo despendido
por uma empresa de médio porte em
procedimentos burocraticos de apuragéo
e pagamento de tributos (1958 horas
anuais, sendo a mediana dos paises
pesquisados de 206 horas). Ainda que

a metodologia do Banco Mundial seja
questionavel (a Receita Federal estima
este tempo em 600 horas anuais), é
inegavel que o custo de conformidade
tributaria (custo burocratico de pagar
tributos) é muito elevado no Brasil
relativamente a outros paises

(ver Grafico 1).

A principal razéo para o elevado custo
de conformidade tributéria é a excessiva
complexidade da legislacdo tributdria, a
qual é amplificada por um modelo que
concede grande autonomia aos estados e
municipios na gestdo de seus tributos.

Nao por acaso, o principal determinante
do resultado encontrado pelo Banco
Mundial é o custo de apuragéo e
pagamento do ICMS. Tal situacdo

poderia ser mitigada se houvesse maior
coordenagéo entre os estados na definicio
das obrigacoes acessorias e dos critérios
de cobranca do ICMS.

E verdade que o Brasil vem avancando
bastante na adogéo de sistemas
informatizados de emisséo de
documentos fiscais (como a nota

fiscal eletronica) e de cumprimento de
obrigacdes acessodrias (caso do Sistema
Publico de Escrituracdo Digital). Até o
momento, no entanto, este processo ainda
néo se refletiu em uma reducio do custo
de conformidade tributaria, embora haja
um esforco dos fiscos das trés esferas de
governo nesta direcgéo.



As distorcoes do sistema tributario brasileiro
que mais prejudicam a produtividade
decorrem da estrutura de tributagdo dos bens
e servigos no pais, a qual compreende cinco
tributos de carater geral: ICMS (estadual), ISS
(municipal), IPI (federal) e as contribui¢bes
para a seguridade social (Cofins) e para o
Programa de Integracdo Social (PIS).

Os tributos sobre bens e servigos respondem
pela maior parte do custo de conformidade
tributaria e estdo na origem de parcela
relevante dos litigios tributarios no pais. Mas
o principal impacto desses tributos sobre a
produtividade decorre de outra razdo, que

¢ a distor¢éo que provocam na forma de
organizacdo da producio.

Toda vez que a tributacéo varia dependendo
da forma como a producdo estd organizada,
cria-se um incentivo a estruturar a producio
de forma a minimizar o custo tributdrio,

0 que, muitas vezes, resulta em uma
organizacdo econdmica ineficiente. Isso
ocorre no Brasil de muitas formas, como se
detalha a seguir.

Em primeiro lugar, o sistema tributario induz
uma ma organizacdo setorial da producgéo,
na medida em que diferentes setores sdo
tributados de forma distinta, devido a
multiplicidade de tributos sobre bens e
servicos (ver Quadro 1).

Por conta desta diferenciacdo, por exemplo,

o valor adicionado em um canteiro de

obras é muito menos tributado que o valor
adicionado na inddtstria, o que leva a que se
facam muito mais prédios de concreto armado
que prédios montados a partir de estruturas pré-
fabricadas no Brasil. Ou seja, o sistema tributario
brasileiro induz a op¢éo por uma forma de
construcdo de prédios que pode ndo ser a mais
eficiente do ponto de vista econémico.

Quadro 1 - Padrao de incidéncia tributaria setorial

PIS/Cofins
IPI ICMS ISS
N Cumul. Cumul.

Industria o [ ) o

Comeércio [ ) o o
Servicos o [ )
Agropecuéria [ )

Construgéo Civil o o

Nota: Incidéncia mais comum para um
empreendimento tipico do setor.



Adicionalmente, a fragmentacéo da base
de incidéncia cria uma zona cinzenta
entre os vdrios tributos, especialmente
entre o ICMS e 0 ISS, o que néo apenas
abre possibilidades de arbitragem para
os contribuintes, como leva a situagdes
em que tanto estados quanto municipios
querem tributar o mesmo servico (caso,
por exemplo, dos servicos de streaming ou
do download de softwares). Com o avanco
da nova economia esta drea cinzenta
tende a tornar-se cada vez maior.

Em segundo lugar, ao estimular a guerra
fiscal entre estados, o atual sistema
tributario induz uma alocacdo geografica
da producio que pode ser extremamente
ineficiente do ponto de vista econdmico.
A titulo de exemplo, atualmente a
estrutura de distribui¢do da maior parte
das grandes empresas varejistas (e dos
grandes produtores de bens de consumo)
do pais esta formatada de modo a reduzir
o custo tributario, mesmo que isso
implique em maior custo de logistica.

Ou seja, ha muitos caminhées rodando
desnecessariamente pelas (precarias)
estradas do pais por conta de beneficios
tributarios cuja concessao so é possivel
porque, nas transacdes interestaduais,
parcela do ICMS é cobrada no estado
de origem.

Vale notar que a guerra fiscal ndo se justifica
mais como politica de desenvolvimento

das regies mais pobres do pais, pois hoje
todos os Estados (inclusive os mais ricos)
concedem incentivos. Isso ndo quer dizer
que ndo é necessario que haja uma politica
de desenvolvimento regional, mas apenas
que a guerra fiscal ndo é uma forma eficaz
de politica de desenvolvimento regional.

Em terceiro lugar, todos os tributos sobre
bens e servicos no Brasil se caracterizam
por uma profusio de beneficios
tributérios, que podem variar de forma
significativa entre setores e regides, ou
mesmo entre empresas de um mesmo
setor e da mesma regido.

Tais beneficios distorcem os custos de
producdo, os precos relativos e a estrutura
competitiva da economia brasileira, o

que leva a que, em muitos casos, seja
mais importante para as empresas
negociar um bom beneficio que investir
em mecanismos legitimos de competicéo,
como em inovacdo na melhoria de
produtos e processos.

De modo semelhante, os tributos
brasileiros sobre bens e servicos também
se caracterizam por uma enorme
quantidade de regimes especiais de
apuracdo e pagamento, muitos dos quais
criados para mitigar problemas que néo
existiriam se nosso sistema tributario
fosse bem estruturado. Mesmo neste
caso, no entanto, as distor¢oes sdo
grandes, pois os regimes especiais
variam entre setores, entre estados

e mesmo entre empresas de um

mesmo estado e um mesmo setor.



Contexto . Sinopse

...a corre¢do das distor¢oes do modelo
brasileiro de tributacdo de bens e
servicos poderiam resultar em um
aumento do PIB potencial do pais da
ordem de 0,5 ponto percentual a 1 p.p.
ao ano, ao longo de dez ou vinte anos.
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Por fim, o modelo brasileiro de tributacdo
de bens e servicos ainda se caracteriza
por um elevado grau de cumulatividade,
o qual resulta de tributos puramente
cumulativos — como o ISS e o PIS/

Cofins cumulativo — e de fortes restricoes
a apropriacéo de créditos tributarios,
principalmente no caso do ICMS e do PIS/
Cofins nio-cumulativo. A cumulatividade,
além de onerar os investimentos e as
exportacoes, prejudicando a competitividade
da produgio nacional, gera incentivos

para a verticalizacfo artificial da estrutura
produtiva do pais. Neste caso, hd uma perda
de produtividade, pois as empresas tendem
ainternalizar a provisio de bens ou servicos
que poderiam ser fornecidos de forma mais
eficiente por terceiros.

No agregado, as distor¢oes dos tributos
brasileiros sobre bens e servicos acabam
provocando grandes distor¢des na
organizacdo da estrutura produtiva do pais,
o que resulta em uma significativa reducéo
do PIB potencial. Embora seja muito dificil
dimensionar com preciséo esse efeito,
sabe-se que ele é relevante, provavelmente
resultando em uma reducéo da
produtividade do pais superior a 10%. Em
outras palavras, a correcdo das distorcoes
do modelo brasileiro de tributacdo de

bens e servigos poderiam resultar em um
aumento do PIB potencial do pais da ordem
de 0,5 ponto percentual a 1 p.p. ao ano, ao
longo de dez ou vinte anos.
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Sinopse

E possivel uma reforma tributaria?

=y

0

Todas as distor¢des provocadas pelo
modelo brasileiro de tributacio de bens

e servicos poderiam ser corrigidas caso o
Brasil tributasse os bens e servicos através
de um bom imposto ndo-cumulativo sobre
o valor agregado (IVA).

As caracteristicas de um bom IVA

estdo bem estabelecidas na literatura
internacional: a) base ampla de bens e
servicos (ou seja, todas operacdes com
bens e servicos, inclusive o licenciamento
e a cessdo onerosa de direitos, sdo
tributadas); b) crédito amplo, o que
significa que todos os bens e servicos
utilizados na atividade das empresas

geram créditos; ¢) desoneracdo completa
das exportacdes de dos investimentos
(com manutencéo do crédito); d)
ressarcimento tempestivo e integral de
créditos acumulados; e) poucos regimes
especiais (idealmente nenhum); e f)
cobranca no destino.

Um imposto com essas caracteristicas
é, efetivamente, um imposto sobre o
consumo (pois é cobrado no destino e
as exportacoes e os investimentos sdo
desonerados), ainda que recolhido
ao longo da cadeia de producéo

e comercializacdo.

Demonstragdes Financeiras e Sinopses Normativa, Regulatoria e Legislativa

PwC | Guia 2017/2018

: Taxas e indices

{ O Normativa e Regulatéria O Legislativa { O Taxas de cambio O indices de inflagdo O Taxas de juros

Adicionalmente, um bom IVA é um
imposto totalmente neutro, que ndo
distorce a forma de organizacdo da
producdo. Como todo o imposto pago
nas etapas anteriores de producéo e
comercializacgdo é recuperado na forma
de crédito tributério, isso significa que a
tributagéo independe da forma como a
producdo esta organizada.

A tributacdo através de um imposto do
tipo IVA é adotada em praticamente
todos os paises relevantes do mundo

(a excecdo sdo os EUA, que possuem
apenas um imposto sobre o consumo
final). Os melhores IVAs (caso da grande
maioria daqueles criados nos tltimos

25 anos) tém apenas uma aliquota. Os
IVAs mais antigos (como os da Europa
Ocidental) possuem poucas aliquotas
(geralmente ndo mais que trés). A
vantagem da aliquota tinica é que se evita
a complexidade (e o contencioso) que
inevitavelmente resultam da diferenciacéo
na tributacéo.

Se a tributacéo dos bens e servicos no
Brasil fosse feita através de um bom IVA,
ndo haveria nenhuma das distorcoes
identificadas no item anterior, o que
resultaria em um aumento significativo da
produtividade e do PIB potencial do pafs.
A pergunta que fica é: por que o Brasil
ndo faz uma reforma tributaria visando
a substituicdo do modelo atual por um
modelo baseado em um bom IVA e nas
melhores praticas internacionais?
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Antes de responder a essa pergunta ha
uma questdo adicional: é possivel migrar
para o modelo baseado no IVA através de
uma reforma tributaria “fatiada”, ou seja,
através de uma sequéncia de pequenos
aperfeicoamentos nos tributos atuais? A
resposta é ndo, por dois motivos.

O primeiro é que uma parte importante
das disfuncbes do atual modelo brasileiro
de tributacéo de bens e servicos é

de carater estrutural. E impossivel
migrar para um bom tributo do tipo

IVA mantendo-se a base tributéria
fragmentada entre o ICMS e 0 ISS, ou
mesmo mantendo-se o IPI.

O segundo motivo é que o custo politico
de uma reforma fatiada — e incompleta —
€ provavelmente tdo grande, ou mesmo
maior, que o de uma reforma ampla. Este
ponto fica claro quando se considera

a grande resisténcia de alguns setores
empresariais a adocéo ampla do regime
néo-cumulativo no PIS/Cofins, e a grande
resisténcia dos estados (e de empresas
preocupadas com o acimulo de créditos
tributdrios) a reducéo das aliquotas
interestaduais do ICMS.

O custo politico dessas duas mudancas
— que melhorariam o sistema atual, mas
que ainda assim estariam muito longe
de resolver a maioria dos problemas
existentes — provavelmente nio seria
muito menor que o de uma reforma
tributaria ampla.

A conclusio é que a melhor alternativa
para resolver as distorcoes do atual modelo
de tributagéo de bens e servicos no Brasil
seria uma reforma tributaria ampla, que
permitisse uma mudanca estrutural de
nossos tributos e a migragéo para um
modelo do tipo IVA. A pergunta que
remanesce é: por que o Brasil ndo consegue
fazer uma reforma tributaria ampla?

De fato, desde a Assembleia Constituinte
de 1988, os especialistas em tributacdo
vém propondo a adoc¢&o, pelo Brasil, de
um sistema baseado no modelo do IVA.
Em pelo menos trés oportunidades (1995,
2003 e 2008) foram discutidas propostas
de reforma tributdria ampla, cujo objetivo
era aproximar a tributacdo de bens e
servicos no pais desse modelo. Por que
essas propostas ndo avangaram?

A resposta tem trés dimensdes. Em primeiro lugar, hd uma grande resisténcia
de empresas a perderem os beneficios e incentivos que possuem atualmente.
Em segundo lugar, hd uma resisténcia dos estados (e municipios), que resulta
em parte dos efeitos da reforma tributaria sobre a distribuigéo da receita entre
os entes federados, e, em parte, da resisténcia dos governadores a perda do
poder de conceder beneficios fiscais. Por fim, e principalmente, a realidade é
que a reforma tributaria néo foi prioridade para nenhum dos governos desde
a redemocratizacido. Embora algumas propostas de reforma tributaria tenham
sido enviadas pelo Executivo ao Congresso, nenhum governo efetivamente
tratou o tema como prioritario e alocou capital politico para sua aprovacao.

A compreensdo desses pontos ajuda a entender as perspectivas para uma
reforma do modelo brasileiro de tributacdo de bens e servigos nos préximos
anos. Ha alguns dados positivos. Por um lado, um ntimero crescente de
empresas ja aceita discutir a perda de seus beneficios tributarios — desde que
de forma organizada e com transicdo — em troca de um sistema tributario mais
simples e favoravel ao crescimento.

Por outro lado, a maioria dos estados ja entendeu que o modelo atual,

que estimula uma guerra fiscal fratricida, se tornou disfuncional e vem
contribuindo para reduzir a receita e agravar a crise fiscal. Provavelmente a
grande maioria dos estados aceitaria perder o poder de conceder beneficios
de ICMS, em troca de uma politica federal efetiva e coordenada de
desenvolvimento regional.



Em outras palavras, as condicOes para
aprovar uma reforma tributaria ampla estéo,
hoje, muito mais favoraveis do que estavam
ha vinte ou dez anos atrés. Fica faltando a
terceira condicfo, ou seja, a assuncio pelo
governo da reforma tributaria como uma
prioridade e a alocacéo de capital politico
para sua aprovacgo.

N3o sei se isso serd possivel neste
governo, que ja se aproxima do fim,

e, corretamente, tem priorizado a
reforma da previdéncia. Mas espero

que a reforma tributaria seja prioridade
no préximo governo. O que podemos
fazer, neste periodo, é aprofundar o
debate e construir uma proposta que seja
politicamente viavel e, tecnicamente, o
mais consistente possivel.

Neste contexto, o Centro de Cidadania
Fiscal (CCiF - instituicdo onde trabalho)
vem desenvolvendo uma proposta de
reforma da tributacéo de bens e servicos,
que tem como objetivo substituir cinco
tributos atuais — PIS, Cofins, IPI, ICMS

e ISS — por um tinico imposto do tipo
IVA, denominado Imposto sobre Bens

e Servicos (IBS). O IBS teria todas as
caracteristicas de um bom imposto do tipo
IVA estabelecidas na literatura.

A grande novidade da proposta do CCiF
é a transicdo, tanto para as empresas,
quanto na distribuicéo federativa da
receita. Para a substituicdo dos tributos
atuais pelo IBS, sugere-se uma transicdo
em dez anos, dividida em duas fases. A
primeira fase seria um periodo de teste
de dois anos, no qual o IBS seria criado
com uma aliquota de 1% (reduzindo-se
compensatoriamente a aliquota da Cofins),
para testar operacionalmente o novo
imposto e para conhecer seu potencial

de arrecadacio.

Em seguida haveria uma transicéo de
oito anos, na qual todas as aliquotas dos
tributos atuais seriam progressivamente
reduzidas e a aliquota do IBS seria
progressivamente elevada. Como,

apos o periodo de teste, o potencial de
arrecadacdo do novo imposto ja seria
conhecido, este modelo permite fazer

a transicdo sem aumentar ou reduzir a
carga tributaria. Ao final da transicdo
os cinco tributos atuais seriam extintos,
permanecendo apenas o IBS.

No Grafico 2 apresenta-se, de forma
bastante esquematizada, o modelo de
transicdo proposto.

Grafico 2 - Transigao para o IBIS
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A razdo para se propor uma transicdo longa
é que ela permite um ajuste suave dos
contribuintes & mudanca de modelo. Como
muitas empresas fizeram investimentos
com base em beneficios fiscais que deixario
de existir, uma transicdo abrupta tornaria
muitos empreendimentos ndo competitivos,
desvalorizando o capital das empresas e, no
limite, inviabilizando seu funcionamento e
gerando desemprego.

Ja no que diz respeito a distribuicdo da
receita entre os estados e municipios, a
proposta do CCiF é que a transicéo seja feita
em um prazo ainda mais longo, de cinquenta
anos. Como a proposta € que o IBS seja um
imposto tinico, cuja receita seria repartida
entre a Unido, os estados e os municipios,

o modelo permite que transicdo na
distribuicdo da receita seja muito suave, de
modo a permitir que os estados e municipios
ajustem progressivamente suas financas.

: Taxas e indices

Pela proposta, ao final da transicéo, a receita
pertencente aos estados e aos municipios
seria distribuida pelo principio do destino
(ou seja, nas transagdes interestaduais

a receita pertenceria integralmente

ao estado ou municipio de destino), o

que é equivalente a distribuir a receita
proporcionalmente ao consumo. Durante

os primeiros vinte anos da transi¢do, no
entanto, propoe-se que a receita existente
antes da mudanca, corrigida pela inflacéo,
siga sendo distribuida da forma atual,
distribuindo-se com base no destino apenas
o crescimento real da receita. Nos trinta anos
seguintes haveria uma gradual convergéncia
para a distribuigéio de toda a receita pelo
principio do destino.

Como a mudanca no sistema tributario

tende a gerar um aumento relevante do

PIB potencial, mesmo estados e municipios
potencialmente “perdedores” teriam a perda
compensada pelo efeito do maior crescimento
da economia sobre a arrecadagio.

Uma descricdo detalhada da proposta
de reforma dos tributos sobre bens e
servicos desenvolvida pelo Centro de
Cidadania Fiscal pode ser acessada pelo
site www.ccif.com.br.
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A reforma tributaria no Brasil € uma
prioridade. No que diz respeito ao
aumento da produtividade e do PIB
potencial, a reforma da tributacéo de bens

e servicos €, com certeza, a mais relevante.

Ha uma outra agenda igualmente
importante de solugdo de distorcoes
distributivas, que passa pela reforma dos
tributos sobre a renda e por uma revisao
dos regimes simplificados de tributacéo.

A grande questdo é se uma reforma
ampla dos tributos sobre bens e servicos
é factivel. Minha opiniéo é que as
resisténcias — de empresas e dos estados
e municipios — vém progressivamente
diminuindo. Ficam faltando um bom
projeto de reforma e o efetivo empenho
do Executivo federal para sua aprovacao.

{ O Normativa e Regulatéria O Legislativa { O Taxas de cambio O indices de inflagdo O Taxas de juros

A proposta do Centro de Cidadania Fiscal
procura ser uma base tecnicamente
consistente para a reforma dos tributos
brasileiros sobre bens e servicos. As
transi¢Ges para os contribuintes (de dez
anos) e para a distribuicéo federativa da
receita (de cinquenta anos), tem como
objetivo facilitar o ajuste ao novo modelo
e mitigar resisténcias. N&o se trata de uma
proposta fechada, mas de uma base inicial
para uma discussdo que, idealmente, deveria
amadurecer ao longo do préximo ano.

Complementada por uma boa politica
de desenvolvimento regional, e,
principalmente, por um efetivo
comprometimento do governo com a
reforma, trata-se de uma opgéo viavel
para a superacéo do caos tributario que
caracteriza nosso pais.



Sinopse Normativa
e Regulatoria

Nacional

CPC, CFC, CVM, Ibracon, CMN,
Bacen, Susep e CNSP

1= .‘
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Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)

Edison Arisa
Lider de Financial Services
PwC Brasil
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Em 2017, mantendo o processo
permanente de revisdo dos
pronunciamentos, das orientacdes e das
interpretagdes ja emitidos, o Comité

de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
incluiu em audiéncia ptblica diversos
documentos, os quais tém seus contetidos
resumidos nas paginas seguintes.

Até a data da elaboracéo deste

Guia, ndo houve emisséo de novos
pronunciamentos técnicos, orientagdes
técnicas ou interpretacdes técnicas
durante o ano de 2017.

Para melhor visualizagio do universo

dos documentos emitidos pelo CPC, a
correlacdo com as normas internacionais

e as homologacoes dadas pelos diversos
reguladores, apresentamos a tabela a seguir.
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Pronunciamentos, orientacoes e interpretacoes emitidos pelo CPC
e homologacoes dos orgaos reguladores

Pronunciamentos Técnicos

Homologacao dos érgaos reguladores

Pronunciamento Técnico Data da Data da IASB CVM CFC BACEN SUSEP ANEEL ANTT ANS Resolucédo
aprovacao divulgacao Deliberagéao Resolucéao Resolugdo CMN Circular Despacho ~ Comunicado  Normativa
Estrutura Conceitual para Elaboragéo e/ 1.374/11 3.847 e
CPC 00 (R1) ) = p i < ) 02.12.11 15.12.11 Framework 675/11 NBC TG Estrutura  4.144/12 517/15 605/14 ! 322/13 AN |
Divulgacgao de Relatério Contabil-Financeiro Conceitual 3.848/12

06.08.10

Efeitos das Mudangas nas Taxas de Cambio

CPCO2(2) ¢ Conversao do Demonstragdes Contabels aoeto  oredo  Wser o odono  NECTOmRE  dele ST SR sagrp  FERANL
CPCO03(R2)  Demonstracdo dos Fluxos de Caixa 03.09.10 07.10.10 IAS 7 641/10 NBC TG 03 (R3)  3.604/08 517/15 605/14 3847e 322/13 AN |
05.12.08

CPCO5(R1)  Divulgagao sobre Partes Relacionadas os.os.;...1.o 07.10.10 IAS 24 642/10 NBCTG 05 (R3)  3.750/09 517/15 605/14 g:gf‘; P 322/13 AN |
CPCOB (R1) ....... Opera QoeSdeArrendamentoMercant” ............................. 051110 ............ 021210 ........... |As17 ............... 645/10 .................. NBC TGOG (Rz) ......... e 517/15 ............ 605/14 ............. ggigﬁz .............. 322/13AN| ..............
CPC 07 (R1) Subvengao e Assisténcia Governamentais 05.11.10 02.12.10 IAS 20 646/10 NBC TG 07 (R1) - 517/15 605/14

CPC 08 (R1) g;?:s’:gzgﬁ?aif:\j’agg'm g ios 03.12“..1.0 16.12.10 IAS 39 649/10 :\1'210341(30 08 - 517/15 605/14 g:gg /‘:2 322/13 AN |

CPC 09 Demonstragdo do Valor Adicionado (DVA) 30.10.08 124108 - 557/08 L‘é%sfg o - - 605/14 oo A 322/13 AN |

. 1.151/09 3.847 e
CPC 12 Ajuste a Valor Presente 05.12.08 17.12.08 - 564/08 NBC TG 12 - 517/15 605/14 3.848/12 322/13 AN |
AdocZo Inicial da Lei no 11.638/07 1.152/09
CPC 13 o da Medida Proviséria no 449/08 05.12.08 17.12.08 - 565/08 NBC TG 13 - 517/15 605/14 -
CPC 15 (R1)  Combinagao de Negécios 03.06.11 04.08.11 IFRS 3 665/11 NBC TG 15 (R3) - 517/15 605/14 ’ 322/13 AN |
575/09 alt. 3.847 e
CPC 16 (R1)  Estoques 08.05.09 08.09.09 IAS 2 624/10 NBC TG 16 (R1) - 517/15 605/14 3.848/12 322/13 AN |
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Pronunciamentos Técnicos (cont.)

Homologacao dos 6rgaos reguladores

Pronunciamento Técnico Data da Data da IASB CVM CFC BACEN SUSEP ANEEL ANTT ANS Resolucédo
aprovagao divulgacao Deliberagéo Resolucéo Resolugdo CMN Circular Despacho Comunicado  Normativa
Contratos de Construgéo (revogado a partir 1.411/12 3.847 ¢

CPC 17 (R1) 19.10.12 08.11.12 IAS 11 691/12 - - 605/14 322/13 AN |

Investimento em Coligada, em Controlada 1.424/13

CPC 18 (R2) ¢ em Empreendimento Controlado em Conjunto 07.12.12 13.12.12 IAS 28 696/12 NBC TG 18 (R2) - 517/15 605/14 322/13 AN |
CPC 19 (R2) Negdcios em Conjunto 09.11.12 23.11.12 IFRS 11 694/12 322/13 AN |
CPC 20 (R1) Custos de Empréstimos 02.09.11 322/13 AN |

02.09.11

CPC 22 Informagdes por Segmento 26.06.09 31.07.09 IFRS 8 582/09 - 517/15 605/14 384812 322/13 AN |
CPC 23 Politicas Contébeis, Mudanga de Estimativa 26.06.09 16.09.09 IAS 8 592/09 4.007/11 517/15 605/14 384re 322/13 AN |
e Retificacdo de Erro 3.848/12
CPC 24 Evento Subsequente 17.07.09 16.09.09 IAS 10 593/09 3.973/11 517/15 605/14 g'gf‘; P 322/13 AN |
CPC 25 ProvisGes, Passivos Contingentes 26.06.09 16.09.09 IAS 37 594/09 3.823/09 517/15 605/14 3847e 322/13 AN |
e Ativos Contingentes 3.848/12
CPC26 (R1)  Apresentacio das Demonstrages Contabeis 02.12.11 15.12.11 IAS 1 676/11 . 517/15 605/14 S A 32213 AN |
CPC 27 Ativo Imobilizado 26.06.09 31.07.09 IAS 16 583/09 4.535/16 517/15 605/14 S 32213 AN |
CPC 28 Propriedade para Investimento 26.06.09 31.07.09 IAS 40 584/09 - 517/15 605/14 SUREG 01/09  322/13 AN
CPC 29 Ativo Biolégico e Produto Agricola 07.08.09 16.09.09 IAS 41 596/09 - - 605/14 - -
CPC30(R1)  Receitas (revogado a partir de 01.01.18) 19.10.12 08.11.12 IAS 18 692/12 - 517/15 605/14 g'gf‘; P 322/13 AN |
CPC 31 Ativo N&o Giroulante Mantido para Venda 17.07.09 16.09.09 IFRS 5 598/09 - 517/15 605/14 384re 32213 AN |
e Operagao Descontinuada 3.848/12
CPC 32 Tributos sobre o Lucro 17.07.09 16.09.09 IAS 12 599/09 - 517/15 605/14 g'gf‘; P 322/13 AN |
CPC33(R1) Beneficios a Empregados IAS 19 695/12 4.424/15 517/15 605/14 g'g;‘; A 32213 AN |
CPC 35 (R2) Demonstragdes Separadas IAS 27 693/12 - 517/15 605/14 - -
CPC36(R3)  Demonstracdes Consolidadas IFRS 10 698/12 NBCTG36(R3) - 517/15 605/14 - 322/13 AN |
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Pronunciamentos Técnicos (cont.)

Homologacao dos 6rgaos reguladores

Data da Data da IASB CVM CFC BACEN SUSEP ANEEL ANTT ANS Resolucéao
aprovagao divulgacao Deliberagéo Resolucdo Resolugdo CMN Circular Despacho Comunicado Normativa
CPC 37 (R1) 05.11.10 02.12.10 IFRS 1 647/10 NBC TG 37 (R4) - 517/15 605/14 - 322/13 AN |
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e 604/09 alt. 3.847 e
CPC 38 Mensuracéo (revogado a partir de 01.01.18) 02.10.09 19.11.09 IAS 39 684/12 NBC TG 38 (R3) - 517/15 605/14 3.848/12 322/13 AN |
CPC 39 Instrumentos Financeiros: Apresentacao 02.10.09 19.11.09 IAS 32 604/09 alt. NBC TG 39 (R4) - 517/15 605/14 3847 e 322/13 AN |
684/12 3.848/12
CPC 40 (R1)  Instrumentos Financeiros: Evidenciagéo 01.06.12 30.08.12 IFRS 7 684/12 NBC TG 40 (R2) - 517/15 605/14 3.23573/?2 322/13 AN |
CPC 41 Resultado por Agao 08.07.10 06.08.10 IAS 33 636/10 NBC TG 41 (R1) - 517/15 605/14 - 322/13 AN |
Adocéo Inicial dos Pronunciamentos 1.315/10
CPC 43 (R1) Téonicos CPCs 15 a 41 03.12.10 16.12.10 IFRS 1 651/10 NBC TG 43 - 517/15 605/14 - 322/13 AN |
CPC 44 Demonstragdes Combinadas 02.12.11 02.05.13 - 708/13 NBC TG 44 - - 605/14 - 322/13 AN |
CPC 45 Divulgagédo de Participagdes em outras Entidades 07.12.12 13.12.12 IFRS 12 697/12 NBC TG 45 (R2) - 517/15 605/14 - 322/13 AN |
CPC 46 Mensuragéo do Valor Justo 07.12.12 20.12.12 IFRS 13 699/12 NBC TG 46 (R1) - 517/15 605/14 - 322/13 AN |
CPC 47 Receita de Contrato com Cliente 04.11.16 22.12.16 IFRS 15 762/16 NBC TG 47 - - - - -
CPC 48 Instrumentos Financeiros 04.11.16 22.12.16 IFRS 9 763/16 NBC TG 48 - - - - -
CPC PME (R1) Contablllda,d'e para Pequenas e Médias Empresas 02.09.16 02.09.16 IFRS for NBC TG 1000 (R1) - B R R B
com Glossario de Termos SMES
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: Contexto Sinopse : Taxas e indices

{ O Econdmico O Contabil O Tributario O Normativa e Regulatéria O Legislativa { O Taxas de cambio O indices de inflagdo O Taxas de juros

Orientacoes Técnicas

Homologacao dos 6rgaos reguladores

Orientag&o Técnica Data da Data da IASB CVM CFC BACEN SUSEP ANEEL ANTT ANS Resolucéo
aprovagao divulgacao Deliberagéo Resolucéo Resolugdo CMN Circular Despacho Comunicado  Normativa
OCPC 01 (R1) Entidades de Incorporagéo Imobiliaria 05.12.08 17.12.08 - ggl;?g alt. 1.154/09 - - 605/14 - -

. Carta-
. - Oficio-Circular .

Esclarecimentos sobre as Demonstracées 1.157/09 -Circular 3.847 e

OCPC 02 Contébeis de 2008 30.01.09 30.01.09 - CVM/SNC/SEP CTG 02 - DECON 605/14 3.848/12 -
no 01/2009 /

Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Oficio-Circular 1.199/09 3.847 6
OCPC 03 Mensuragéo e Evidenciagéo (CPC 14 (R1)) 02.10.09 19.11.09 - CVM/SNC/SEP C'TG 03 - - 605/14 3.848/12 -

(revogado a partir de 01.01.18) no 03/2009 :

Aplicagdo da Interpretagédo Técnica ICPC 02 as } 1.317/10 R B R B
OCPC 04 Entidades Brasileiras de Incorporagdo Imobiliaria 03.12.10 16.12.10 655/10 CTG 04 605/14

= 1.318/10 3.847 e

OCPC 05 Contratos de Concesséo 03.12.10 29.12.10 - 654/10 CTG 05 - - 605/14 3.848/12 -
OCPC 06 Apresentacdo de Informagdes Financeiras Pro Forma 02.12.11 02.05.13 - 709/13 CTG 06 - - - - -
OCPC 07 Evidenciagéo na Divulgagéo dos Relatorios 26.09.14 111114 ) 797/14 cTG 07 R B R R B

Contabil-Financeiros de Propésito Geral

Reconhecimento de Determinados Ativos e
Passivos nos Relatérios Contabil-Financeiros
OCPC 08 de Propésito Geral das Distribuidoras de Energia 28.11.14 09.12.14 - 732/14 CTG 08 - - - - -
Elétrica emitidos de acordo com as Normas
Brasileiras e Internacionais de Contabilidade
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: Contexto Sinopse : Taxas e indices

{ O Econdmico O Contabil O Tributario O Normativa e Regulatéria O Legislativa { O Taxas de cambio O indices de inflagdo O Taxas de juros

Interpretacoes Técnicas

Homologacao dos 6rgaos reguladores

Interpretacdo Técnica Data da Data da IASB CVM CFC BACEN SUSEP ANEEL ANTT ANS Resolucédo
aprovagao divulgacao Deliberagéo Resolucéo Resolugdo CMN Circular Despacho Comunicado  Normativa
ICPC 01 (R1)  Contratos de Concessdo 02.12.11 15.12.11 IFRIC 12 677/11 1.261/09 - - 605/14 3847e -

ICPC 02 (Cr;’\;’;;"’:god: g;rf(‘ifté‘;‘?gf. a0 fgmr Imobilidrio 04.12.09 241209  IFRIC15  612/09 1.:266/09 - - 605/14 - -
ICPC 03 ﬁfgif;:;gn‘iommzzmres das OperagGes de 04.12.09 24.12.09 L';R;%f'o'sz'f 613/09 ITG 03 (R1) - - 605/14 - -
ICPC 06 He C;gxfe‘,’ii,"}rveef;;”;ﬁf‘; I;;_)iaC]rLtjiil'Ci de 01 g?irgf% 041209 241209  IFRIC16  616/09 1asol0s - 51715 605/14 - -
I
ICPC 08 (R1)  Contabilizagdo da Proposta de Pagamento de Dividendos  01.06.12 30.08.12 - 683/12 :Téggg 2 - 517/15 605/14 ggj; /?2 -

Demonstragées Contéabeis Individuais, Demonstragdes 3.847 e

ICPC 09 (R2)  Separadas, Demonstragdes Consolidadas e Aplicagdo 26.09.14 27.11.14 - 729/14 ITG 09 - 517/15 605/14 -
do Método de Equivaléncia Patrimonial

Interpretacéo sobre a Aplicag&o Inicial ao Ativo 1.263/09 3.847 e

ICPC 10 Imobilizado e a Propriedade para Investimento 04.12.09 24.12.09 - 619/09 ITG 10 - 517/15 605/14 3.848/12 -
dos Pronunciamentos Técnicos CPCs 27, 28, 37 e 43 .
ICPC 11 Recebimento em Transferéncia de Ativos de 04.12.09 24.12.09 IFRIC 18 620/09 1.264/09 517/15 605/14

ICPC 12 Mudangas em Passivos por Desativagdo, 04.12.09 2412.09  IFRIC1 621/09 1.265/09 - 517/15 605/14 - -
Restauracéo e Outros Passivos Similares ITG 12

ICPC 13 Direitos a Participagoes Decorrentes de Fundos de - gg 7 4 060810  IFRICS 637/10 ITG 13 (R1) - 51715 605/14 - -
Desativacédo, Restauracédo e Reabilitagdo Ambiental

ICPC 14 Cotas de Cooper'adlos em Entidades Cooperativas 05.11.10 ) IFRIC 2 ) R R B 605/14 R R
Passivos Decorrentes de Participagdo em um Mercado 1.289/10 _ _ _ _

ICPC 15 Especifico - Residuos de Equipamentos Eletroeletronicos 08.07.10 06.08.10 IFRIC 6 638/10 ITG 15 605/14

ICPC 16 Extincao de Passivos Financeiros com 03.12.10 16.12.10 IFRIC 19 652/10 ITG 16 (R1) - 517/15 605/14 - -
Instrumentos Patrimoniais

e 1.375/11 3.847 e

ICPC 17 Contratos de Concesséo: Evidenciagao 02.12.11 15.12.11 SIC 29 677/11 TG 17 - 517/15 605/14 3.848/12 -

ICPC 18 Custos de Remogdo de Estéril (Strioping) 01.02.13 19.0013  IFRIC20  714/113 TG 18 - - - - -
de Mina de Superficie na Fase de Produgéo

ICPC 19 Tributos 26.09.14 27.11.14 IFRIC 21 730/14 ITG 19 - - - - -

ICPC 20 Limite de Ativo de Beneficio Definido, Requisitos 26.09.14 27.11.14 IFRIC 14 731/14 ITG 20 R B R R R

de Custeio (Funding) Minimo e sua Interacao
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: Contexto Sinopse : Taxas e indices

{ O Econdmico O Contabil O Tributario O Normativa e Regulatéria O Legislativa { O Taxas de cambio O indices de inflagdo O Taxas de juros

Revisdes Técnicas

Homologacao dos 6rgaos reguladores

"I;é.\./iséo Técnicam ...... 5éta da Data da IASB CVM CFC BACEN SUSEP "A.NEEL ANTT ANS Resolucéo
aprovagao divulgacao Deliberagéo Resolugéo Resolugdo CMN Circular Despacho Comunicado  Normativa
Revisao 01 Reviséo de Interpretagdes Técnicas 06.12.13 17.12.13 - 717/13 - - 517/15 - - -
Rews 5 0 . 0 1 .......... Rews 50 . depronunmamentos Tecmcos ............................. 08 0 1 10 ............ 28 01 1 0 ........... S 624/10 .................. 127 3/10 ..... - i B S S

Rewsao 02 ......... Rews 50 . de pronunmamentos Tecmcos ............................. 03 0 41 1 ............. 27 04 1 1 ............ S S S - i B S S

Rewsao 03 ......... Rews é; . depronunc|amentos Tecmcos ............................. 06 1213 ............ 17 12 13 ........... S 71 3/13 .................. e - i s S S

Rewséo 04 ......... Rews 50 . de Pronunmamentos Tecmcos ............................. 14 0 31 4 ............ 14 03 14 ........... R 723/1 4 .................. S - o R R R

Rewsao 05 ......... Re \/|s§o de . Pronunc |amentos Tec n .cos .................................. 14 0 314 ............ 14 08 14 ........... S 724/14 .................. s - i B S S
Reviséo 06 Reviséo de Pronunciamentos Técnicos 26.09.14 27.11.14 - 728/14 - - 517/15 - - -
Rewsao 07 ......... Re V .sao de Pmnunmamentos Tecn .cos ................................. 22 1214 ............ 23 12 14 ........... S 733/14 .................. e - i e S S

Rewsao 08 ......... Rews 50 . depronunc|amentos Tecmcos ............................. 07 0 8 15 ............ 05 111 5 ........... R 739/15 .................. s - i e R e

Rewséo 09 ......... Rews éo . depronunc|amentos Tecmcos ............................. 04 0 3 16 ............ 22 12 1 6 ........... R 760/16 .................. s - o R R R

Rewsgo 10 ......... Rews é; . depronunc|amentos Tecmcos ............................. 04 0 g 16 ............ 22 12 1 6 ........... S 760/16 .................. e - i e S S

Rewsgo 11 .......... Rews 50 . depronunmamentos Tecmcos ............................. 02 o 9 16 ............ 28 10 1 6 ........... S S NBC TG1ooo . s B S S

Homologacao dos érgaos reguladores

Audiéncias Publicas CPC Data da Data da IASB CVM CFC BACEN SUSEP ANEEL ANTT ANS Resolucao
aprovagao divulgacao Deliberagcéao Resolugao Resolugdo CMN Circular Despacho Comunicado  Normativa
Audiéncia 02 Pronunciamento Técnico Cf’C 06 - "Operagdes 01.06.17 31.08.17 ) ) R B B R R _
de Arrendamento Mercantil
Audiéneia 03 Interpretacédo Técnica ICPC 21 - "Transagéo 01.06.17 30.06.17 B B ~ ~ _ ~ _ ~

em Moeda Estrangeira e Adiantamento"

Orientagdo OCPC 04 - "Aplicagéo do Pronunciamento
Audiéncia 04  Técnico CPC 47 as Entidades de Incorporagéo 01.06.17 30.06.17 - - - - - - - -
Imobilidria Brasileiras"
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: Contexto
: O Econémico O Contabil O Tributario

Sinopse

Pronunciamentos técnicos

Felipe Brazileiro
Gerente de Accounting

& Consulting Services

PwC Brasil

Nesta secdo, damos sequéncia ao trabalho
efetuado desde a emissdo do nosso Guia
de Demonstracdes Financeiras de 2016,
em que elencamos tanto Novos normativos
como as revisoes efetuadas pelo CPC

em pronunciamentos, interpretacdes e
orientacdes ja emitidos, sem a pretensdo
de ser a referéncia tinica para identificar as
alteracoes realizadas nos pronunciamentos
e seus impactos.

Desde dezembro de 2016, o CPC divulgou
dois novos pronunciamentos técnicos, que
foram reportados no tiltimo Guia no item
Audiéncia Publica, que sdo:

CPC 46 — Receita de Contrato com Cliente
Este documento estabelece principios

que uma entidade deve aplicar para
apresentar informacoes Uteis aos usudrios de
demonstracdes contabeis sobre a natureza,
ovalor, a época e a incerteza de receitas e
fluxos de caixa provenientes de contrato com
cliente e substitui o CPC 30 — Receita e outros
documentos do CPC correlacionados ao
reconhecimento de receitas.

Deve-se aplicar este Pronunciamento para
periodos anuais iniciados em, ou apds,
1° de janeiro de 2018.
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: Taxas e indices

O Normativa e Regulatéria O Legislativa { O Taxas de cambio O indices de inflagdo O Taxas de juros

CPC 48 - Instrumentos Financeiros

Este documento veio substituir a norma
atualmente vigente sobre Instrumentos
Financeiros (CPC 38) ap6s um longo
processo de revisdo das normas
internacionais de contabilidade feito pelo
IASB em relac¢éo ao tema.

Estabelece principios para o
reconhecimento e mensuracdo de
ativos financeiros e passivos financeiros
que devem apresentar informacoes
pertinentes e Uteis aos usuarios de
demonstracdes contabeis para a sua
avaliacdo dos valores, época e incerteza
dos fluxos de caixa futuros da entidade.

Deve-se aplicar este Pronunciamento para
periodos anuais iniciados em, ou apos, 1°
de janeiro de 2018.

Ver maiores detalhes destes
pronunciamentos na se¢do da Sinopse
Normativa Internacional IASB-1.2

Topicos cujas normas e interpretagoes
serdo aplicdveis para exercicios sociais
iniciados em ou a partir de 2018.




Sinopse

O Normativa e Regulatoria

Audiéncias Publicas

Durante o ano de 2017, foram conduzidas cinco audiéncias publicas pelo CPC, quatro estio encerradas e uma continua em andamento até a data de fechamento do guia.

Audiéncia Publica nc 02/2017 -
“Pronunciamento Técnico CPC 06 -
Operagdes de Arrendamento Mercantil”
O novo Pronunciamento CPC 06,
correspondente ao IFRS 16 - Leasing,

com vigéncia para exercicios sociais que se
iniciarem a partir de 1° de janeiro de

2019, alterara de maneira mais substancial
a contabilidade das entidades arrendatarias,
sendo também requeridas certas divulgacoes
no caso das entidades arrendadoras.

A entidade arrendataria deve avaliar se o
contrato €, ou contém, um arrendamento. O
contrato €, ou contém, um arrendamento se
ele transmite o direito de controlar o uso de
ativo identificado por um periodo de tempo
em troca de contraprestacio. Na data de
inicio, o arrendatario deve reconhecer

o ativo de direito de uso e o passivo

de arrendamento.

O ativo de direito de uso deve ser
mensurado ao custo, e o passivo de
arrendamento, ao valor presente dos
pagamentos futuros do arrendamento. Os
pagamentos do arrendamento devem ser
descontados a valor presente com base na
taxa de juros implicita do arrendamento.
Apés a data de inicio, o arrendatario deve
mensurar o passivo de arrendamento: (i)
aumentando o valor contébil para refletir
os juros sobre o passivo de arrendamento;
(ii) reduzindo o valor contabil para
refletir os pagamentos efetuados; e (iii)
remensurando o valor contabil para
refletir modificac6es do arrendamento
especificadas no pronunciamento ou
pagamentos fixos, em esséncia,

revisados, como também especificado

no pronunciamento.

Audiéncia Publica n° 03/2017 -
“Interpretacdo Técnica ICPC 21 - Transacéo
em Moeda Estrangeira e Adiantamento”
Essa interpretacdo esclarece que a data

da transacgo, para determinar a taxa

de cambio a utilizar no reconhecimento
inicial do item relacionado ao pagamento
ou adiantamento, deve ser a data em que
uma entidade reconhece inicialmente o
ativo ou passivo ndo monetario decorrente
da contraprestacéo antecipada. Caso haja
multiplos pagamentos ou adiantamentos,
a entidade deve determinar a data da
transacdo para cada pagamento ou recibo.

Audiéncia Publica n° 04/2017 - “Orientacio
OCPC 04 - Aplicacdo do Pronunciamento
Técnico CPC 47 as Entidades de Incorporacéo
Imobilidria Brasileiras”

O CPC prop0s rever a OCPC 04 em raz&o

da aprovacéo do Pronunciamento Técnico
CPC 47 - “Receita de Contrato com Cliente” e
consequente revogacio do CPC 30 - “Receitas”
e outros documentos correlacionados a partir
de 1° de janeiro de 2018.

A Orientacio revisada destaca a
necessidade de o preparador efetuar seu
julgamento considerando todos os fatos e
circunstancias subjacentes a cada contrato
para concluir sobre o momento e a forma
do reconhecimento da receita considerando
0 CPC 47 (aplicacdio do método POC
(Percentual de Completude), ou em uma
Unica vez, na entrega do imével para uso
do cliente). A Orientacdo também chama a
atencAo para o grande volume de distratos
ocorridos nos tltimos anos no segmento de
incorporagio imobilidria no Brasil.



Sinopse

O Normativa e Regulatoria

Audiéncia Publica n° 05/2017 - “Revisdo
de Pronunciamentos Técnicos CPC 12”
(em andamento)

Este documento estabelece alteracoes

em diversos pronunciamentos técnicos,
principalmente em relacéo a edicdo do
CPC 47 e do CPC 48, da alteragdo n°

CPC 48 para permitir as seguradoras

ndo aplicarem o CPC 48 até 2021 e da
alteracfo na classificacdo e na mensuracdo
de transacOes de pagamento baseado

em acdes do CPC 10, na transferéncia

de propriedade para investimento do

CPC 28 e nas alteracdes anuais do Ciclo
2014 - 2016. Define também as alteracdes
anuais feitas pelo CPC para compatibilizar
plenamente pronunciamentos
anteriormente emitidos aos IFRS.

Os documentos alterados sdo:

Pronunciamentos Técnicos: CPC 01
(R1), CPC 02 (R2), CPC 04 (R1), CPC 07
(R1), CPC 10 (R1),CPC 11, CPC 15 (R1),
CPC 16 (R1), CPC 18 (R2),

CPC 20 (R1), CPC 21 (R1), CPC 23, CPC
24, CPC 25, CPC 26 (R1), CPC 27, CPC 28,
CPC 31, CPC 37 (R1), CPC 38, CPC 39,
CPC 40 (R1), CPC 41, CPC 45, CPC 46.

Interpretacdes Técnicas: ICPC 01 (R1),
ICPC 03, ICPC 06, ICPC 13,ICPC 14 €
ICPC 16.

Toda as alteracdes sdo para vigéncia a
partir de 1° de janeiro de 2018.

oy

Audiéncia Publica n° 06/2017
Pronunciamento Técnico CPC 49 —
Contabilizacdo e Relatorio Contabil de
Planos de Beneficios de Aposentadoria
(em andamento)

Este documento estabelece os principios
aplicados nas demonstracdes financeiras
de planos de beneficios de aposentadoria.
Os planos de beneficios de aposentadoria
sdo referidos como “planos de beneficio
previdenciario”, “planos de pensio”,
“planos de aposentadoria” ou “planos de
beneficio de aposentadoria”.

Este pronunciamento considera um
plano de beneficios de aposentadoria
como a entidade que reporta separada
dos empregadores/instituidores dos
participantes no planos. Todos os outros
pronunciamentos emitidos pelo CPC se
aplicam as demonstracdes financeiras de
planos de beneficios de aposentadoria na
medida em que néo forem substituidos
por este pronunciamento.

O novo pronunciamento terd vigéncia
para exercicios sociais que se iniciarem a
partir de 1° de janeiro de 2019.



. Contexto Sinopse

: Taxas e indices

{ O Econdmico O Contabil O Tributario O Normativa e Regulatéria O Legislativa { O Taxas de cambio O indices de inflagdo O Taxas de juros

Conselho Federal de Contabilidade (CFC)

Valdir Coscodai
Lider de Risk & Quality
PwC Brasil

Aspectos de auditoria

Em 2017, o Conselho Federal de
Contabilidade (CFC) concluiu a atualizagio
das normas de auditoria, iniciada em

2016, dando nova redagéo as normas da
série 800, listadas a seguir, para ficarem
alinhadas ao novo padréo de relatério
constante na série 700.

Além disso, foram efetuados pequenos
ajustes de redacfio na norma que trata
de independéncia (NBC PA 290),
principalmente quanto a prestacdo de
servicos que ndo sdo de asseguracfio a
clientes de auditoria.
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* NBC TA 800 - Dispde sobre auditorias
de demonstragdes contdbeis
elaboradas de acordo com as
estruturas conceituais de contabilidade
para propositos especiais.

*  NBC TA 805 - Disp&e sobre a
auditoria de quadros isolados das
demonstracdes contabeis e de
elementos, contas ou itens especificos
das demonstragdes contabeis.

*  NBC TA 810 - Dispde sobre trabalhos
para a emissdo de relatério sobre
demonstracOes contdbeis condensadas.

*  NBCPA 290 (R1) - Dispde sobre
independéncia em trabalhos de
auditoria e revisio.

Adicionalmente, o CFC emitiu alguns
outros normativos relevantes para fins
desta publicaco, os quais estdo resumidos
a seguir.
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. Contexto Sinopse

{ O Econdmico O Contabil O Tributario O Normativa e Regulatoria O Legislativa { O Taxas de cambio O indices de inflagdo O Taxas de juros

Aspectos de contabilidade

Resolucdo CTG2001 (R3) - Altera o
Comunicado Técnico CTG 2001 (R2), que
define as formalidades da Escrituragéo
Contabil Digital (ECD) para fins de
atendimento ao Sistema Publico de
Escrituracio Digital (SPED).

Em agosto de 2017, o CFC alterou o
Comunicado Técnico CTG 2001, incluindo os
itens de 15 a 21 para esclarecer que, depois
de autenticada pelo SPED, somente pode ser
substituida ECD que contenha erros que ndo
possam ser corrigidos por meio de retificagdo
de lancamento contabil extemporéneo.

Além disso, a escrituracfio substituta, bem
como o detalhamento dos erros que motivaram
a substituicdo da ECD, é de responsabilidade
do profissional de contabilidade que elaborou
a escrituracdo substituida. A manifestacdo do
auditor independente no Termo de Verificagdo
para fins de Substituicéo, conforme instituido
pela Instrucdo Normativa SRF n° 1.679/16,
restringe-se apenas as modificacOes relatadas
no item 16 do CTG 2001 (R3). O CTG esclarece
ainda que apenas é admitida a substituicdo da
ECD até o fim do prazo de entrega relativo ao
ano-calendario subsequente.

: Taxas e indices

Normas profissionais

Resolucao n° 1.530/2017 - A Resolugéo
CFC n° 1.530/2017, que revoga a Resolucédo
CFC n° 1.445/2013, dispde sobre os
procedimentos a serem observados pelos
profissionais e pelas organiza¢tes contabeis
para o cumprimento das obrigacdes previstas
na Lein® 9.613/1998 (dispde sobre crimes
de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e
valores) e alteraces posteriores.

A nova Resolucdo tem por objetivo a
simplificacdo do conteido da norma, bem
como maior clareza em sua aplicacdo.
Merece destaque a se¢éo VI - “Das
Comunicacoes ao COAF”, que cita os casos
de comunicagéo, ou néo, pelo profissional
de contabilidade, ao COAF.
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: Contexto
{ O Econdmico O Contabil O Tributario

Sinopse

: Taxas e indices

O Normativa e Regulatéria O Legislativa { O Taxas de cambio O indices de inflagdo O Taxas de juros

Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)

Instrucoes

Marco Castro
Lider da Auditoria
PwC Brasil

Apresentamos a seguir a sinopse de
selecionadas normas, pela relevancia
dos assuntos, que foram aprovadas

pela Comisséo de Valores Mobiliarios
(CVM) desde a emissdo do nosso Guia de
DemonstracOes Financeiras de 2016 até a
data de preparagéo desta publicacio.

Demonstracdes Financeiras e Sinopses Normativa, Regulatéria e Legislativa
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Instrucdo CVM n° 584, de 22 de margo
de 2017 - Programa de distribuicéo de
valores mobiliarios

A norma dispde sobre a nova forma

de funcionamento dos programas de
distribuicédo de valores mobiliarios

e altera as Instrucées CVM n° 400 e
480. Este normativo define o minimo
de requisitos a serem cumpridos pelas
companhias que queiram solicitar o
registro de programa de distribuicéo de
valores mobilidrios, com o objetivo de,
no futuro, efetuar ofertas publicas de
distribui¢do. Um dos requisitos é que a
companhia esteja em fase operacional.

Define que somente podem ser ofertadas
no ambito do programa de distribuigéo
notas promissorias e debéntures simples,
com ou sem garantia, e sem clausula

de permuta por a¢des ou outros valores
mobilidrios. O emissor que tenha o
programa de distribui¢éo cancelado

por decisdo da CVM em decorréncia de
eventos citados na instrucdo somente
pode solicitar o registro de novo programa
de distribuicdo apds 12 (doze) meses
contados da decisdo de cancelamento do
programa de distribuicéo.

Instrucdo CVM ne 585, de 5 de abril de
2017 - Regras aplicaveis aos emissores
estrangeiros e certificados de depdsito

de valores mobilidrios no ambito de
programas de Brazilian Depositary
Receipts (BDR)

A referida instrucfo altera e acrescenta
dispositivos a IN CVM 332, 476, 480 e 494.

Apresenta possibilidade de distribuicdo
por oferta publica com esforcos
restritos, na qual a negociacéo deve
obrigatoriamente ocorrer em segmentos
especificos para BDR Nivel I de entidade
de mercado de balcio organizado ou
bolsa de valores. Para realizar oferta
pltblica com esforcos restritos de BDR,

a empresa patrocinadora deve estar
enquadrada na condicdo de emissor
estrangeiro ou atender a hipdtese de
dispensa de enquadramento prevista

na regulamentacéo.
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Instrucdo CVM n° 586, de 8 de junho
de 2017 - Mudancas nas regras de registro
de emissores

Incorpora a Instrugdo CVM n° 480 o dever
das companbhias de divulgar informagdes
sobre a aplicacfo das praticas de
governanca previstas no Codigo Brasileiro
de Governanca Corporativa - Companhias
Abertas. A regra se aplica aos emissores
registrados na categoria A cujas acdes ou
certificados de depdsito de acbes sejam

admitidos a negociacdo em bolsas de valores.

Adicionalmente, define que a¢des, bonus

de subscrigdo, debéntures conversiveis ou
permutaveis em a¢des ou certificados de
depdsito desses valores mobilidrios emitidos
por emissor em fase pré-operacional
registrado na categoria A s6 podem ser
negociados em mercados regulamentados
entre investidores qualificados.

Instrucdo CVM ne 588, de 13 de julho

de 2017 - Regulamentacdo sobre a

oferta publica de distribuicdo de valores
mobiliarios de emissdo de empresas de
pequeno porte, realizada com dispensa
de registro por meio de plataforma
eletronica de investimento participativo -
Crowdfunding de Investimento

A instrucfo permite que empresas com
receita anual de até R$ 10 milhGes realizem
ofertas por meio de financiamento coletivo
na rede mundial de computadores com
dispensa automatica de registro de oferta
e de emissor na CVM. Para proteger os
investidores, uma das condicOes é que esse
tipo de oferta somente ocorra por meio

de plataformas eletr6nicas que passaréo
pelo processo de autorizacdo na CVM. A
instrucdo delimita também a utilizacio
dos recursos captados pelas empresas de
pequeno porte nessa modalidade, que ndo
poderdo ser utilizados para aquisicdo de
valores mobilidrios de emissdo de outras
sociedades ou concessdo de créditos a
outras sociedades, como exemplo.

Instru¢do CVM ne 589, de 18 de agosto de
2017 - Alteracdo na norma de Fundos de
Investimento em Participacoes (FIP)

Este normativo altera a Instrucdo CVM 578,
permitindo que os Fundos de Investimentos
em Cotas de Fundos de Investimento

em Participacbes (FIC-FIP) ja existentes
possam manter a sua classificacdo como
fundos de investimento em cotas, desde
que mantenham: (i) em sua denominacio
a expressdo “Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento em
ParticipacOes” e (ii) no minimo, 90%
(noventa por cento) de seu patriménio
aplicado em cotas de FIP ou Fundos de
Acdes - Mercado de Acesso.

Instrucdo CVM n° 591, de 26 de outubro de
2017 - Alteracdo na norma sobre registro

e exercicio da atividade de auditoria
independente no ambito do mercado de
valores mobilidrios

Entre as disposi¢des trazidas por esta
instrucéo, que altera a Instrugdo CVM ne 308,
destacam-se:

A comunicacfo dos principais assuntos
de auditoria nos relatérios de auditoria
passa a ser obrigatéria para todas as
entidades registradas ou supervisionadas
pela CVM. Essa obrigatoriedade, que

ja era aplicada as companhias listadas,
devera ser feita nos relatérios de
auditoria emitidos para demonstracoes
financeiras de exercicios encerrados em
ou apos 31 de dezembro de 2017.

Necessidade de formalizacéo de politica
de educacéo continuada para os
componentes das equipes de auditoria,
sejam eles responsaveis técnicos,
diretores, gerentes, supervisores ou
quaisquer outros integrantes com
funcéo de geréncia envolvidos nos
trabalhos de auditoria.

Manutengéo de politica de educacéo
continuada por parte do profissional
desde a aprovacgdo no Exame de
Qualificagéo Técnica - especifico CVM
até seu registro na autarquia.

Atuacdo exclusiva em uma tinica
sociedade de auditoria (seja s6cio ou
responsavel técnico).

As modificacoes introduzidas no
paragrafo tinico do art. 11 (atuacéo
exclusiva em uma tnica sociedade de
auditoria, seja sdcio ou responsavel
técnico) e no item VII do art. 25
(educacéo profissional continuada
para todos os integrantes da equipe
de auditoria com funcio de geréncia)
serdo aplicaveis somente a partir de
1° de janeiro de 2019 para que os
profissionais e as sociedades de auditoria
possam promover as certificacoes

e as adaptacOes necessdrias para o
atendimento ao requerido.
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Deliberacoes

Audiéncia Publica n° 02/2017 -
Deliberacdo CVM n° 762, de

22 de dezembro de 2016

Aprova o Pronunciamento Técnico CPC 47
do Comité de Pronunciamentos Contabeis,
que trata de receita de contrato com cliente
(correlacdo com a norma internacional de
contabilidade IFRS 15).

Deliberacdo CVM n° 763, de

22 de dezembro de 2016

Aprova o Pronunciamento Técnico CPC 48
do Comité de Pronunciamentos Contabeis,
que trata de instrumentos financeiros
(correlacdo com a norma internacional de
contabilidade IFRS 9).

Deliberacdo CVM ne 764, de 4 de abril

de 2017

Revoga a Deliberagdo CVM n° 753 e
estabelece que as sociedades seguradoras,
resseguradoras, entidades abertas de
previdéncia privada, entidades fechadas de
previdéncia complementar e instituicbes
financeiras ficam dispensadas do registro de
que trata o art. 23 da Lei n° 6.385, de 1976,
quando administrem a carteira de fundos de
investimento exclusivos e quando a prépria
seguradora, resseguradora, entidade aberta
de previdéncia privada, entidade fechada
de previdéncia complementar ou institui¢do
financeira seja o unico quotista do fundo cuja
carteira administre.

Deliberag¢do CVM ne 772, de 7 de junho
de 2017

Delega competéncia a Superintendéncia de
Registro de Valores Mobilidrios (SRE) para
apreciar pedidos de dispensa dos requisitos
previstos nos incisos I e Il do art. 60 da
Instrucdo CVM ne 414/04, para colocacio
de CRI lastreados em créditos considerados
imobiliarios pela sua destinacéo a
investidores ndo qualificados, em ofertas
publicas de distribuicéo realizadas no
ambito da Instrucdo CVM n° 400/03.

Rosane Vedova
Gerente Sénior

de Risk & Quality

PwC Brasil

Deliberacdo CVM ne 774, de 28 de junho
de 2017

Delega competéncia a Superintendéncia de
Relacdes com Investidores Institucionais
(SIN) para autorizar o estabelecimento

de quérum simples para aprovagio, em
assembleia geral de cotistas de fundos de
investimento imobilidrio, das matérias em
que especifica referentes as adaptacoes
dos seus regulamentos as disposi¢des da
Instrucdo CVM ne 571, de 25 de novembro
de 2015.

R |
Thiago Valente
Gerente de
Risk & Quality
PwC Brasil

Deliberacdo CVM n° 776, de 20 de julho

de 2017

Regulamenta o Programa de Regularizacéo
de Débitos néo Tributarios (PRD) na CVM,
instituido por meio da Medida Proviséria n°
780, de 19 de maio de 2017.

Deliberacdo CVM n° 782, de 25 de outubro
de 2017

Delega competéncia a SIN para dispensar
certos requisitos de Fundos de Investimento
em Direitos Creditdrios Ndo Padronizados
(FIDC-NP), ficando revogada a Deliberacéo
CVM n° 535.
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Oficios-Circulares

Oficio-Circular CVM/SNC/SEP/ n° 01/2017

Este Oficio-Circular teve como objetivo principal orientar sobre aspectos
relevantes na elaboracdo das demonstracoes contdbeis de 31 de dezembro de
2016. Entre os assuntos tratados, foi dada énfase aos testes de impairment,
chamando a atengéo para as estimativas de fluxos de caixa futuros,
principalmente no que diz respeito a razoabilidade e a fundamentac&o das
projecdes utilizadas e as divulgacdes correspondentes. O Oficio também enfatiza
a importancia das divulgac6es das operacdes de forfait nas demonstracoes
contabeis e destaca a importéncia da avaliacdo de continuidade da entidade,
com a adequada divulgacdo das bases de julgamento dos administradores das
companhias e incertezas relevantes existentes. Mencao especifica também é
feita aos novos Pronunciamentos Contabeis, CPC 47 e CPC 48, com entrada em
vigor em 1° de janeiro de 2018, e IFRS 16, em vigor a partir de 1° de janeiro de
2019. Os administradores devem avaliar e divulgar o potencial impacto dessas
novas normas sobre as demonstragdes contabeis da companhia.

Demonstracdes Financeiras e Sinopses Normativa, Regulatéria e Legislativa
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IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil

Henrique Luz
Lider de Clients & Markets
PwC Brasil

Com o objetivo de facilitar e promover a
aplicacdo das novas normas de auditoria,
relacionamos a seguir o Comunicado
Técnico emitido pelo Ibracon em 2017.

Orientacdo aos auditores independentes
para a emissao do seu relatorio sobre as
demonstrac¢des contabeis referentes aos
exercicios ou periodos que se findam em,
ou apos, 31 de dezembro de 2016
(CTn°01/2017).

Com o objetivo de facilitar e promover a
aplicacéo das novas normas de auditoria
decorrentes da adog¢do do “Novo Relatorio
do Auditor Independente”, o IBRACON -
Instituto dos Auditores Independentes do
Brasil emitiu em 13 de janeiro de 2017 o
Comunicado Técnico (CT) n° 01/2017, a ser
aplicado aos relatoérios de auditoria emitidos
sobre as demonstragdes contabeis referentes
aos exercicios ou periodos que se findam
em, ou apos, 31 de dezembro de 2016. A
integra do CT esté disponivel no site do
IBRACON (www.ibracon.com.br).

O referido CT trouxe esclarecimentos
sobre a aplicacdo dessas novas normas,
por exemplo, a apresentacdo da secdo
“Principais Assuntos de Auditoria”

no relatério sobre as demonstracdes
contabeis individuais e consolidadas,
divulgacoes que se enquadram na
definicio de “outras informagdes”,
localizacdo geografica dos paragrafos de
énfase e de outros assuntos, entre outros.

Para melhor elucidar as novas orientacgdes
constantes desse CT, cinco novos
exemplos de relatérios do auditor

foram incluidos, elaborados a partir dos
modelos de relatérios extraidos da NBC
TA 700 (ISA 700) e complementados com
situacbes praticas, tanto para entidades
listadas como para entidades néo listadas.
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Sinopse CMIN e BACEN

Ao longo de 2017 foram editadas

normas importantes a serem adotadas
pelas institui¢des financeiras, tais como
registro contabil quanto as variagoes
cambiais provenientes da conversdo de
demonstracoes financeiras, aprimoramento
do gerenciamento de risco e de capital de
bancos, politica de conformidade e por

fim, proposicdo quanto a convergéncia da
regulamentacdo contabil para as normas
contdbeis internacionais. Abaixo destacamos
0s principais normativos que apresentam
impacto a partir de 1°. de janeiro de 2017.

Circular n° 3.816, de 14 de dezembro de
2016: Dispoe sobre o registro contabil dos
efeitos das variacOes cambiais resultantes da
conversdo de demonstracoes financeiras de
dependéncias e de investimentos em coligada
ou controlada no exterior

As institui¢bes financeiras e demais
institui¢des autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil que detenham
investimentos no exterior devem utilizar,
para fins de consolidacdo de demonstracées
financeiras e apuracio e registro do
resultado de equivaléncia patrimonial, as
demonstracgdes financeiras da investida no
exterior, em moeda nacional, relativas a
mesma data-base das demonstragoes

da investidora.

Caso as demonstracdes financeiras da
investida no exterior sejam elaboradas em data
diferente daquela em que sdo elaboradas as
demonstracbes da investidora, € facultada a
utilizacio de demonstracdes da investida com
diferenca de data de até dois meses, desde que
sejam realizados os ajustes necessarios para

o reconhecimento dos efeitos de quaisquer
transacOes significativas ou de outros eventos
ocorridos entre as diferentes datas.

Os procedimentos contabeis devem ser
aplicados de forma prospectiva a partir
de 1° de janeiro de 2017.

Demonstracdes Financeiras e Sinopses Normativa, Regulatéria e Legislativa

PwC | Guia 2017/2018

: Taxas e indices

Joao Santos
Sdcio de Financial Services
PwC Brasil
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Resolucdo n° 4.557, de 23 de fevereiro

de 2017: Dispde sobre a estrutura de
gerenciamento de riscos e a estrutura de
gerenciamento de capital.

As instituices financeiras e demais
institui¢des autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil enquadradas nos
Segmentos de 1 a 4, devem implementar,
estrutura de gerenciamento que deve ser
unificada para as instituicGes integrantes
de um mesmo conglomerado prudencial,
adotando uma postura prospectiva
quanto ao gerenciamento de riscos e ao
gerenciamento de capital.

Conforme o artigo 6° da referida Resolugio,
a estrutura de gerenciamento de riscos deve
identificar, mensurar, avaliar, monitorar,
reportar, controlar e mitigar os riscos de
crédito, de mercado, de variacdo das taxas
de juros para os instrumentos classificados
na carteira bancaria (IRRBB), operacional,
de liquidez e socioambiental e demais riscos
relevantes, segundo critérios definidos

pela Instituigéo.

A atividade de gerenciamento de

riscos deve ser executada por unidade
especifica nas institui¢des, a qual deve

ser segregada da unidade executora da
atividade de auditoria interna, salvo para
as institui¢des enquadradas no Segmento
5. Adicionalmente, se fara necessdria a
indicacfo de diretor para gerenciamento
de riscos (CRO) responsavel pela unidade
especifica, como também a constituicio de
comité de riscos.

A descricdo da estrutura de gerenciamento
de riscos e da estrutura de gerenciamento
de capital deve ser evidenciada em relatério
de acesso publico, com periodicidade
minima anual, o qual deve ser publicado,
em conjunto com as demonstracdes
financeiras, com um resumo da descri¢cio
das estruturas de gerenciamento de riscos

e de gerenciamento de capital, indicando a

localizac&o, no sitio da institui¢io na internet.

Consoante ao artigo 67, as estruturas
de gerenciamento de riscos e de
gerenciamento de capital deverdo ser
implementadas, a partir da data de
publicacio desta Resolucdo:

I- em até 180 dias, para as instituicoes
enquadradas no segmento S1;

I - em até 360 dias, para as instituicdes
enquadradas no segmento S2, S3, S4
ou S5.

Resolucéo n° 4.595, de 28 de agosto

de 2017: Dispde sobre a politica de
conformidade (“compliance”) das
instituicoes financeiras e demais
instituicoes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil.

Esta Resolucéo regulamenta a politica de
conformidade (“compliance”) aplicavel as
instituicdes financeiras e demais instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, as quais devem implementar

e manter politica de conformidade
compativel com a natureza, o porte, a
complexidade, a estrutura, o perfil de risco
e o modelo de negdcio da instituicdo, de
forma a assegurar o efetivo gerenciamento
do seu risco de conformidade.

Vale ressaltar que a unidade responsavel
pela funcdo de conformidade, deve estar
integralmente segregada da atividade de
auditoria interna.

As instituicOes financeiras e demais
instituicOes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil devem
implementar a politica de conformidade
até 31 de dezembro de 2017.

Edital de Consulta Publica 54/2017 de
30 de agosto de 2017: Divulga proposta
de resolucéo que dispbe sobre os
critérios contabeis para a classificacdo,
mensuracao e reconhecimento de
instrumentos financeiros pelas
instituicoes financeiras e demais
instituicOes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil.

A proposta de resolucdo dispde sobre
critérios contabeis para a classificagéo,
mensuracio, reconhecimento e baixa
de instrumentos financeiros pelas
institui¢des financeiras e demais
institui¢des autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, a fim de
convergir a regulacdo contabil aplicavel
ao Sistema Financeiro Nacional com
as melhores praticas reconhecidas
internacionalmente, em particular os
padrdes emanados do International
Accounting Standards Board (IASB).
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Gerente Sénior
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Patricia Alves

Gerente de Accounting &
Consulting Services
PwC Brasil

Demonstragdes Financeiras e Sinopses Normativa, Regulatoria e Legislativa
PwC | Guia 2017/2018

: Taxas e indices

O Normativa e Regulatéria O Legislativa | O Taxas de cambio O indices de inflacido O Taxas de juros

Com relacio aos fundos de investimentos,
apresentamos os principais destaques as
novas instrucoes da CVM, tais como a 577,
que se refere ao plano contabil dos fundos de
investimentos; a instrucdo CVM 578 e 579,
com regras de constituicdo, funcionamento

e administracdo dos Fundo de Investimento
em Participagdes (“FIPs”), e seus reflexos nas
divulgagdes; instrucdo CVM 591, que destaca
a aplicacdo dos principais assuntos de
auditoria para os fundos de investimentos.

Instrucdo CVM n° 577:

Em 7 de julho de 2016, a CVM aprovou
alteracdes no Plano Contébil dos Fundos

de Investimento — COFI, anexo a Instrugéo
CVM ne 438, de 12 de julho de 2006. Como
também passa a ser obrigatdria a inclusédo
de nota explicativa sobre andlise de
sensibilidade dos investimentos da carteira
dos fundos de investimento.

Além disso, o Administrador deve avaliar
se os ativos da carteira dos FIPs investidos
estdo avaliados a valor justo e obter e
documentar as evidéncias de que o mesmo
foi apropriadamente apurado.

Esta Instrucéo entrou em vigor na data de
sua publicacdo, aplicando-se aos exercicios
iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2017.

Instrucdes CVM 578 e CVM 579

Em 30 de agosto de 2016 foram publicadas
as Instrucées CVM de ne. 578 (“Instrucdo
CVM 578”) e da n°. 579 (“Instrucdo

CVM 579”) que, entre outras, alteram as
regras de constituicdo, funcionamento e
administracdo dos Fundo de Investimento
em Participacoes (“FIPs”), bem como
estabelecem as regras aplicaveis a
elaboracéo e divulgacdo das demonstragoes
financeiras desses fundos, a fim de as
aproximar as praticas internacionais.
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Inclusio de debéntures nido
conversiveis e ativos no exterior, entre
os ativos elegiveis aos FIPs;

Adepender da composicéo de

suas carteiras, os FIPs passam a

ser classificados nas seguintes
categorias: I — Capital Semente;

IT - Empresas Emergentes; III —
Infraestrutura (FIP-IE); IV — Produc&o
Economica Intensiva em Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovacédo (FIP-
PD&I); e V- Multiestratégia;

Possibilidade de atribuicdo de uma
ou mais classe de cotas com distintos
direitos econémico-financeiros,
quanto a fixagéo da taxa de
administracio e de gestdo e, ordem
de preferéncia no pagamento dos
rendimentos, amortizacdes e ao saldo
de liquidacéo do fundo;

A seguir apresentamos um resumo das principais alteracgoes:

O administrador e demais
prestadores de servigos, por

estes contratados, na esfera de

suas respectivas competéncias,
responderdo perante a CVM por seus
proprios atos e omissdes contrarios
a lei, ao regulamento do fundo

ou as disposi¢des regulamentares
aplicaveis, por eventuais prejuizos
causados aos cotistas em virtude

de condutas contrarias a lei, ao
regulamento ou aos atos normativos
expedidos pela CVM;

O prazo de envio a CVM das
demonstragdes financeiras auditadas
dos fundos passou para 150 (cento

e cinquenta dias) da data de
encerramento do exercicio social

do Fundo;

A Instrucdo CVM 578 entrou em
vigor na data de sua publicacdo,

ou seja, em 30 de agosto de 2016
(“Data da Publicag¢éo”). Os FIPs e os
Fundos Mttuos de Investimento em
Empresas Emergentes (“FMIEEs”)
que ja tenham obtido registro

de funcionamento até a data da
publicacédo da Instrucdo CVM 578,
inclusive, devem se adaptar a nova
norma (i) em até 12 (doze) meses
apos a Data da Publicacdo, ou (ii)
imediatamente, caso iniciem oferta
publica de cotas registrada ou
dispensada de registro na CVM apos a
Data da Publicac&o.

Os fundos passam a ser classificados
em duas categorias: “Entidades de
Investimento” ou “Nao Entidades
de Investimento”;

Todos os ativos e passivos do fundo
devem ser inicialmente reconhecidos
pelo seu valor justo. Os investimentos
em entidades controladas, coligadas

e em empreendimentos controlados

em conjunto, detidos por fundos de
investimento que sejam qualificados
como entidades de investimento,
devem ser avaliados a valor justo, em
conformidade com as normas contabeis
que tratam de reconhecimento e
mensuragio de instrumentos financeiros
e de mensuracéo do valor justo.
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Os investimentos em entidades
controladas, coligadas e em
empreendimentos controlados em
conjunto, dos fundos de investimento
que ndo sejam qualificados como
entidades de investimento, devem
ser avaliados em conformidade

com a norma contabil que trata de
investimento em coligada, controlada
e em empreendimento controlado
em conjunto e de negdcios em
conjunto (método da equivaléncia
patrimonial).

A adocgio da referida norma deve
ocorrer de forma prospectiva, com

os ajustes da sua primeira adogéo
registrados em contrapartida a rubrica
especifica do patrimonio liquido.

E obrigatéria a apresentacio denota
explicativa especifica, descrevendo:
(i) as principais mudancas ocorridas
nas praticas contabeis; (ii) os ajustes
efetuados nos saldos de abertura

do periodo de adocio inicial; (e) a
conciliagdo entre o patrimoénio liquido
anterior e o ajustado.

A exceciio dos casos em que néo ocorreu
alteracdo no critério de mensuracio

dos ativos do fundo, é vedada a
apresentacdo de periodo comparativo
nas demonstracdes financeiras da
adocio inicial desta Instrucéo.

Passam a ser obrigatorias, entre
outras, as seguintes divulga¢des em
notas explicativas as demonstragbes
financeiras, os critérios contabeis dos
FIPs, tais como os de reconhecimento,
classificacdo e mensuragio de

ativos e passivos, assim como os

de reconhecimento de receitas,
apropriacoes de despesas e divulgacdo
de informaces nas demonstracoes
contabeis dos FIPs;

A Instrugdo CVM 579, por sua vez,
entrou em vigor na data de sua
publicacdo, ou seja, em 30 de agosto

de 2016, contudo serd aplicada aos
periodos contébeis iniciados em ou apds
10 de janeiro de 2017.

Instrucdo CVM ne 591, de 26 de outubro de 2017:

Dentre as alteracgbes realizadas na Instru¢do CVM n° 308, de 14 de
maio de 1999, o artigo 25, pardgrafo VIII, informa que os principais
assuntos de auditoria deverdo ser comunicados nos relatérios

de auditoria de demonstracdes financeiras de todas as entidades
reguladas ou supervisionadas pela CVM, nos termos das normas
profissionais de auditoria independente aprovadas pelo Conselho
Federal de Contabilidade - CFC.

A instrucdo CVM 591 ¢é aplicavel para os fundos com exercicio social
findo em ou apds 31 de dezembro de 2017, sendo facultada a
aplicacdo antecipada.
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Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e Conselho
Nacional de Seguros Privados (CNSP)
Introducao

Carlos Matta
Sdcio de Financial Services
PwC Brasil

Em 2017, a Superintendéncia de Seguros
Privados (SUSEP) e o Conselho Nacional de
Seguros Privados (CNSP) emitiram ao todo
20 normativos entre Circulares e Resolucoes,
porém sem grandes impactos no processo de
demonstragdes financeiras desse exercicio.
Em contrapartida, alguns normativos
emitidos nos exercicios anteriores, 2015 e
2016, com destaque para esse ultimo, trazem
aspectos importantes a serem considerados
nesse e nos proximos fechamentos.

Demonstracdes Financeiras e Sinopses Normativa, Regulatéria e Legislativa
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Circular SUSEP n° 544, de 27 de dezembro
de 2016 - Altera a Circular n° 517/15,
reforcando procedimentos relacionados

ao registro de créditos tributarios e da
provisdo para reducdo ao valor recuperavel
Entre outras alteracdes da Circular

ne 517/15, destacamos:

Créditos tributarios: em termos
praticos, os principais requerimentos
estabelecidos pela norma anterior se
mantém vigentes. Entretanto, enquanto
a norma anterior (Circular n° 517/15)
tratava os créditos tributarios de forma
propositiva (“os créditos tributdrios
devem ser registrados...”), a presente
Circular estabelece cardter mais restrito
norteado pelo desreconhecimento dos
créditos registrados. Nesse sentido, o
regulador requer que as companhias
revejam seus respectivos estudos de
realizacdo e condicoes de registro dos
créditos para que passem a contemplar
esse novo conceito de manutencio ou
desreconhecimento.

Provisao para reducdo ao valor
recuperavel: na mesma linha da alteracdo
anterior, a norma atual mantém em linhas
gerais os conceitos estabelecidos pela
norma anterior (Circular n°c 517/15),

com alguns acréscimos; prazo minimo
semestral para atualizacdo dos respectivos
estudos, revisdo do estudo nos casos de
alteracfo nas caracteristicas do negdcio,
utilizacdo de bases histdricas que

reflitam o histdrico de perdas e dos riscos
de inadimpléncia, acompanhamento

dos valores a receber por periodo
suficiente para que haja estabilidade nos
recebimentos, criacdo de grupamentos de
andlise que melhor reflitam a caracteristica
de negdcios e tratamento dado para as
parcelas vincendas de um devedor em
atraso. Por tltimo, reforca que a aplicagio
do referido estudo devera ser mensal e a
documentacio decorrente dessa aplicacio
deverd possibilitar a performance por parte
dos auditores independentes e da SUSEP.
Com isso, o regulador também requer,

de forma mais precisa, a atualizacéo dos
respectivos estudos.
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PN

Resolucdo CNSP n° 343, de 26 de dezembro
de 2016 - Altera as Resolucoes CNSP

n° 321/15,n° 332/15 en° 335/15 que
tratam das exigéncias de capital

Entre outras alteracGes, destacamos:

Fundos de investimentos imobilidrios: torna
mais restritivo o critério para escolha dos
fundos de investimento imobiliarios que
poderao ser considerados nos fluxos de
caixa utilizados na mensuragéo do célculo
do capital de risco.

Patrimonio Liquido Ajustado (PLA): inclui
novos requisitos a serem considerados no
calculo do PLA de cunho contabil (créditos
tributarios de diferencas temporarias,
custos de aquisicfo diferidos nédo
diretamente relacionados a PPNG etc.) e
de cunho econdmico (valor de mercado da
carteira mantida até o vencimento, valor
ajustado no TAP etc.). Os ajustes contabeis
deverio ser atualizados mensalmente e os
econdmicos, de forma semestral.

Demonstragdes Financeiras e Sinopses Normativa, Regulatoria e Legislativa
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Circular SUSEP ne 543, de 22 de dezembro
de 2016 - Altera a Circular n° 517/15, em
especifico algumas disposicoes sobre o
Teste de Adequacdo do Passivo (TAP),
custos iniciais de contratagio e provisdes
técnicas de capitalizacio

Entre outras alteracoes da Circular

ne 517/15, destacamos:

Custos iniciais de contratacdo: extin¢do
da possibilidade de exclus&o dos custos
iniciais de contrata¢io da base de calculo
da Provisdo de Prémios Ndo Ganhos
(PPNG). Em razdo do potencial impacto
trazido pela referida excluséo no resultado
das Seguradoras, foi concedido um prazo
de adaptac@o até 31 de dezembro de 2017, o
que na pratica passa a vigorar a partir de 1°
de janeiro de 2018.

uh i

Provisao técnicas de capitalizacdo: a
Provisdo Matematica para Capitalizacéo
(PMC) e a Provisdo para Distribuicéo

de Bonus (PDB) passam a ter como fato
gerador de registro o mesmo fato gerador
da contabilizacdo das receitas das operacoes
de capitalizacéo definido pelas normas
contabeis. O prazo para implementacdo
dessa alteracéio é 1° de janeiro de 2017.

Teste de Adequacio do Passivo (TAP):
determina aspectos a serem considerados
no célculo do TAP, com destaque para o
aumento do limite temporal de trés para
cinco anos a ser considerado nas premissas
utilizadas pelas companhias, quando

ndo houver experiéncia propria nem a
obrigatoriedade de deducio da parcela
correspondente a diferenca entre o valor
de mercado e o valor do registro contabil
dos titulos vinculados em garantia das
provisdes técnicas, registrados na categoria
“mantido até o vencimento”. O prazo para
implementacio dessa alteracéo é 1° de
janeiro de 2019.
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Provisio de excedente técnico: a
SUSEP passa a adotar o Pronunciamento
Técnico CPA 004 - “Provisdo de Excedente
Técnico”, elaborado pelo IBA, no que ndo
contrarie os demais normativos. O prazo
para implementacdo dessa alteracdo € 1°
de janeiro de 2017.

Circular SUSEP n° 521, de 24 de
novembro de 2015 - Dispde sobre a
Estrutura de Gestéo de Riscos (EGR)

Esta Circular entrou em vigor em 1° de
janeiro de 2016 e, entre outras alteracdes
da norma, dispde sobre a Estrutura de
Gestdo de Riscos (EGR), a qual devera ser
adotada pelas entidades supervisionadas
pela SUSEP, de forma completa, até 31 de
dezembro de 2017. Nesse sentido, apesar
do largo espaco temporal desde sua
emissdo, em que seus impactos foram se
refletindo desde 2016, a adocdo completa
devera ser efetuada até 31 de dezembro
de 2017, o que acaba por concentrar a
maior parte dos esforcos.

A principal mudanga se da pela nomeacéo
de um gestor de riscos que serd o
responsavel por supervisionar a gestéo de
riscos da Companhia, devendo, no minimo:
(i) monitorar o perfil de risco e seus

niveis de exposicéo; (ii) avaliar processos,
metodologias e ferramentas utilizadas;

(iii) avaliar os riscos e os impactos em caso
de mudancas; (iv) analisar se as métricas
definidas pelo Board, no quesito avaliaco
de desempenho, podem comprometer a
gestdo de riscos da Companhia; (v) garantir
a implementacio de medidas corretivas
para sanar deficiéncias na EGR; (vi)
reportar periodicamente ao Board eventuais
inadequacodes constatadas; (vii) propor
agdes de conscientizacdo dos funcionarios
em relacdo aos riscos de suas operacdes; e Gerente Sénior de
(viii) orientar aspectos estratégicos para a Risk & Quality
gestdo de riscos. PwC Brasil

Marcos Botelho

Néo obstante, a avaliagio de aderéncia a
essa Circular entrara no escopo de auditoria
interna, com periodicidade minima anual.
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Gabriela Vasconcelos

Consultora de Risk & Quality
PwC Brasil
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Sinopse Normativa Internacional (IASB)

Thiago Oviedo
Gerente Sénior de Accounting
& Consulting Services

PwC Brasil

Normas Internacionais de

Relatdrios Financeiros (IFRS)

emitidas pelo Comité de Normas
Internacionais de Contabilidade (IASB)
Este ano foi mais um ano de poucas
atividades relacionadas a revisdo

ou emissdo de novas normas e
interpretacdes. Mas ainda existe

um movimento importante nos dois
proximos anos, resquicio de projetos
que ja estavam em andamento e que
entrardo em vigor em 2018 e 2019.

Jacqueline Dilinskir
Gerente de Risk & Quality
PwC Brasil

Além disso, como usual, temos
algumas alteracdes relacionadas
com aprimoramentos anuais,
especialmente do ciclo 2014 - 2016.

A seguir, relacionamos as alteracdes
que julgamos mais relevantes,
especialmente para nés aqui no
Brasil. O objetivo desse sumario

é chamar a atencéo para tais
alteracOes e ndo pretende e ndo
substitui a leitura das modificacGes
em si.
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normas relacionadas com reconhecimento
de imposto de renda diferido ativo e com
divulgacGes adicionais a demonstracéo
dos fluxos de caixa.

(a) Reconhecimento de Imposto

Topicos cujas normas e (b) Alteracdes no IAS 7 -
interpretacOes devem ser “Demonstracées de Fluxos
aplicadas para o exercicio de 2017 de Caixa”

Com entrada em vigor para o exercicio de Essa alteracfo introduz uma
2017, temos duas pequenas alteracdes de divulgacéo adicional que

pretende permitir aos usudrios
das demonstracdes financeiras
avaliar melhor as mudangas

nos passivos decorrentes das
atividades de financiamento.

Em suma, as empresas sao
requeridas a divulgar mudancas
nos passivos para os quais fluxos
de caixa integraram ou compor&o
as atividades de financiamento
na demonstragio dos fluxos

de caixa. Essa alteracfo é parte
integrante do programa disclosure
initiative do IASB, que busca

uma melhora continua sobre

o que e quanto divulgar nas
demonstracdes financeiras.

de Renda Diferido (IRD) ativo

para perdas ndo realizadas

Essa alteracfio do IAS 12 é na esséncia
um esclarecimento sobre como avaliar
se o IRD ativo deve ser reconhecido ou
ndo para resultados ndo realizados,

e ndo uma revisdo ou alteracdo no
conceito da norma. Esse tema é
especialmente relevante quando

um ativo é avaliado ao valor justo e
eventualmente tal valor fica abaixo

de sua base fiscal. O que a alteracfio
esclarece é que o principio geral de
reconhecimento de IRD ativo sempre
se aplica, isto €, a andlise deve ser feita
de forma geral e néo especifica, ndo

se pode analisar por uma transacio
isolada. Ou seja, ainda que seja provavel
que uma eventual perda va se reverter
no futuro, a andlise de reconhecimento
de IRD ativo é feita para as
demonstracGes financeiras como um
todo, considerando expectativa de
lucros futuros tributaveis e diferencas
tempordrias tributdveis disponiveis.

(c) Alteracoes no IFRS 12 -

“Divulgacao de Participacoes
em Outras Entidades”

O objetivo desta atualizacgo

é esclarecer os requerimentos
de divulgacdo de juros em
entidades classificadas como
held for sale, uma area que no
IFRS 12 inicialmente nfo era
abordada. Como o objetivo do
IFRS 12 é exigir que as entidades
divulguem informacoes que
permitam aos usudrios de

suas demonstracoes contabeis
avaliar: (i) a natureza de

suas participacOes em outras
entidades e os riscos associados
a tais participacoes; e (ii) os
efeitos dessas participacgoes
sobre a sua posicdo financeira,
seu desempenho financeiro

e seus fluxos de caixa, nesta
atualizacfo, o IASB quis deixar
mais claro que o objetivo

da divulgacdo é importante

e ndo deve desconsiderar
divulgacdo de informacdes de
entidades somente por estarem
classificadas como held for sale.
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Tépicos cujas normas e interpretacoes
serdo aplicaveis para exercicios sociais
iniciados em ou a partir de 2018

(a) IFRS 9 - “Instrumentos
Financeiros”
O IFRS 9 - “Instrumentos
Financeiros” substitui a norma
anterior sobre instrumentos
financeiros: IAS 39. A nova norma
traz modificacbes relacionadas
aos requisitos de classificacéo e
mensuracdo dos instrumentos
financeiros, especialmente
ativos financeiros e impairment
de instrumentos financeiros,
reintroduzindo, de certa maneira, o
novo modelo de perdas esperadas,
bem como torna os requisitos para
contabilidade de hedge (hedge
accounting) menos rigorosos.

@ Classificacgdo de
instrumentos financeiros

A nova norma modifica as atuais
categorias de ativos financeiros e os
respectivos requisitos de classificacio

e mensuracdo. H4 uma simplificacdo
tedrica no IFRS 9 ao determinar que
ativos financeiros sejam mensurados
subsequentemente ao custo amortizado
ou ao valor justo.

Primeiramente, os ativos financeiros

sdo segregados entre instrumentos de
divida e instrumentos de patriménio. A
definicdo sobre se o ativo financeiro é um
instrumento de patriménio deve ser feita
sob o ponto de vista do emissor.

Comecando pela classificacdo dos
instrumentos de divida, o IFRS 9
estabelece trés categorias de ativos
financeiros - instrumentos de divida: (i)
custo amortizado; (ii) ao valor justo por
meio do resultado abrangente (FVOCI);
ou (iii) ao valor justo por meio do
resultado (FVPL). Essa classificacdo é
determinada considerando os seguintes
dois aspectos:

O modelo de negdcio da entidade
com relacdo a administracdo dos
ativos financeiros.

Se os fluxos de caixa contratuais
representam somente pagamentos de
principal e divida (do inglés “SPPI”).

O modelo de negdcio da entidade é como a
entidade administra seus ativos financeiros
com o objetivo de gerar caixa e criar valor.
Em suma, o modelo de negdcio de uma
entidade é aquele que determina se os
fluxos de caixa serdo gerados pela coleta
dos fluxos contratuais, pela venda desses
ativos financeiros ou por uma combinacio
desses dois.

Para ativos financeiros - instrumentos de
patriménio liquido a mensuracéo é sempre
ao valor justo por meio do resultado.
Entretanto, a administracdo tem uma
opcéo irrevogavel de mensurar cada um
desses ativos ao valor justo por meio do
resultado abrangente (FVTOCI), desde que
o instrumento nfo tenha caracteristicas de
trading. Essa opc¢do de FVTOCI é definida
instrumento por instrumento e, uma vez

escolhida, as varia¢des de valor justo néo irdo
se realizar contra o resultado em qualquer
hipétese. Esse é um tema que pode ser
importante no Brasil para algumas empresas.
Como néo transitara pelo resultado, elas
precisardo deixar claro como essa opcéo
afeta a politica de pagamento de dividendos.

Para passivos financeiros, ndo tem mudanca
nas categorias e na forma de mensuracio,
exceto com relacdo as variacdes no valor
justo de passivos financeiros designados

ao valor justo por meio dos resultados. A
parcela dessas variacdes que for decorrente
do risco de crédito da prépria empresa
passa a ser reconhecida no resultado
abrangente exclusivamente, e néo se realiza
contra o resultado no futuro.
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@ Impairment

A principal critica ao modelo de perda
incorrida, de acordo com o IAS 39, era

a de que ele ocasionava um atraso no
reconhecimento de perdas com operacdes
de crédito, uma vez que era preciso que
houvesse um evento desencadeador para o
reconhecimento dessa perda (loss event).

Na tentativa de sanar essas questdes, o
IFRS 9 trouxe uma abordagem hibrida, que
considera os dois modelos: perda incorrida
e perda esperada. Essa abordagem usa
uma classificacdo de trés estagios para

a contabilizacdo de perdas nos ativos
financeiros a qual se baseia na mudanca
da qualidade dos créditos dos ativos
financeiros, desde o reconhecimento
inicial. Esses estagios ditardo a forma de as
empresas mensurarem suas perdas e estdo
descritos abaixo:

Estagio 1 - Devem ser considerados os
eventos de inadimpléncia que tém uma
probabilidade de ocorréncia possivel nos 12
meses apos a data de divulgacdo da tltima
demonstracéo financeira.

Estagio 2 - Inclui instrumentos financeiros
que tiveram um aumento significativo no
risco de crédito desde o reconhecimento
inicial, mas ainda néo apresentam evidéncia
objetiva de impairment.

Estagio 3 - Inclui ativos financeiros que
jé apresentam evidéncia objetiva de
impairment na data da demonstragéo
financeira, os quais sdo analisados
individualmente. Nesse caso, é similar ao
modelo atual do IAS 39.

Nos estagios 2 e 3, as perdas esperadas
sdo reconhecidas considerando a vida
remanescente do contrato. Observe que
0 estagio 3 é praticamente o requerido
hoje pelo IAS 39. Portanto, os estagios
1 e 2 sdo oportunidades para que o
reconhecimento de perda possa ocorrer
mais tempestivamente, além de darem
orienta¢do quanto a contabilizacdo dos
juros nesses estagios.

L
1

As sofisticagdes das atividades
relacionadas a hedge exigiram
modificacbes nas orientacdes que
inicialmente estavam estabelecidas no
IAS 39. Segundo o IASB, investidores
argumentavam que o IAS 39 era arbitrario
e estava muito baseado em regras,
deixando de ser, portanto, principio
16gico, como o IFRS como um todo
pretende ser conhecido.

Hedge accounting

O modelo proposto pelo IFRS 9 esta, em
tese, mais alinhado com as atividades de
gerenciamento de risco das instituigoes.
Uma das alteracdes refere-se a protegéo
de componentes especificos de risco,
financeiros ou néo financeiros.

Outra mudanca é com relac&o aos
instrumentos financeiros néo derivativos,
que pelo IAS 39 poderiam ser utilizados
apenas para protecéo de risco de

moeda. De acordo com o IFRS 9, ainda é
mantida essa condic8o, no entanto esses
instrumentos, se mensurados a valor justo
por meio do resultado, podem proteger
outros riscos, que nédo apenas o de moeda.

Com relacdo a utilizagdo de opcoes de
compra para fins de instrumento de
protecéio, a nova norma admite que o
valor justo de uma opcéo é composto pelo
valor intrinseco e pelo valor no tempo (time
value), e estabelece que as mudancas

no valor justo do componente do valor

no tempo, que geravam volatilidade no
resultado, passem a ser diferidas no
patrimonio, como outros resultados
abrangentes, e entdo realizadas no
resultado sistematicamente ou no
momento da transacdo, dependendo da
sua caracteristica.
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@ Teste de efetividade do hedge

Pelo IAS 39, exige-se a demonstracéo de
uma efetividade de 80 a 125% (percentual
relativo entre a variacdo do instrumento
de protecdo e o item que se pretende
proteger) tanto nos testes iniciais (para
comprovar que serd efetivo) quanto nos
testes ao longo do prazo contratual do
instrumento de protecdo (para comprovar
que ainda é efetivo). Esse percentual de
referéncia sera eliminado na nova norma,
e a avaliacdo passa a ser mais qualitativa,
observando-se as seguintes caracteristicas:

Existir uma relacdo econdmica entre
o item protegido e o instrumento
de protecéo.

O efeito de o risco de crédito nédo ser
predominante nas variacdes de valor
resultantes da relacdo econdmica.

A designacdo da cobertura do hedge
ser consistente com a estratégia de
administracio de risco da entidade.

H4& uma critica de alguns estudiosos e
reguladores de que essa flexibilizacdo na
norma sobre hedge podera permitir que
relaces imperfeitas de protecdo sejam
caracterizadas como adequadas. Nesse
sentido, administradores e responsaveis
pela governanca das empresas terdo mais
trabalho para ter certeza de que o que esta
sendo feito estd adequado e alinhado com
a estratégia de administracéo de risco da
empresa como um todo. Considerando o
impacto que essa politica pode ter sobre os
resultados das empresas, o envolvimento
tempestivo da alta administragéo e da
governanca é fundamental.

@ Divulgacées

Divulgacdes extensivas sdo requeridas,
incluindo reconcilia¢bes para os saldos

de abertura, em relacéo aos registros

de impairment, premissas e inputs
considerados nas analises, bem como uma
reconciliacdo, na data de transicdo, das
categorias de instrumentos financeiros,
conforme IAS 39 para o IFRS 9.

O IFRS 9 se tornard efetiva para os
periodos anuais iniciados em ou apés
1° de janeiro de 2018. Deve ser aplicada
retrospectivamente, mas informacoes
comparativas ndo precisam ser
reapresentadas.
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(a.1) Adaptacgoes no IFRS 4 - “Contratos

de Seguro” decorrentes do IFRS 9 -
“Instrumentos Financeiros”

O IFRS 4 - “Contrato de Seguro”
também teve uma atualizagio emitida
para enderecar as preocupagdes

das companhias seguradoras em
relacdo as datas de transicdo ao

IFRS 9 - “Instrumentos Financeiros”.
Com o objetivo de diminuir as
volatilidades nos resultados das
companhias desse segmento, essa
atualizac&o prové duas diferentes
solucdes para tais companhias: (i)
uma isencio tempordria a aplicacdo do
IFRS 9 para companhias que tiverem
determinados critérios, até periodos
anuais iniciados apds 1° de janeiro de
2021, e (ii) o overlay approach (pelo
qual a companhia pode reclassificar
entre o resultado e outros resultados
abrangentes a diferenca decorrente da
aplicacfio do IFRS 9 para determinados
ativos financeiros designados).

Com a nova norma que trata de
contratos de seguros (IFRS 17), a
qual substituira o IFRS 4 (e eventuais
atualizacbes), ja emitida, em vigor

a partir de 2021, tanto a isencéo
tempordria quanto o overlay approach
cessardo. A atualizaciono [FRS 4 é
efetiva para exercicios iniciados ap6s
1° de janeiro de 2018.

(b) IFRS 15 - “Receitas de Contratos

com Clientes”

Este pronunciamento é o resultado
de um esforco conjunto entre IASB e
FASB para emitirem uma norma tnica
sobre reconhecimento de receitas.
Essa norma foi emitida em 2014 e
substitui 0 IAS 18 e 0 IAS 11, com
foco na transferéncia do controle do
produto ou servigo, contra o conceito
de riscos e beneficios das normas
anteriores. Tal norma substituira
toda a literatura existente sobre
reconhecimento de receitas (normas
e interpretacdes). Embora a primeira
vista possa ndo parecer uma mudanca
profunda em relacio as normas
anteriores, o nivel de detalhamento
sobre a aplicagéo dos conceitos,
especialmente em transaces mais
complexas, € bem maior que a
orientacdo atualmente existente no
IFRS, tratando mais adequadamente
a evolugéo das transacdes nos
dltimos anos. O “coragéo” do IFRS

15 é um modelo de cinco passos, que
a administragéo deve aplicar para
determinar o reconhecimento de
receita de contratos com clientes:

)

Passo 1:
Identificar o
contrato
com o cliente

Passo 2:
Identificar

as obrigacoes
(elementos)
separaveis do
contrato

Passo 3:
Determinar
0 preco

da transacéo

Passo 4:
Alocar o preco
da transacéo
aos elementos
separaveis

Passo 5:
Reconhecer a
receita quando
a obrigacéo
for satisfeita

Acordo entre duas ou mais partes que da origem a direitos
e obrigagdes executaveis.

Agregar dois ou mais contratos com o mesmo cliente quando:
~2gociados em conjunto para um Unico objetivo comercial; ou
vcontrapartida de um depende do outro; ou
.5 bens e servigos séo inter-relacionados.

Identificar se os bens e/ou servigos estéo integrados.

Caso exista mais de uma obrigagao, os elementos devem
ser segregados quando o padrao de entrega for diferente
(i.e., venda do ativo e sua instalagéo).

Elementos vendidos separadamente por um participante de mercado
ou pela prépria empresa séo bens ou servigos distintos e devem
ser separados.

Valor que uma entidade espera receber de um cliente
em troca da transferéncia de bens e servigos.

Impostos incluidos no prego com o objetivo de repasse
ao governo devem ser excluidos.

Valor do dinheiro no tempo e probabilidade de recebimento devem
também ser levados em consideragéo.

Alocacéo pelo valor relativo dos itens quando vendidos (ou
identificados no passo 2) separadamente (valor real
ou estimado de venda).

O modelo passa a ser baseado no controle sobre os ativos
e servigos objetos do contrato, porém os riscos e os beneficios
continuam a ser um indicador.

A receita de contratos de construgao sera reconhecida ao longo do
periodo de construcédo se houver a possibilidade legal de exigir
0 pagamento pelo cliente.
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* Entidades devem identificar se,
na venda de bens ou servicos, ha
consideracoes adicionais incluidas que
precisardo de tratamento diferenciado.
Por exemplo, bonus de performance e
multas - com o IFRS 15, esses valores
sdo reconhecidos como receita se nio
houver necessidade de reversdo em
mudancas negativas das estimativas.

E preciso adequar

0s processos das
empresas para que
seja possivel capturar
as novas informagoes
exigidas pela norma.

Do ponto de vista pratico, estes sdo o0s
principais impactos que podem surgir no
reconhecimento da receita:

* Em alguns casos, podera haver
postergacdo do reconhecimento
da receita.

* Orisco de crédito ndo é deduzido
da receita bruta no ato da venda,
quando aplicavel.

* O conceito de ajuste a valor presente
para vendas a prazo (mais longos)
continua aplicavel.

H4 exigéncias de divulgacoes
especificas sobre contratos com clientes,
julgamentos significativos na aplicacdo
das orientacdes de reconhecimento de
receitas, entre outras.

E preciso adequar os processos das
empresas para que seja possivel
capturar as novas informacdes
exigidas pela norma. Serd necessario
mapear os diferentes tipos de
transacOes avaliando cada um deles a
luz do IFRS 15.
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As entidades também precisardo revisar
estimativas a cada data de reporte.

A nova norma entra em vigor a partir de
exercicios sociais iniciados em ou apds 1° de
janeiro de 2018. As entidades podem aplicar
esse pronunciamento retrospectivamente
para cada periodo de reporte apresentado
ou com os efeitos acumulados da adogdo
inicial do novo pronunciamento na data de
transicéo, no patrimoénio liquido.

Divulgacoes extensivas sdo requeridas para
providenciar aos usuarios das demonstracgoes
financeiras informacdes relevantes de
receita que foi reconhecida contabilmente
em razio de contratos firmados, bem

como receita que devera ser reconhecida
futuramente, relacionada a esses mesmos
contratos. Também deve ser fornecida
informacdo quantitativa e qualitativa sobre
os julgamentos feitos pela administracdo,
relacionados ao reconhecimento de receitas.



Sinopse

O Normativa e Regulatoria

A boa noticia é que o IFRS
16 tem diversas op¢oes em
sua regra de transicdo, com
o objetivo de facilitar a sua
adocgdo inicial.

(c) IFRS 16 - Leases
Em janeiro de 2016, o IASB finalizou
seu projeto referente a contabilizacéo
de contratos de arrendamento, que
substitui a IAS 17. Essa norma entra
em vigor em 2019, podendo ser
adotada antecipadamente.

Pelo IAS 17, os arrendatarios sio
requeridos a fazer uma distin¢éio entre
arrendamento financeiro (refletido no
balanco patrimonial) e arrendamento
operacional (fora do balanco
patrimonial). Ja o IFRS 16 requer

que os arrendatarios reconhecam um
passivo de arrendamento relacionado
com pagamentos futuros e um “direito
de uso do ativo” para praticamente
todos os contratos de arrendamento.
H4 alguma excec¢éo, mas ndo é
relevante diante da alteracdo
produzida pela norma. No caso

dos arrendadores, a contabilizacéo
permanece praticamente a mesma,
embora com a atualizacéo das
orientacoes e definicdo da norma.

Os arrendadores poder&o ser

afetados indiretamente por eventuais
mudangas nas negociacoes de novos
contratos por conta do impacto da
norma nas demonstragdes financeiras
dos arrendatarios. Pode haver um
efeito pratico indireto importante para
os arrendadores.

Segundo o IFRS 16, um contrato ¢, ou
contém, um arrendamento se o contrato
transmite o direito de controlar o uso de
um ativo identificado por um periodo

de tempo em troca de contraprestacéo.
Com essa definicéo, o IFRS 16

deve ter impacto significativo nas
demonstragdes financeiras das empresas
(arrendatarias). Espera-se que muitos
dos contratos antes fora do balanco
passem a integra-lo, com consequéncias
relevantes nos indices de balanco,
incluindo indices de alavancagem.
Dependendo da industria e do volume de
contratos de arrendamento classificados
como operacionais pela norma anterior,
a aplicacdo do IFRS 16 pode resultar em
um aumento significativo da divida no
balanco patrimonial.

Na demonstracao do resultado havera
a incluséo de juros sobre o passivo de
arrendamento ao mesmo tempo que a
depreciacdo/amortizacéo do direito de
uso do ativo. Se comparado com a atual
pratica (IAS 17), isso muda ndo somente
a alocacio das despesas, mas também o
total de despesas a reconhecer para cada
periodo do prazo do contrato.

A combinacio de uma depreciacdo linear
do direito de uso do ativo e o método

da taxa efetiva de juros aplicado sobre o
passivo de arrendamento resultard em
uma despesa maior no resultado nos
primeiros anos do contrato e em uma
reducéo das despesas no final do contrato,
se comparado com a pratica atual.

Na demonstracao dos fluxos de caixa, a
mudanga mais significativa é que a parte da
transacfo que era antes tratada como uma
atividade operacional, pelos pagamentos
do aluguel, passaré a integrar as atividades
de financiamento. Somente a parcela
referente a juros podera eventualmente
permanecer como atividade operacional, a
depender da politica contabil.

Aboa noticia é que o IFRS 16 tem diversas
opcoes em sua regra de transi¢do, com o
objetivo de facilitar a sua adogéo inicial.

A principal mensagem é que a mudanca
é muito grande, e as empresas devem

ser preparar o mais cedo possivel. A
administracéo precisa se assegurar de
que as empresas tém ou terdo sistemas

e processos para identificar todos os
contratos afetados pela norma, para
capturar as informacdes necessarias para
mensurar o direito de uso do ativo e 0
correspondente passivo de arrendamento,
além de fazer as divulgacOes requeridas.



(d) IFRS 2 - “Pagamento

Baseado em Acoes”

A alteracdo do IFRS 2 esclarece a
base de mensuracdo dos pagamentos
baseados em ac¢des liquidados

em dinheiro e a contabilizacio

de modificacbes que alteram um
prémio de liquidacéo de caixa para
liquidacdo de capital.

Leis ou regulamentos fiscais de
determinados paises podem exigir
que o empregador retenha algumas
das acdes as quais um empregado
tenha direito e remeta o imposto as
autoridades tributarias em seu nome.
A alteracdo adiciona uma excecéo que
exige que o prémio seja tratado como
estabelecido na equidade na sua
totalidade. Além disso, ela menciona
que a entidade deve divulgar uma
estimativa do montante que espera
pagar de imposto a autoridade
tributéria, em relacfo a retencéo na
fonte, informando os usudarios sobre
os fluxos de caixa futuros. A vigéncia
dessa atualizacdo é para exercicios
sociais iniciados em ou apés 1° de
janeiro de 2018.

(e) IAS 40 - “Propriedade

para Investimento”

Essa atualizacdo, com vigéncia para
os exercicios sociais iniciados em ou
apos 10 de janeiro de 2018, esclarece
quando ativos séo transferidos

de, ou para, propriedades para
investimentos. Nessas situacoes

de transferéncia, deve haver,
necessariamente, uma modificaco
no uso dos ativos. E, para concluir se
a propriedade mudou seu uso, deve
haver uma avaliagéo do atingimento
da defini¢éo de propriedade para
investimento (conforme o IAS 40),
amparada por evidéncias. O principal
objetivo do IASB com essa alteracéo
é deixar claro que uma mudanca

na intencéo da administracio

néo é suficiente para mudanca no
tratamento contabil. Adicionalmente,
nos casos de mudanca de
classificacdo, sdo fornecidas algumas
orientagdes sobre como devem ser os
tratamentos contabeis.

(f) IFRIC 22 - Consideracoes

adicionais sobre transacoes
em moedas estrangeiras

Essa interpretagdo auxilia na
determinacéo da data da
transacdo quando ela ocorre em
moeda estrangeira.

A data da transacéo determina qual
a taxa de cambio a ser utilizada no
reconhecimento inicial do ativo,
despesa ou receita correspondente.
A questéo surgiu e precisou de uma
interpretacgéo do IFRIC, porque o IAS
21 exige que uma entidade use a taxa
de cambio na “data da transacdo”,
que € definida como a data em

que a transaco se classifica

para reconhecimento.

A questéo é, portanto, saber se a data
da transacdo é a data em que o ativo,
despesa ou renda € inicialmente
reconhecido ou a data anterior em

que a contraprestacdo antecipada

é paga ou recebida, resultando em
reconhecimento de um pré-pagamento
ou renda diferida.

A Interpretacio fornece orientacdo
para quando um tnico pagamento/
recibo é feito, bem como para situacgdes
em que varios pagamentos,/recibos sdo
feitos, visando reduzir a diversidade
na pratica. Segundo ela, a data da
transacdo, para determinar a taxa de
cambio a utilizar no reconhecimento
inicial do item relacionado, deve

ser a data em que uma entidade
reconhece inicialmente o ativo ou o
passivo ndo monetario decorrente da
contraprestacéo recebida inicialmente.

Tal Instrucéo tem vigéncia para
exercicios iniciados em ou apds
1° de janeiro de 2018.



(g) IFRS 17 - “Contratos de Seguro”
Em maio de 2017, o IASB emitiu
o IFRS 17 - Insurance Contracts
(“Contratos de Seguro”), iniciando
uma nova era na contabilidade das
seguradoras. Se por um lado a norma
atual sobre seguros (IFRS 4) permite
as seguradoras usarem, em certa
medida, as normas locais, o IFRS 17
define de forma clara e consistente
as praticas contabeis para todas as
seguradoras, o que ird certamente
aumentar a comparabilidade das
suas demonstracoes financeiras em
diferentes paises. Espera-se que o
IFRS 17 tenha impacto relevante nas
demonstragdes financeiras e nos
indicadores de performance
das seguradoras.

O modelo geral do IFRS 17 requer
que as seguradoras mensurem seus
contratos de seguro, no momento
inicial, pelo valor total estimado de
fluxo de caixa, ajustado pelo valor
do dinheiro no tempo e pelo risco
explicito relacionado com o risco
ndo financeiro, além da margem
contratual do servico.

Esse valor estimado € entdo remensurado
a cada data-base. O lucro néo realizado
(correspondente a margem contratual

do servico) é reconhecido ao longo do
prazo da cobertura contratada. A parte
desse modelo geral, o IFRS 17 prevé,

como forma de simplificar o processo, a
abordagem de alocacéo do prémio. Esse
modelo simplificado é aplicavel para certos
contratos de seguro, incluindo aqueles com
cobertura de até um ano. Para contratos de
seguro com caracteristicas de participacio
direta, a abordagem da comisséo variavel
se aplica. Essa abordagem é uma variagio
do modelo geral.

Ao aplicar a abordagem da comissdo
variavel, a participacdo da seguradora

nas mudancas no valor justo dos itens
subjacentes é incluida na margem
contratual do servico. Como consequéncia,
as mudancas no valor justo ndo sdo
reconhecidas no resultado no periodo em
que ele ocorrer, mas ao longo da vida
remanescente do contrato.

O IFRS 17 é aplicavel para exercicios
iniciados em ou ap6s 1°de janeiro de 2021.
A aplicacdo antecipada é permitida para
2018, quando entra em vigor o IFRS 9 e o
IFRS 15. Na pratica, a ado¢do antecipada
no Brasil em geral ndo acontece, uma vez
que depende de aprovacdo de reguladores.
Para evitar inconsisténcias, historicamente,
os reguladores ndo tém dado essa
possibilidade. O IFRS 17 pode ser aplicado
retrospectivamente, de acordo com o

IAS 8, mas ele também tem a previsdo da
“abordagem retrospectiva modificada” e da
“abordagem de valor justo”, dependendo
da disponibilidade de informacéo.

(h) IAS 28 - “Investimento em
Coligada, em Controlada e em
Empreendimento Controlado
em Conjunto”

O IAS 28 permite que as entidades
de investimento escolham mensurar
seus investimentos em empresas
coligadas ou joint ventures ao valor
justo, por meio do resultado. A
atualizacdo do IASB é apenas para
deixar claro que essa escolha deve
ser feita separadamente, para

cada coligada ou joint venture, no
momento do reconhecimento inicial.
Essa atualizacdo entra em vigor para
exercicios iniciados em ou apds 1° de
janeiro de 2018 e deve ser aplicada de
forma retrospectiva.
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Junta de Normas de Contabilidade Financeira (FASB)

O FASB emitiu as seguintes Accounting
Standards Update (“ASU” ou Atualizacdo):

ASU 2016-16: Income Taxes -
Intra-Entity Transfers of Assets
Other Than Inventory (Topic 740)

Tributos sobre o lucro - Transferéncias
intraentidade de ativos diferentes de
estoque (Topico 740)

O objetivo da Iniciativa de
Simplificagdo é identificar, avaliar e
melhorar dreas de principios contébeis
geralmente aceitos (GAAP) para

0s quais o custo e a complexidade
podem ser reduzidos, mantendo

ou melhorando a utilidade das
informac6es fornecidas aos usuarios
das demonstragdes financeiras.

O GAAP atual proibe o reconhecimento
de impostos de renda corrente e
diferido para transferéncia de ativos
intraentidade até que o ativo tenha
sido vendido para uma parte externa.
Essa proibicdo de reconhecimento

é uma excecdo ao principio do
reconhecimento abrangente de
impostos de renda corrente e diferido
de acordo com o GAAP.

O Conselho decidiu que uma entidade
deve reconhecer os impactos do
imposto de renda de uma transferéncia
intraentidade de um ativo diferente do
estoque quando ocorre a transferéncia.
Consequentemente, as alteragdes nessa
Atualizacdo eliminam a excecdo para
uma transferéncia intraentidade de um
ativo diferente do estoque. Dois exemplos
comuns de ativos incluidos no escopo
dessa Atualizacdo sdo propriedade
intelectual e imobilizado.

Com base nos comentarios das partes
interessadas sobre os beneficios e custos
antecipados, o Conselho decidiu néo
alterar os GAAP para uma transferéncia
intraentidade de estoque.

As alteracdes nessa Atualizacdo ndo
incluem novos requisitos de divulgacéo;
no entanto, os existentes podem ser
aplicaveis ao contabilizar os impostos
de renda corrente e diferido para uma
transferéncia intraentidade de um ativo
diferente do estoque. Por exemplo, os
GAAP exigem que uma entidade divulgue
uma comparacéo da despesa (beneficio)
com imposto de renda com expectativas
legais (uma reconciliacdo de taxa para
entidades publicas ou uma descricdo da
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Kieran McManus
Sécio de Capital Markets

& Accounting Advisory Services
PwC Brasil

natureza de cada item de reconciliacdo
significativo para entidades privadas)

e também que uma entidade divulgue
os tipos de diferencas tempordrias e
prejuizos fiscais que ddo origem a uma
parte significativa dos impostos sobre o
rendimento diferido. As alteracGes nessa
Atualizacdo alinham o reconhecimento
dos impactos do imposto de renda

para as transferéncias intraentidade de
ativos que no sejam inventarios com

as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS). Especificamente,
o International Accounting
Standard (IAS) 12 - “Imposto sobre
o lucro” exige o reconhecimento
dos impostos sobre o rendimento
corrente e diferido resultantes de
uma transferéncia intraentidade

de qualquer ativo (incluindo o
inventario) quando ocorre

a transferéncia.
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e ASU 2016-17: Consolidation - Interests de deciséo e suas partes relacionadas

André Bonfim

Gerente Sénior de Capital Markets
& Accounting Advisory Services
PwC Brasil

Para as entidades publicas, as alteracbes
nessa Atualizacdo sdo efetivas para os
periodos anuais que comecam apds 15 de
dezembro de 2017, incluindo os periodos
intermediarios nesses periodos anuais. Para
todas as outras entidades, as alteracoes
sdo efetivas para os periodos anuais que
comecem apo6s 15 de dezembro de 2018 e
os periodos intermediarios nos periodos
anuais que comecem apos 15 de dezembro
de 2019.

E permitida a adocdo antecipada para

todas as entidades desde o inicio de um
periodo anual para o qual as demonstracoes
financeiras (intermedidria ou anual) nio
foram emitidas ou disponibilizadas para
emissdo. Ou seja, a adog¢do antecipada

deve ser no primeiro periodo intermedidrio
se uma entidade emitir demonstracoes
financeiras intermediarias. As alteracoes
nessa Atualizacdo devem ser aplicadas de
forma retrospectiva modificada por meio de
um ajuste de efeito cumulativo diretamente
aos lucros acumulados a partir do inicio do
periodo de adocéo.
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. Held through Related Parties That Are

Patricia Agostineto
Diretora de Accounting &
Consulting Services

PwC Brasil

under Common Control (Topic 810)

Consolidacéo - Participacoes
detidas através de partes
relacionadas que estao sob
controle comum (T6pico 810)

Em fevereiro de 2015, o Conselho
emitiu a Atualizacdo 2015-

02 - “Consolidacgéo (Tépico

810): Alteracoes a Andlise de
Consolidacdo”. Na data efetiva da
Atualizagdo 2015-02, um tnico
tomador de decisdo de uma entidade
de participacéo variavel (Variable
Interest Entity (VIE)) é obrigado a
considerar os interesses econdmicos
indiretos na entidade detida por
meio de partes relacionadas de
forma proporcional ao determinar
se é o principal beneficiario dessa
VIE, a menos que o unico tomador

estejam sob controle comum. Se um
tnico tomador de decisdo e suas partes
relacionadas estiverem sob controle
comum, o unico tomador de decisido
deve considerar as participacoes
indiretas na entidade detida, por

meio dessas partes relacionadas,

como equivalentes as participacoes
diretas na sua totalidade. As partes
interessadas observaram que, ao exigir
que um unico tomador de deciséo,

em circunstancias que envolvam
controle comum, atribua inteiramente
a essas participacoes de certas partes
relacionadas, o inico tomador de
decisdo pode ser obrigado a consolidar
uma VIE, mesmo que tenha pouco ou
nenhuma participacdo variavel nela.
Como resultado, o tinico tomador de
decisdo pode fornecer informacoes
financeiras que néo sdo uteis para os
usudrios dessa informacao.
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O Conselho emitiu essa Atualizacdo para
alterar as diretrizes de consolidacdo em
relagfio a como uma entidade que é a
Unica tomadora de decisdo de uma VIE
deve tratar participacOes indiretas na
entidade realizada por meio de partes
relacionadas que estdo sob controle
comum da entidade ao determinar se
essa € a principal beneficidria dessa VIE.
O beneficiario priméario de uma VIE

é a entidade que possui um interesse
financeiro de controle em uma VIE e,
portanto, consolida a VIE. Uma entidade
tem participacdo indireta em uma VIE se
tiver participacdo direta em uma parte
relacionada que, por sua vez, tenha
participacdo direta na VIE. Como parte
de uma iniciativa separada, o Conselho
considerard se sdo necessarias outras
alteracdes a orientacdo de consolidacio
para os acordos de controle comuns.

As alteracOes nessa Atualizacdo sdo
efetivas para entidades publicas

para exercicios iniciados apds 15 de
dezembro de 2016, incluindo periodos
intermedidrios nesses exercicios

fiscais. Para todas as outras entidades,
as alteracOes nessa Atualizacdo sdo
efetivas para os exercicios iniciados apds
15 de dezembro de 2016 e periodos
intermedidrios nos dois exercicios fiscais
iniciados apds 15 de dezembro de 2017.

E permitida a adocio antecipada,
inclusive a ado¢do em um periodo
intermedidrio. Se uma entidade adotar
antecipadamente as alteraces em

um periodo intermediario, qualquer
ajuste deve ser refletido no inicio do
exercicio fiscal que inclua esse periodo
intermedidrio.

As entidades que ainda ndo adotaram

as alteracOes previstas pela Atualizacdo
2015-02 sdo obrigadas a adotar as
alteracGes nessa Atualizacdo ao mesmo
tempo em que adotarem as alteracdes da
Atualizacdo 2015-02 e devem aplicar o
mesmo método de transicio escolhido
para a aplica¢do da Atualizacio
2015-02. As entidades que ja adotaram
as alteracOes na Atualizagdo 2015-02 sédo
obrigadas a aplicar as alteracdes nessa
Atualizacdo retrospectivamente a todos
os periodos anteriores relevantes que
comecem com o exercicio fiscal em que
foram aplicadas as alteragdes previstas
pela Atualizacdo 2015-02.

Demonstracao dos fluxos de caixa -
Caixa restrito (T6pico 230)

As partes interessadas indicaram que
existe diversidade na classificacdo e na
apresentacdo de alteracdes no caixa
restrito na demonstracéo dos fluxos
de caixa, conforme o Tépico 230 -
“Demonstracéo dos fluxos de caixa”.

As alteracOes nessa Atualizacio
exigem que uma demonstracdo dos
fluxos de caixa demonstre a alteracio
de caixa restrito durante o periodo
no total de caixa, equivalentes de
caixa e valores geralmente descritos
como caixa restrito ou equivalentes
de caixa restritos. Portanto, os
valores geralmente descritos como
caixa restrito e equivalentes de

caixa restritos devem ser incluidos

no caixa e equivalentes de caixa ao
reconciliar os valores totais do inicio
e do final do periodo, apresentados
na demonstracéo dos fluxos de caixa.
As alteracOes nessa Atualizacdo, no
entanto, ndo fornecem uma definicéo
de caixa restrito ou equivalentes de
caixa restritos.

As alteracOes nessa Atualizagdo séo efetivas
para entidades publicas para exercicios
iniciados apds 15 de dezembro de 2017 e
periodos intermedidrios nesses exercicios.
Para todas as outras entidades, as alteracdes
séo efetivas para os exercicios fiscais
iniciados apds 15 de dezembro de 2018

e perfodos intermedidrios nos exercicios
fiscais iniciados ap6s 15 de dezembro de
2019. E permitida a adog#o antecipada,
inclusive a ado¢io em um periodo
intermedidrio. Se uma entidade adotar
antecipadamente as alteracdes em um
periodo intermedidrio, qualquer ajuste deve
ser refletido no inicio do exercicio fiscal que
inclua esse periodo intermediario.
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* ASU 2016-19: Technical Corrections and Improvements ~ * ASU 2016-20: Technical Corrections and
Improvements to Topic 606 - “Revenue from

Correcoes técnicas e melhorias Contracts with Customers”

Em setembro de 2009, uma vez que a Codificacéo

de Padrdes Contabeis (ASC) do FASB foi estabelecida Correcoes técnicas e melhorias ao

como fonte dos GAAP para serem aplicados Topico 606 - “Receita de Contratos com Clientes”
por entidades ndo governamentais, as partes As alteragGes nessa Atualizacio afetam aspectos
interessadas forneceram sugestdes para pequenas especificos das orientacdes emitidas por meio da
correcoes e esclarecimentos. Atualizacéo 2014-09, conforme descrito na tabela

das paginas seguintes.
As alteracOes dessa Atualizacdo cobrem uma ampla
gama de topicos da ASC. O motivo de cada alteracéo
é fornecido antes de cada uma das alteracOes para
maior clareza e facilidade de compreenséo. As
alteracOes geralmente se enquadram em um dos
tipos de categorias listadas abaixo:

(1) Alteragdes relacionadas as diferencas entre
a orientacéo original e a Codificacéo de
Normas Contabeis

(2) Esclarecimento da orientacdo e correcdes
de referéncia

(3) Simplificagfo para melhoria na utilidade e
compreensibilidade da ASC.

(4) Outras melhorias de menor impacto.
A maioria das alteracdes nessa Atualizacdo néo

requer orientacdo de transicio e é efetiva apos a
emissdo dela.
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Area para corregdo e melhorias

Resumo das alteragdes

Item 1
Comissoes de garantia do empréstimo

O Topico 606 identifica especificamente uma excegéo de escopo para garantias (exceto garantias de produtos
ou servigos) no escopo do Tépico 460 - “Garantias”. As partes interessadas indicaram que algumas alteragdes
incluidas na Atualizagcdo 2014-09 sdo inconsistentes sobre se as comissdes de garantias financeiras estdo no
escopo do Topico 606

Item 2
Custos do contrato - teste de impairment

O Subtoépico 340-40 - “Outros Ativos e Custos Diferidos - Contratos com Clientes” inclui orientagdo sobre
impairment para custos capitalizados de acordo com as provisdes de reconhecimento desse Subtdpico.

As partes interessadas levantaram algumas questdes sobre o teste de impairment desses custos capitalizados.

Item 3
Custos do contrato - Interagao com orientacoes previstas por outros topicos quanto
aos testes de impairment

Algumas partes interessadas questionaram sobre a interagédo do teste de impairment no Subtdpico
340-40 com orientagdes existentes em outros tépicos.

Item 4
ProvisGes para perdas em contratos de construcao e contratos de producao

Ao emitir a Atualizagéo 2014-09, o Conselho decidiu excluir orientagéo especifica no Toépico 606 para
contratos onerosos. No entanto, o Conselho decidiu manter a orientagéo sobre a provisao para perdas

em contratos no Subtépico 605-35 - “Reconhecimento de Receita - Contratos Construgéo e Contratos

de Produgéo”. Nas alteragbes da Atualizagdo 2014-09, o nivel de teste foi alterado para o nivel de obrigagédo
de desempenho (no nivel do segmento). As partes interessadas indicaram que essa alteragcdo, em algumas
circunstancias, pode exigir que uma entidade realize a avaliagdo de perdas

em um nivel inferior ao da pratica atual.

Item 5
Escopo do Tépico 606

No Tépico 606 existe uma excegéo de escopo para contratos de seguro no escopo do Tépico

944 - “Servicos Financeiros - Seguros”. A intengao do Conselho era excluir do Topico 606 todos os
contratos que estdo no escopo do Tépico 944, e ndo apenas contratos de seguro (por exemplo, contratos
de investimento que ndo sujeitam uma entidade seguradora ao risco de seguro).

As alteragdes nessa Atualizagéo esclarecem que as comissdes de garantia no escopo do Tépico 460 (que ndo seja
garantia de produto ou de servigo) ndo estdo no escopo do Tépico 606. As entidades devem ver o Topico 815 -
“Derivativos e Hedge” para garantias contabilizadas como derivativos.

As alteracdes nessa Atualizagédo esclarecem que, ao realizar testes de impairment, uma entidade deve (a) considerar
as renovagoes e extensdes contratuais esperadas e (b) incluir o montante da contrapartida ja recebida, mas nao
reconhecido como receita e o valor que se espera receber no futuro.

As alteragcdes nessa Atualizagéo esclarecem que os testes de impairment devem ser realizados primeiro em ativos que nao
estejam no ambito do Tépico 340 - “Outros Ativos e Custos Diferidos”, Tépico 350 - “Intangivel - Agio e Outros” ou Tépico
360 - “Propriedade, Instalagao e Equipamento” (tal como ativos do Tépico 330 - “Estoques”), e entdo ativos no escopo do
Tépico 340, e apos grupos de ativos e unidades de reporte no escopo do Tépico 360 e do Topico 350.

As alteracoes nessa Atualizag@o exigem que a proviséo para perdas seja determinada pelo menos no nivel do
contrato. No entanto, as alteragdes permitem que uma entidade determine a provisdo para perdas no nivel da
obrigacao de desempenho do contrato como uma escolha de politica contabil.

As alteracdes nessa Atualizagdo removem o termo “seguro” da excegado de escopo para esclarecer que todos os
contratos abrangidos pelo Tépico 944 estdo excluidos do escopo do Topico 606.
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Item 6 As alteragdes nessa Atualizagdo fornecem isengdes opcionais quanto ao requisito de divulgacdo de obrigagdes de
Divulgacao de obrigagoes de desempenho remanescentes desempenho remanescentes para situagdes especificas nas quais uma entidade nédo precisa estimar a contrapartida

variavel para reconhecer a receita.
O Topico 606 exige que uma entidade divulgue informagdes sobre suas obrigagdes de desempenho
remanescentes, incluindo o valor agregado do preco de transac&o alocado para o desempenho de obrigacdes As alteragdes nessa Atualizagdo também expandem as informagées que devem ser divulgadas quando uma entidade
ndo atendidas (ou parcialmente atendidas) no final do periodo. O Tépico 606 também inclui isencdes opcionais aplica uma das isen¢des opcionais.
dessa divulgagdo para contratos com duragao original de um ano ou menos e com obrigagdes de desempenho em
que a receita é reconhecida de acordo com o paragrafo 606-10-55-18. As partes interessadas questionaram
se o Conselho pretendia que uma entidade estimasse uma contrapartida variavel para fins de divulgagdo em
circunstancias nas quais uma entidade néo é obrigada a estimar a contrapartida variavel para reconhecer a receita.

Item 7 As alteracdes nessa Atualizagéo esclarecem que a divulgagao das receitas reconhecidas a partir de obrigagdes
Divulgacao das obrigacoes de desempenho de periodo anterior de desempenho atendidas (ou parcialmente atendidas) em periodos anteriores aplica-se a todas as obrigagdes de
desempenho e nado se limita apenas as obrigagcdes de desempenho com saldos contratuais correspondentes.

O Topico 606 exige que uma entidade divulgue a receita reconhecida no periodo referente as obrigagcdes de
desempenho atendidas (ou parcialmente atendidas) de periodos anteriores. As partes interessadas indicaram que a
divulgacao resulta em confusdo sobre se essa divulgacao se aplica apenas as obrigagdes de desempenho com saldos
contratuais correspondentes ou a todas as obrigagdes de desempenho.

Item 8 As alteragdes nessa Atualizagdo melhoram o exemplo 7 em relagdo aos principios do Tépico 606.
Exemplo de modificagoes do contrato

O exemplo 7 do Tépico 606 ilustra a aplicagcdo da orientagdo sobre as modificagbes de contrato.
Algumas partes interessadas perceberam inconsisténcias menores entre o exemplo e as orientagdes
de modificagbes de contrato do Topico 606.

Item 9 As alteracdes nessa Atualizag@o fornecem uma ligagdo melhor entre a analise no caso B do exemplo 38 e as
Ativo contratual versus Recebivel orientagdes de apresentacao de recebiveis no Topico 606.

O exemplo 38, caso B, do Tépico 606 ilustra a aplicagé@o da orientacdo de apresentagéo sobre ativos contratuais e
recebiveis. Algumas partes interessadas expressaram preocupagéo de que o exemplo indica que uma entidade nao
pode registrar um recebivel antes da data de vencimento.

Item 10 A alteracdo nessa Atualizag@o remove a referéncia ao termo “passivo contratual” no langamento contabil
Passivo de reembolso do exemplo 40.

O exemplo 40 do Tépico 606 ilustra o reconhecimento de um recebivel e de um passivo de reembolso.
Algumas partes interessadas manifestaram a preocupagéo de que o exemplo indique que um passivo
de reembolso deve ser caracterizado como um passivo contratual.
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Item 11 As alteragdes nessa Atualizagéo reintegram as orientagdes sobre a provisdo de custos de publicidade e também
Custos de publicidade movem as orientagdes para o Tépico 720 - “Outras Despesas”.

A Atualizagédo 2014-09 para custos de publicidade substitui grande parte da orientagdo no Subtoépico

340-20 - “Outros Ativos e Custos Diferidos - Custos de Publicidade Capitalizados” porque teria entrado em
conflito com as novas orientagdes de capitalizagdo de custo no Subtépico 340-40. Portanto, uma entidade,
que anteriormente capitalizava os custos de publicidade de acordo com as orientagdes no Subtépico 340-20,
aplicaria as diretrizes de capitalizagdo no Subtépico 340-40 na adogéo da Atualizagdo 2014-09. As orientagbes
sobre quando reconhecer um passivo foram incluidas no Subtépico 340-20, inadvertidamente substituido pela
Atualizagdo 2014-09.

Item 12 As alteragbes nessa Atualizag&o: (a) criam um novo Subtdpico 924-815 - “Entretenimento - Cassinos -

Contratos de apostas de probabilidades fixas na industria de casinos Derivativos e Hedge” que inclui uma excegéo de escopo da orientagdo de derivativos para contratos de apostas
de probabilidades fixas, e (b) contém uma excegéo de escopo no Tépico 815 para contratos de apostas de

O Subtépico 924-605 - “Entretenimento - Cassinos - Reconhecimento de receita” atualmente inclui orientagdo probabilidades fixas emitidos por entidades de apostas (cassinos).

explicita que identifica as apostas de probabilidades fixas como receita de jogos. Essa orientagdo especifica da
industria foi substituida pela Atualizagao 2014-09, com quase todas as orientagdes existentes de receita especifica
por industria no GAAP. Consequentemente, algumas partes interessadas questionaram se os contratos de apostas
de probabilidades fixas estdo no escopo do Tépico 606 ou, em vez disso, se deveriam ser contabilizados como
derivativos no escopo do Topico 815 - “Derivativos e Hedge”.

Item 13 As alteragdes nessa Atualizagdo alinham as diretrizes para consultores na capitalizagdo de custos do Tépico 946
Capitalizacdo de custos por consultores em fundos privados e fundos ptblicos tanto em fundos publicos quanto em fundos privados.

Uma alteragéo posterior incluida na Atualizagéo 2014-09 transferiu a orientagao para contabilizagcdo de custos

do Subtoépico 946-605 - “Servigos Financeiros - Sociedades de Investimento - Reconhecimento de Receita”

para o Subtoépico 946-720 - “Servigos Financeiros - Empresas de Investimento - Outras Despesas”. Essa alteragéao
destinava-se apenas a mover a localizagé@o da orientagédo e ndo pretendia mudar a pratica. No entanto, a alteragéo
na Atualizagdo 2014-09 poderia ter resultado em inconsisténcias entre consultores na contabilizagdo dos custos
de ofertas em fundos publicos e fundos privados.

As alteracOes nessa Atualizacio afetam a orientagéo na Atualizacio 2014-09, que ainda néo é efetiva. A data efetiva

e os requisitos de transicdo para as alteracdes seguem o mesmo critério dos requisitos efetivos de data e transicio

para o Tépico 606 (e qualquer outro tépico alterado pela Atualizacdo 2014-09). A ASU 2015-14 - “Receita de Contratos
com Clientes (Tépico 606): Diferenca da Data Efetiva” difere a data efetiva da Atualizacdo 2014-09 por um exercicio.
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ASU 2017-01: Business Combinations
(Topic 805) - Clarifying the Definition
of a Business

Combinac¢ées de negdcios

(T6pico 805) - Esclarecendo a
definicdo de negdcio

De acordo com a orientacdo de
implementacdo atual no Tépico 805,
existem trés elementos em um negocio:
insumos, processos e saidas. Enquanto um
conjunto integrado de ativos e atividades
(coletivamente referido como um
“conjunto”), que geralmente é um
negdcio, contém saidas, ndo é necessario
que as saidas estejam presentes. Além
disso, todas as entradas e processos que um
vendedor usa na operacdo de um conjunto
ndo sdo necessarios se os participantes do
mercado puderem adquirir o conjunto e
continuar a produzir saidas, por exemplo,
integrando o conjunto adquirido com suas
proprias entradas e processos.

As alteracOes nessa Atualizagio fornecem
uma condicéo para determinar quando
um conjunto ndo € um negdcio. Essa
condicéo estabelece que, quando
substancialmente todo o valor justo dos
ativos brutos adquiridos (ou alienados)
estiver concentrado em um tnico bem
identificavel ou em um grupo de ativos
identificaveis semelhantes, o conjunto ndo
é um negdcio.

Essa condicdo reduz o ntimero de
transacOes que precisam ser avaliadas.
Se a condicéo nio for atendida, as
alteracOes nessa Atualizacdo: (i) exigem
que para ser considerado um negécio
um conjunto deve incluir, no minimo,
um input e um processo substantivo
que, em conjunto, contribuam
significativamente para a capacidade de
criar saida; e (ii) removem a avaliacdo
quanto a um participante do mercado
poder substituir os elementos que
faltam. As alteracdes fornecem uma
estrutura para auxiliar as entidades a
avaliar se tanto uma entrada quanto um
processo substantivo estfo presentes.

A estrutura inclui dois conjuntos de
critérios para serem considerados, os
quais dependem de um conjunto ter
saidas ou ndo. Embora as saidas néo
sejam necessdrias para que um conjunto
seja um negocio, elas geralmente séo
um elemento-chave de um negdcio;
portanto, o Conselho desenvolveu
critérios mais rigorosos para conjuntos
sem saidas.

Por fim, as alteracOes nessa Atualizagdo
restringem a defini¢do do termo “saida”
para que ele seja consistente com a
forma como as “saidas” sdo descritas no
Tépico 606.

As entidades publicas devem aplicar
as alteracOes nessa Atualizacdo aos
periodos anuais que comecem apds
15 de dezembro de 2017, incluindo

periodos intermédios desses periodos.

Todas as outras entidades devem
aplicar as alteracdes aos periodos
anuais iniciados apds 15 de dezembro

Tiago Malheiro
Gerente de Capital Markets

& Accounting Advisory Services
PwC Brasil

de 2018 e periodos intermedidrios nos
periodos anuais que comecem apds 15
de dezembro de 2019. As alteracdes
nessa Atualizacdo devem ser aplicadas
prospectivamente em ou apds a data
efetiva. Ndo sdo necessarias divulgacoes
na transicao.




Entidades sem fins lucrativos -
Consolidacéo (Subtdpico 958-810):
Esclarecer quando uma entidade
sem fins lucrativos que é um Sé6cio
Principal ou um Sécio Limitado
deve consolidar uma sociedade
limitada com fins lucrativos ou
uma entidade similar

O Conselho emitiu essa Atualizacéo
para alterar a orientacdo de
consolidacéo no Subtépico 958-810 -
“Entidades de consolidacéo sem fins
lucrativos” para esclarecer quando
uma entidade sem fins lucrativos
(NFP), que é um Sécio Principal ou um
Sécio Limitado, deve consolidar uma
sociedade limitada com fins lucrativos
ou uma entidade juridica similar.

Os GAAP exigem que uma NFP que
seja um Sécio Principal de uma
sociedade limitada com fins lucrativos
ou entidade legal similar aplique

a orientagéo de consolidacdo no
Subtépico 810-20 - “Consolidacio -
Controle de sociedades e entidades
similares” a menos que as participagdes
na sociedade sejam mantidas ao valor

justo de acordo com outras orientagdes.
As alteracOes provenientes da Atualizacgéo
2015-02 substituiram as orientacdes

no Subtdpico 810-20 e adicionaram

novas orientacOes para sociedades
limitadas e entidades juridicas similares
as orientagdes de consolidacdo geral no
Subtdpico 810-10 - “Consolidacéo - Geral”.
Assim, uma vez que as alteracoes na
Atualizagdo 2015-02 sejam efetivas, os
GAAP exigirdo que uma NFP, que seja um
Sécio Principal de uma sociedade limitada
com fins lucrativos ou entidade juridica
similar, aplique a orientacdo geral de
consolidacdo no Subtépico 810-10.

Desde a emissdo da Atualizaco 2015-02,
as partes interessadas observaram que a
orientacgdo que foi adicionada a orientacéo
de consolidacéo geral no Subtépico 810-10
pressupde que uma entidade primeiro
percorra a orientacdo de consolidacéo

de entidade de participacdo variavel

(VIE) antes de aplicar a orientacgio geral

de consolidacdo. No entanto, as NFP
geralmente ndo estio incluidas no ambito
da orientacio de consolidacédo de VIE.
Portanto, as partes interessadas observaram
que, quando uma NFP vai diretamente

para a orientacio de consolidacdo geral no
Subtdpico 810-10, a orientagdo nio aborda
quando um Sécio Principal deve consolidar
uma sociedade limitada com fins lucrativos,
mas sim quando um Sécio Limitado deve
consolidar a sociedade.

As alteracGes nessa Atualizacdo mantém
a forma como os Sécios Principais de
NFP atualmente aplicam as diretrizes

de consolidacdo no Subtdpico 810-20

ao incluir essa orientacdo no Subtépico
958-810. As alteracbes também somam
ao Subtdpico 958-810 as orientacdes
gerais no Subtépico 810-10 sobre quando
os Socios Limitados de NFP devem
consolidar uma sociedade limitada.

As alteracGes nessa Atualizacio sdo
efetivas para NFPs nos exercicios
iniciados apds 15 de dezembro de 2016
e periodos intermedidrios nos exercicios
iniciados apds 15 de dezembro de

2017. E permitida a adoco antecipada,
inclusive em um periodo intermediario.
Se uma NFP adotar antecipadamente as
alterac6es em um periodo intermediario,
todos os ajustes devem ser refletidos no
inicio do exercicio fiscal que inclua esse
periodo intermediario.
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...aequipe da SEC espera que
as divulgacoes qualitativas
adicionais incluam uma
descrigdo do efeito das politicas
contdbeis que o registrante
espera aplicar, se determinado,
e uma comparag@o com as
politicas contdbeis atuais

do registrante.

ASU 2017-03: Accounting Changes
and Error Corrections (Topic 250) and
Investments - Equity Method and Joint
Ventures (Topic 323): Amendments

to SEC Paragraphs Pursuant to Staff
Announcements at the September 22,
2016 and November 17, 2016 EITF
Meetings (SEC Update)

Mudancas contabeis e correcoes

de erros (Topico 250) e

investimentos - Método de
equivaléncia e joint ventures (Topico
323): Alteragdes aos paragrafos da
Comissao de Valores Mobiliarios
Norte-americana (SEC) de acordo com
os pronunciamentos de equipe nas
reuni6es do EITF de 22 de setembro

de 2016 e de 17 de novembro de 2016
(atualizacao da SEC)

Na reunifo da For¢a-Tarefa de Assuntos
Emergentes (EITF) de 22 de setembro
de 2016, a SEC se pronunciou quanto
a “Divulgacdo do impacto que as
normas de contabilidade recentemente
emitidas terdo nas demonstracoes
financeiras de um registrante quando
tais padroes forem adotados em um
periodo futuro (de acordo com o
Boletim de Contabilidade da Equipe
[SAB] da SEC Tépico 11.M)”.

Essa Atualizacdo adiciona o paragrafo 250-
10-S99-6 em relacdo ao guidance da SEC,
bem como altera outros Tépicos de acordo
com esse pronunciamento, incluindo os
Tépico 326 - “Instrumentos Financeiros -
Perdas de Créditos”, Topico 606 - “Receita
de Contratos com Clientes” e Tépico

842 - “Arrendamentos”, a fim de que

um registrante avalie as ASU que ainda
néo foram adotadas para determinar as
divulgacdes de demonstracoes financeiras
apropriadas sobre os efeitos materiais
potenciais dessas ASU nas demonstracdes
financeiras quando adotadas. De acordo
com o Tépico 11.M, se um registrante

néo sabe ou ndo pode razoavelmente
estimar o impacto que a adogéo das ASUs
referenciadas neste antincio devera ter nas
demonstracoes financeiras, em seguida,
além de fazer uma declaracdo nesse
sentido, ele deve considerar divulgacdes
qualitativas adicionais nas demonstracoes
financeiras para ajudar o leitor a avaliar

o significado do impacto que a norma

tera nas demonstragoes financeiras

do registrante quando adotada. A esse
respeito, a equipe da SEC espera que

as divulgacdes qualitativas adicionais
incluam uma descri¢éo do efeito das
politicas contabeis que o registrante
espera aplicar, se determinado, e uma
comparacdo com as politicas contabeis
atuais do registrante.

Além disso, um registrante deve
descrever o status de seu processo para
implementar os novos padroes e as
questdes significativas de implementacéo
que ainda nédo foram abordadas.

Adicionalmente, essa Atualizacéo
também altera o paragrafo 323-740-
S99-2 em relacéo ao guidance da SEC

na reunifo da EITF de 17 de novembro
de 2016, quando se pronunciou sobre a
“alteracdo do Comentario do Observador
da equipe da SEC: Contabilizagio

de Beneficios Fiscais Resultantes de
Investimentos em Projetos Qualificados
de Habitacdo a Precgos Acessiveis

devido a emissdo da ASU Ne 2014-01,
Investimentos - Método de Equivaléncia
Patrimonial e Joint Ventures (Topico
323): Contabilidade para Investimentos
em Projetos Qualificados de Habitacdo a
Precos Acessiveis”.
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ASU 2017-04: Intangibles - Goodwill
and Other (Topic 350): Simplifying the
Test for Goodwill

Intangiveis - Goodwill e outros
(T6pico 350): Simplificando o teste
para impairment de goodwill

Para simplificar a mensuracio
subsequente do goodwill, o Conselho
eliminou o “Passo 2” do teste de
impairment do goodwill. Ao computar
o valor justo implicito do goodwill

no Passo 2, uma entidade deveria
executar procedimentos para
determinar o valor justo de seus ativos
e passivos (incluindo ativos e passivos

néo reconhecidos) na data do teste de
impairment seguindo o procedimento
que teria sido necessario para determinar
o valor justo dos ativos adquiridos e dos
passivos assumidos em uma combinacdo
de negdbcios.

De acordo com as alterac¢des dessa
Atualizacdo, uma entidade devera
realizar seu teste de impairment anual,
ou interino, comparando o valor justo de
uma unidade de reporte (reporting unit)
com seu valor contdbil. Uma entidade
deve reconhecer provisdo para perda por
impairment no valor pelo qual o valor
contabil exceder o valor justo da unidade
de reporte.

Demonstracdes Financeiras e Sinopses Normativa, Regulatéria e Legislativa
PwC | Guia 2017/2018

De acordo com as alteragdes dessa Atualizacdo, uma entidade
deverd realizar seu teste de impairment anual, ou interino,
comparando o valor justo de uma unidade de reporte.

No entanto, a perda por impairment
reconhecida néo deve exceder o valor
total do goodwill atribuido a essa unidade
de reporte. Além disso, uma entidade
deve considerar os efeitos fiscais de
qualquer goodwill no valor contébil da
unidade de reporte ao mensurar a perda
de impairment do goodwill, se aplicavel.

O Conselho também eliminou os
requisitos para qualquer unidade de
reporte, com uma quantia contabil zero
ou negativa, realizar uma avaliagfo
qualitativa e, se falhar esse teste
qualitativo, executar o Passo 2 do teste
de impairment. Portanto, a mesma
avaliacdo de impairment se aplica a todas
as unidades de reporte. Uma entidade é
obrigada a divulgar o valor do goodwill
alocado a cada unidade de reporte com
um valor contdbil zero ou negativo do
patriménio liquido. Uma entidade ainda
tem a opcdo de realizar a avaliacdo
qualitativa de uma unidade de reporte
para determinar se o teste de impairment
quantitativo é necessario.

As alteracdes nessa Atualizacfio devem
ser aplicadas de forma prospectiva.

Uma entidade é obrigada a divulgar

a natureza e o motivo da mudanca de
principio contébil apés a transigio.

Essa divulgacéo deve ser fornecida no
primeiro periodo anual e no periodo
intermedidrio do primeiro periodo anual
em que a entidade adotou inicialmente as
alteracOes nessa Atualizacao.

Uma entidade publica deve adotar

as alteracGes nessa Atualizagdo para

os testes de impairment de agio
intermedidrios nos exercicios fiscais
iniciados apds 15 de dezembro de 2019.
Todas as outras entidades, incluindo
entidades sem fins lucrativos, que

estdo adotando as emendas nessa
Atualizacdo devem fazé-las para seus
testes de impairment de agio anual ou de
qualquer outro periodo intermedidrio
nos exercicios fiscais iniciados ap6s 15 de
dezembro de 2021. A adogdo antecipada
é permitida para testes interinos ou
anuais de impairment realizados em
datas de teste apds 1° de janeiro de 2017.
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Sinopse

O Normativa e Regulatéria

ASU 2017-05: Other Income Gains and Losses from the

Derecognition of Nonfinancial Assets (Subtopic 610-20):

Clarifying the Scope of Asset Derecognition Guidance
and Accounting for Partial Sales of Nonfinancial Assets

Ganhos e perdas no desreconhecimento de
ativos nao financeiros (Subtopico 610-20):
Esclarecimento no escopo da orientacdo de
desreconhecimento de ativos e contabilizacdo de
vendas parciais de ativos ndo financeiros

Essa Atualizacdo esclarece o escopo do Subtépico
610-20 - “Outras Receitas - Ganhos e Perdas no
Desreconhecimento de Ativos Ndo Financeiros” e
adiciona orientacdo para vendas parciais de ativos
néo financeiros. O Subtdpico 610-20, que foi emitido
em maio de 2014 como parte da Atualizacdo 2014-
09 - “Receita de Contratos com Clientes (Topico
606)”, fornece orientacéo para reconhecer ganhos e
perdas na transferéncia de ativos néo financeiros em
contratos com nio clientes.

As alteracOes nessa Atualizacdo esclarecem que um
ativo financeiro esta no escopo do Subtépico 610-20

se cumprir a defini¢do de um “ativo néo financeiro em
substancia”. As altera¢des definem o termo “ativo nédo
financeiro em substincia”, em parte, como um ativo
financeiro prometido a uma contraparte por meio de
um contrato se substancialmente todo o valor justo dos
ativos (reconhecidos e ndo reconhecidos) prometidos
a contraparte como parte de um contrato estiver
concentrado em ativos nio financeiros.

Se substancialmente todo o valor justo dos ativos
prometidos a contraparte estiver concentrado em

ativos néo financeiros, entdo todos os ativos financeiros
prometidos a contraparte sdo, em substancia, ativos nao
financeiros no escopo do Subtdpico 610-20.

As alteracOes nessa Atualizacdo também esclarecem
que os ativos ndo financeiros no escopo do Subtépico
610-20 podem incluir ativos néo financeiros
transferidos em uma entidade legal para uma
contraparte. Por exemplo, uma controladora (parent
company) pode transferir o controle de ativos ndo
financeiros ao transferir participacdes em uma
subsididria consolidada. Um contrato que inclui

a transferéncia de participa¢des em uma ou mais
subsididrias consolidadas est4 no escopo do Subtdpico
610-20 se substancialmente todo o valor justo dos
ativos prometidos a contraparte em um contrato
estiver concentrado em ativos néo financeiros. Para
fins dessa avaliacdo, as alteracGes exigem que uma
entidade avalie os ativos subjacentes nas subsidiarias
consolidadas para determinar se esses ativos estdo no
escopo do Subtdpico 610-20.

As alteracOes nessa Atualizacio excluem todas as
empresas e atividades sem fins lucrativos do escopo do
Subtépico 610-20. Portanto, os desreconhecimentos
em todas as empresas e atividades sem fins lucrativos
(exceto aqueles relacionados aos meios de transporte
de direitos minerais de petréleo e gs ou contratos com
clientes) devem ser contabilizados de acordo com o
Subtdpico 810-10 - “Consolidacio - Geral”.

As alteracOes nessa Atualizagéo sdo efetivas para

as entidades publicas, para os periodos anuais que
comecem apos 15 de dezembro de 2017, incluindo
os periodos intermedidrios nesse periodo. As
entidades publicas podem aplicar as orientacdes
antecipadamente, mas apenas a partir dos periodos
anuais que comecem apds 15 de dezembro de 2016,
incluindo os periodos intermedidrios nesse periodo.



Contabilidade de planos de
penséao: planos de beneficio
definido (T6pico 960), planos de
contribuicdo definida (Tépico 962),
planos de beneficios de satude e
bem-estar (Tépico 965): reporte de
master trust em plano de beneficio
a empregados (um consenso

da Forca-Tarefa para Assuntos
Emergentes)

A orientacdo atual de divulgacdo
sobre a participacdo de um plano de
beneficios a empregado em um truste
principal (master trust) no Tépico

960 - “Contabilidade de Planos de
Previdéncia de Beneficio Definido”

e no Tépico 962 - “Contabilidade de
Planos de Previdéncia de Contribuicéo
Definida” inclui requisitos para um
plano divulgar os seguintes itens:

o valor justo dos investimentos
detidos pelo master trust por tipo de
investimento em geral; a variagdo
liquida no valor justo dos investimentos
do master trust; o rendimento total

de investimento do master trust por
tipo; uma descricdo da base utilizada

para alocar ativos liquidos, receita ou
perda liquida de investimentos e ganhos
ou perdas para planos participantes; € o
percentual de participacdo do plano no
master trust. todos os ajustes devem ser
refletidos no inicio do exercicio fiscal que
inclua esse periodo intermediario.

No Tépico 960, os investimentos em master
trusts sdo apresentados em uma tnica

linha na demonstrac&o dos ativos liquidos
disponiveis para beneficios. Nenhuma
orientacéo semelhante € fornecida no Topico
962 ou 965, o que resultou em diversidade
na pratica. Para cada master trust em que
um plano detém uma participacéo, as
alteracGes nessa Atualizagio exigem que

a participagdo em um plano nesse master
trust e qualquer alteracéo nessa participacéo
sejam apresentadas em linhas separadas na
demonstracéo dos ativos liquidos disponiveis
para beneficios e na demonstracéo das
mutacdes nos ativos liquidos disponiveis
para beneficios, respectivamente.

Os Tépicos 960 e 962 exigem que 0s
planos divulguem seu percentual de
participacdo no master trust e uma lista
dos investimentos detidos pelo master
trust, apresentado por tipo geral, nas
demonstrag¢des financeiras do plano.

As partes interessadas disseram que a
divulgacdo pode ser enganosa quando

o plano tem uma participacdo dividida
nos investimentos individuais do master

trust (ou seja, quando o plano tem
uma participacdo especifica e ndo
proporcional no master trust). As
alteragbes nessa Atualizagdo removem
o requisito de divulgar o percentual

de participacdo no master trust em
planos com participacoes divididas e
exigem que todos os planos divulguem
o valor monetario de suas participacoes
em cada um desses tipos gerais de
investimentos, o que complementa o
requisito existente de divulgac¢éo dos
saldos do master trust em cada tipo
geral de investimentos.

Os GAAP atuais nédo exigem a
divulgacdo por planos de outros

ativos e passivos do master trust.
Exemplos desses saldos incluem
valores devidos pelos corretores

por titulos vendidos e comprados,
juros e dividendos provisionados,

e despesas provisionadas. Algumas
partes interessadas disseram que a
divulgacdo desses saldos € necessaria
para entender a Unica linha apresentada
na demonstracdo dos ativos liquidos
disponiveis para beneficios. As
alteragbes nessa Atualizagdo exigem
que todos os planos divulguem: (1)

os saldos de outros ativos e passivos

de seus master trust, e (2) o valor
monetario da participacdo do plano em
cada um desses saldos.

As alteracOes nessa Atualizacdo séo
efetivas para os exercicios iniciados apos
15 de dezembro de 2018. E permitida a
adocdo antecipada. Uma entidade deve
aplicar as alteracdes nessa Atualizagéo
retrospectivamente a cada periodo para
o qual as demonstracdes financeiras

sdo apresentadas.



Sinopse

O Normativa e Regulatoria

ASU 2017-07: Compensation - Retirement
Benefits (Topic 715): Improving the Presentation
of Net Periodic Pension Cost and Net Periodic
Postretirement Benefit Cost

Melhorando a apresentacio do custo
de pensao periddico liquido e do custo
do beneficio pés-aposentadoria
periddico liquido

O Conselho emitiu essa Atualizacdo
principalmente para melhorar a apresentacio
do custo da pensao periddico liquido e

do custo do beneficio pés-aposentadoria
periddico liquido, exigindo que um
empregador informe o componente do

custo do servigo na(s) mesma(s) linha(s)
como outros custos decorrentes de servicos
prestados pelos empregados pertinentes
durante o periodo. Os outros componentes do
custo do beneficio liquido, conforme definido
nos paragrafos 715-30-35-4 e 715-60-35-9,
devem ser apresentados na demonstragéo

do resultado separadamente do componente
do custo do servigo e fora do subtotal do

resultado da operacéo, se este for apresentado.

Se uma linha separada ou mais forem usadas
para apresentar os outros componentes do custo
de beneficio liquido, essas linhas devem ser
devidamente descritas. Se uma linha separada
ou mais nido forem usadas, as linhas usadas na
demonstracgdo do resultado para apresentar

os outros componentes do custo do beneficio
liquido devem ser divulgadas. As alteracdes
nessa Atualizacdo também permitem que
apenas o componente do custo do servico seja
elegivel para capitalizacdo, quando aplicavel
(por exemplo, como custo do estoque fabricado
internamente ou um ativo construido pela
propria entidade).

As alteracOes nessa Atualizacdo sdo efetivas

para entidades publicas para periodos anuais
que comecem apds 15 de dezembro de 2017,
incluindo periodos intermediarios nesses
periodos anuais. Para outras entidades, as
alteracOes nessa Atualizacdo sdo efetivas para
periodos anuais que comecem apds 15 de
dezembro de 2018 e periodos intermedidrios nos
periodos anuais que comecem apds

15 de dezembro de 2019.

A adogdo antecipada é permitida no inicio de

um periodo anual para o qual demonstracdes
financeiras (intermedidrio ou anual) nio tenham
sido emitidas ou disponibilizadas para emissédo. Ou
seja, a adocdo antecipada deve ocorrer no primeiro
periodo intermediario se um empregador emitir
demonstragdes financeiras intermediarias. As
divulgacoes da natureza e do motivo da mudanca
de principio contabil sdo necessdrias nos primeiros
periodos de adocdo intermedidrios e anuais.



: Contexto
{ O Econdmico O Contabil O Tributario

Sinopse

ASU 2017-08: Receivables -
Nonrefundable Fees and Other

Costs (Subtopic 310-20): Premium
Amortization on Purchased Callable
Debt Securities

Taxas nao reembolsaveis e

outros custos (Subtopico 310-20):
amortizacdo de prémio em titulos
de divida resgataveis adquiridos
Essa Atualizagéo altera o periodo
de amortizacdo de certos titulos

de divida resgataveis com prémio,
requerendo que o prémio seja
amortizado até a primeira data de
chamada. De acordo com o GAAP
atual, as entidades geralmente
amortizam o prémio como um
ajuste do rendimento durante a
vida contratual do instrumento.

: Taxas e indices

O Normativa e Regulatéria O Legislativa { O Taxas de cambio O indices de inflagdo O Taxas de juros

As alteracdes nédo exigem uma
mudanca contabil nos valores dos
titulos detidos com desconto; onde o
desconto continua a ser amortizado
até o vencimento.

Para as entidades publicas, as
alteracbes nessa Atualizagdo sdo
efetivas para os exercicios fiscais e
os periodos intermediarios nesses
exercicios fiscais, iniciados apés 15
de dezembro de 2018. Para todas as
outras entidades, as alteracdes sdo
efetivas para os exercicios fiscais
que comecem apoés 15 de dezembro
de 2019, e periodos intermedidrios
nos exercicios iniciados apds 15 de
dezembro de 2020.

E permitida a adocéio antecipada,
inclusive a ado¢do em um periodo
intermedidrio. Se uma entidade
adotar antecipadamente as alteracdes
em um periodo intermediario,
qualquer ajuste deve ser refletido no
inicio do exercicio fiscal que inclua
esse periodo intermedidrio.
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Sinopse

O Normativa e Regulatéria

ASU 2017-09: Compensation - Stock
Compensation (Topic 718): Scope of
Modification Accounting

O Remuneracéo - Remuneracio
em acoes (Tépico 718): Escopo da
Contabilidade de Modificacéo

Essa Atualizacdo fornece clareza e
reduz (1) a diversidade na pratica

e (2) o custo e a complexidade ao
aplicar as orientagdes no Topico

718 - “Remuneracdo - Remuneracéo
em Ac¢Oes” para uma alteracdo nos
termos ou condicOes de um prémio
de pagamento baseado em ac¢bes,
orientando sobre quais mudancas nos
termos ou condicOes exigem que uma
entidade aplique contabilizacdo de
modificacdo prevista no Topico 718.

Uma entidade deve contabilizar

os efeitos de uma modificacio, a
menos que sejam cumpridas todas as
seguintes condicoes:

1.

O valor justo (ou valor calculado ou valor
intrinseco, se esse método de mensuragio
alternativo for usado) do prémio modificado
€ 0 mesmo que o valor justo (ou valor
calculado ou valor intrinseco, se esse método
de mensuracéo alternativo for usado) do
prémio original imediatamente antes de

o prémio original ser modificado. Se a
modificagdo ndo afetar nenhum dos inputs

a técnica de valorizacdo que a entidade usa
para valorizar o prémio, a entidade néo é
requerida a estimar o valor imediatamente
antes e depois da modificacéo.

2.

As condicoes de vesting do prémio
modificado sdo as mesmas de vesting

do prémio original imediatamente antes
da modificagéo.

3.

A classificacdo do prémio modificado
como instrumento de patriménio ou
passivo é igual a classificagdo do prémio
original imediatamente antes

da modificacio.

Os requisitos atuais de divulgacédo

no Tépico 718 se aplicam
independentemente de uma entidade ser
obrigada a aplicar a contabilizagéo de
modificacdo de acordo com as alteracoes
nessa Atualizacio.

As alteracOes nessa Atualizacgdo sdo efetivas
para todas as entidades para periodos
anuais e periodos intermediarios nesses
periodos anuais, que comecem apds 15 de
dezembro de 2017. A adocfo antecipada é
permitida, incluindo a adocdo em qualquer
periodo intermedidrio, para: (1) entidades
publicas para periodos para os quais as
demonstracdes financeiras ainda néo
tenham sido emitidas e (2) todas as outras
entidades para os periodos para os quais

as demonstracoes financeiras ainda néo
tenham sido disponibilizadas para emissao.



Sinopse

O Normativa e Regulatoria

ASU 2017-10: Service Concession
Arrangements (Topic 853):
Determining the Customer of the
Operation Services

Acordos de concesséo de servico
(Topico 853): determinando o cliente
dos servicos de operacao

As alteracoes dessa Atualizacio aplicam-
se a contabilizacdo, por entidades
operacionais, dos acordos de concessdo
de servicos no escopo do Topico 853.
Em um acordo de concessdo de servico
no escopo do Tépico 853, a entidade
operacional ndo deve registrar a
infraestrutura como um arrendamento
ou como imdveis, instalacdes e
equipamentos (PP&E). Uma entidade
operacional deve consultar outros
tdpicos para registrar os varios

aspectos de um acordo de concess&o

de servico. Por exemplo, uma entidade
operacional deve contabilizar as receitas
relacionadas aos servicos de construcao,
atualizac8o ou operagio de acordo

com o Tépico 605 - “Reconhecimento
de Receita” ou Tépico 606 - “Receita de
Contratos com Clientes”.

Ao aplicar a orientagdo de receitas

no Toépico 605, as partes interessadas
observaram que ndo € claro se o cliente
dos servicos de operacéo é o concedente
ou os terceiros usudrios em certos acordos
de concessdo de servico. Por sua vez, essa
incerteza resultou em diversidade na

pratica ao aplicar certos aspectos do Tépico

605. Problemas semelhantes também
poderiam surgir sob o Tépico 606. As
alteracdes nessa Atualizacéo eliminam
essa diversidade na pratica (esclarecendo
que o concedente € o cliente dos servicos
de operacéo em todos os casos para esses
acordos) e permitem uma aplicacdo

mais consistente de outros aspectos da
orientacdo de receita que séo afetados por
essa determinacdo do cliente.

Para uma entidade que nio adotou

o Topico 606 antes da emissdo dessa
Atualizacdo, a data efetiva e os requisitos
de transicfo para as alteracOes nessa
Atualizacdo geralmente correspondem
a data efetiva e aos requisitos de
transicéo para o Topico 606 (e qualquer
outro tépico alterado pela Atualizagéo
2014-09 - “Receita de Contratos com
Clientes (Topico 606)”). A Atualizacdo
2015-14 - “Receita de Contratos com
Clientes (Topico 606): Diferimento da
Data Efetiva” diferiu a data efetiva da
Atualizagdo 2014-09 por um exercicio.

Para uma entidade publica, uma
entidade sem fins lucrativos que emitiu
ou é um conduit bond obligor de valores
mobilidrios que sdo negociados, listados
ou cotados em uma bolsa ou um mercado
de balcéo, e um plano de beneficios para
empregados que arquive ou forneca
demonstracgoes financeiras a Comissdo
de Valores Mobilidrios norte-americana
(SEC), que ja tenham adotado o Tépico
606 antes da emissdo dessa Atualizacio,
as alteracdes dessa Atualizacdo sdo
efetivas para os exercicios fiscais que
comecem apo6s 15 de dezembro de 2017,
incluindo os periodos intermediarios
nesses exercicios.

Para todas as outras entidades que ja
adotaram o Tépico 606 antes da emissio
dessa Atualizacdo, as alteracdes nessa
Atualizacao sdo efetivas para exercicios
iniciados ap6s 15 de dezembro de 2018
e periodos intermedidrios nos exercicios
iniciados apés 15 de dezembro de 2019.



Lucro por acéo (Topico 260); distin¢do entre passivos
e patrimonio liquido (Tépico 480); derivativos

e hedge (Topico 815): (Parte I) Contabilizacio

de determinados instrumentos financeiros com
recursos de down round, (Parte II) Substituicdo

do diferimento indeterminado para instrumentos
financeiros obrigatoriamente resgataveis de certas
entidades privadas e determinadas participacoes de
nao controladores obrigatoriamente resgataveis em
uma excecdo de escopo

A Parte I dessa Atualizacdo endereca a complexidade
da contabilizac¢éo de certos instrumentos financeiros
com recursos de down round. Os recursos de down
round sdo recursos de certos instrumentos vinculados
a acOes (ou recursos incorporados) que resultam em
reducéo do preco de exercicio com base no preco das
ofertas futuras de acOes. As orientacdes contabeis
atuais geram custos e complexidades para as entidades
que emitem instrumentos financeiros (como garantias
e instrumentos conversiveis) com recursos de down
round que requerem mensuracdo do valor justo de
todo o instrumento ou op¢do de conversao.

As partes interessadas afirmaram que a contabilizacéo de
instrumentos independentes e embutidos com recursos de
down round, como passivos sujeitos a mensuragio do valor
justo, de forma continua cria uma sobrecarga significativa
de reporte e volatilidade desnecessaria na demonstracio
do resultado associada a mudancas no valor do preco da
acdo da prépria entidade. As partes interessadas também
sugeriram que essa contabilizagio nio reflete os aspectos
econdmicos do recurso de down round, o qual existe

para proteger certos investidores de declinios no preco

da agdo do emissor em determinadas circunstancias.

Ou seja, a orientacio contabil atual exige mudancas no
valor justo de um instrumento com um recurso de down
round para ser reconhecido nos resultados tanto para

0s aumentos quanto para as diminui¢des no preco da
acdo, apesar de que um aumento no preco da acdo nio
provocard o acionamento dos recursos de down round e
uma diminuicio causara um ajuste ao preco de exercicio
somente se, e quando, uma entidade se envolver em uma
oferta de acGes subsequente.

Assim, essa Alteragdo muda a analise de classificagio
desses instrumentos, de forma que o recurso de down
round j& ndo impede a classificacdo como patriménio

ao avaliar se instrumentos estdo indexados a prépria
acdo da entidade. A alteracfio também esclarece sobre
os requisitos de divulgacfo existentes para instrumentos
classificados como patriménio.

As alteracoes dessa Atualizacio que se relacionam com
classificacdo de instrumentos financeiros (ou recursos
embutidos), como passivo ou patriménio liquido, afetam
todas as entidades que emitem instrumentos financeiros
(por exemplo, garantias ou instrumentos conversiveis)
que incluem recursos de down round.

As alteracOes dessa Atualizacdo que se relacionam com o
reconhecimento, a mensurac&o e o lucro por agio de certos
instrumentos financeiros independentes classificados como
patrimoénio que incluem recursos down round afetam as
entidades que apresentam lucro por acdo de acordo com as
orientacdes do Topico 260 - “Lucros por Acdes”.

A Atualizacdo também aborda a dificuldade de navegar
pelo Tépico 480 - “Distincdo entre Passivos e Patriménio
Liquido” em razdo da existéncia de extenso contetdo
pendente na ASC do FASB. Tal contetido pendente é

o resultado do diferimento indefinido de requisitos
contabeis sobre instrumentos financeiros obrigatoriamente
resgatdveis de certas entidades privadas e certas
participacdes de ndo controladores obrigatoriamente
resgatdveis. A alteragfio na Parte Il recaracteriza esse
diferimento agora apresentado como contetido pendente
como uma excecao de escopo. Essas alteracdes ndo tém
efeito contabil.

Para as entidades publicas, as alteracdes dessa Atualizacgio
sdo efetivas para os exercicios fiscais e os periodos
intermedidrios nesses exercicios, comecando apds 15 de
dezembro de 2018. Para todas as outras entidades, as
alteracOes dessa Atualizagio sdo efetivas para exercicios
iniciados apds 15 de dezembro de 2019 e periodos
intermediarios nos exercicios fiscais iniciados apds 15 de
dezembro de 2020. A adoc¢éo antecipada é permitida para
todas as entidades, incluindo a ado¢fio em um periodo
intermedidrio. Se uma entidade adotar antecipadamente
as alteracdes em um periodo intermedidrio, qualquer
ajuste deve ser refletido no inicio do exercicio fiscal que
inclua esse periodo intermedidrio.



: Contexto
: O Econémico O Contabil O Tributario

Sinopse

: Taxas e indices

O Normativa e Regulatéria O Legislativa { O Taxas de cambio O indices de inflagdo O Taxas de juros

e ASU 2017-12: Derivatives and Hedging
(Topic 815): Targeted Improvements to
Accounting for Hedging Activities

Derivativos e hedge (Tépico 815):
Melhorias direcionadas

a contabilidade para atividades

de hedge

As partes interessadas indicaram

que os requisitos de contabilidade

de hedge nos GAAP as vezes ndo
permitem que uma entidade reconheca
adequadamente os resultados
econdmicos de suas estratégias

de hedge em suas demonstragdes
financeiras. Essas partes interessadas
sustentaram que as melhorias no
modelo de contabilidade de hedge
sdo necessarias para facilitar a
apresentac¢do das demonstragoes
financeiras a fim de refletir melhor as
atividades de gerenciamento de risco
de uma entidade.
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Além disso, as partes interessadas
observam que o efeito da contabilizac&o
de hedge nos resultados reportados de
uma entidade muitas vezes é dificil de
entender e interpretar.

As alteracOes nessa Atualizagio
aplicam-se a qualquer entidade que opte
por aplicar a contabilidade de hedge

de acordo com os GAAP atuais. As
alteracOes dessa atualizacdo guardam
relagdo com os topicos abaixo:

Alinhamento de atividades de gestdo de
riscos nas demonstracgdes financeiras

Componente do risco de hedge

Contabilizacdo do item objeto de hedge
de valor justo de risco de taxa de juros

Reconhecimento e apresentacio dos
efeitos dos instrumentos de hedge

Outras simplificacoes da contabilidade
de hedge

Montantes excluidos da avaliacdo da
efetividade do hedge

Divulgacoes

Para entidades publicas, as alteracdes nessa
Atualizacdo sdo efetivas para exercicios
iniciados apds 15 de dezembro de 2018 e
periodos intermedidrios nesses exercicios.
Para todas as outras entidades, as alteracdes
sdo efetivas para os exercicios fiscais
iniciados apds 15 de dezembro de 2019 e

os periodos intermediarios nos exercicios
iniciados apés 15 de dezembro de 2020.

A adocdo antecipada é permitida em
qualquer periodo intermediario apds a
emissdo da Atualizacfo. Todos os requisitos
e eleicoes de transicdo devem ser aplicados
as relacOes de hedge existentes (ou seja, as
relacdes de hedge em que o instrumento de
hedge ndo tenha expirado, sido vendido,
rescindido ou exercido, ou a entidade néo
tenha removido a designacdo da relacdo de
hedge) na data de adoc&o. O efeito da adogéo
deve ser refletido no inicio do exercicio fiscal
de adocéo.
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: Taxas e indices

ASU 2017-13: Revenue Recognition
(Topic 605), Revenue from Contracts
with Customers (Topic 606), Leases
(Topic 840), and Leases (Topic 842):
Amendments to SEC Paragraphs
Pursuant to the Staff Announcement
at the July 20, 2017 EITF Meeting
and Rescission of Prior SEC

Staff Announcements and

Observer Comments

Reconhecimento de receita

(T6pico 605), receita de contratos
com clientes (Toépico 606),
arrendamentos (Topico 840) e
arrendamentos (Topico 842):
Alterac6es aos paragrafos da SEC de
acordo com o pronunciamento da
equipe da SEC na reuniao da EITF
de 20 de julho de 2017 e rescisdo de
anuncios anteriores da equipe da
SEC e comentarios do observador

O Normativa e Regulatéria O Legislativa | O Taxas de cambio O indices de inflacdo O Taxas de juros

Essa Atualizacdo adiciona ao texto dos
topicos acima os pardgrafos da SEC de
acordo com um anuncio da equipe da SEC
feito na reunido da EITF de 20 de julho de
2017, especialmente quanto aos aspectos
de transicdo relacionados as Atualizacdes
2014-09 e 2016-02 pela adocido das

novas normas incluidos nos tépicos
mencionados. As alteracdes incluem
esclarecimentos sobre a aplicabilidade das
regras de transicdo para uma entidade
publica no sentido de que a equipe da SEC
néo se opde ao fato de que uma entidade
publica que, de outra forma, nio atendesse
a definicdo de uma entidade ptiblica,
exceto pelo requisito de incluir suas
demonstra¢des ou informagdes financeiras
no arquivamento de outra entidade na
SEC, adote: (1) o Tépico 606 da ASC para
periodos de relatério anual que comecam
apos 15 de dezembro de 2018 e periodos
de relatdrio intermediario nos periodos
de relatdrio anual que comecam apos

15 de dezembro de 2019, e (2) o Tépico
842 da ASC para os exercicios iniciados
apds 15 de dezembro de 2019 e periodos
intermediarios nos anos fiscais que
comecam ap0s 15 de dezembro de 2020.
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Sinopse Legislativa

Durval Portela
Lider da Consultoria
Tributéria e Societaria
PwC Brasil
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O objetivo desta secdo é reunir as
principais alteracdes ocorridas durante

o ano de 2017, relativas a area tributaria

e a outras areas de interesse para o
desenvolvimento da atividade empresarial.

Essa coletanea, que ndo compreende toda
a legislacdo publicada no periodo, foi
elaborada com o intuito de ser utilizada
apenas como uma referéncia. Esse
conteuido ndo representa um servico de
consultoria da PwC. Sua aplicagdo em
situacdes concretas deve ser feita com o
apoio de assessores legais, apds a analise
do inteiro teor dos referidos atos.

Foram destacados apenas alguns
pontos dos atos publicados e tratados a
seguir. As matérias estdo resumidas e
apresentadas segundo a hierarquia dos
atos legais e, sempre que possivel, em
sua ordem cronolégica.
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Tributos e contribuicoes federais

PERT - Programa Especial

de Regularizacdo Tributdria -

Lein° 13.496/2017

Prorrogacéo da adesdo - MP 807/2017
Disciplinamento - IN n° RFB 1752/2017

e Portaria PGFN n° 1032/2017

Em 25 de outubro de 2017, foi publicada a
Lein° 13.496,/2017, em conversido da MP

n° 783/2017, instituindo Programa Especial
de Regularizacdo Tributaria (PERT) na RFB
na PGFN.

O prazo de adesdo inicial que era até
31.10.2017, foi prorrogado pela MP
n° 807/2017 para até 14.11.2017.

De inicio, recorde-se que, em 5.01.2017,
aMP 766,/2017 instituiu o Programa de
Regularizacfo Tributaria (PRT) que teve seu
prazo de vigéncia encerrado em 1.06.2017
(Ato do Congresso Nacional n° 32).

O PERT, por outro lado, foi
originariamente instituido pela MP

n° 783/2017, com prazo de adesdo definido
para o dia 31.08.2017. Referido prazo foi
prorrogado por duas vezes: até 29.09.2017
( MP ne 798/2017) e depois até 31.10.2017
(MP n° 804/2017).

ALein° 13.496/2017 resultante da
conversdo da MP 783/2017 institui o
PERT abrangendo os débitos indicados
pelo sujeito passivo, na condicdo de
contribuinte ou responsavel.

Um novo prazo de adesdo ao PERT foi
concedido, até 14.11.2017, por forca da
MP n° 807/2017.

Seguem, resumidamente, as disposicoes
da lei. As novidades em relacdo a MP 783,
vao sublinhadas, a seguir:

Poderdo aderir ao PERT pessoas
fisicas e juridicas, de direito ptiblico
ou privado, inclusive aquelas que se
encontrarem em recuperacdo judicial
e aquelas submetidas ao regime
especial de tributacdo aplicavel as
incorporacdes imobilidrias.

I - Débitos no ambito da RFB:

Modalidades de liquidagao

No ambito da RFB, o sujeito passivo
que aderir ao PERT podera liquidar
os débitos mediante a op¢do por uma
das seguintes modalidades:

i) Pagamento em espécie de, no
minimo, 20% do valor da divida
consolidada, sem reducdes, em até
5 parcelas mensais e sucessivas,
venciveis de agosto a dezembro
de 2017, e a liquidacdo do restante
com a utilizacdo de créditos de
prejuizo fiscal e de base de célculo
negativa da CSLL ou de outros
créditos préprios relativos aos
tributos administrados pela RFB.

Possibilidade de pagamento

em espécie de eventual saldo
remanescente em até 60 prestacdes
adicionais, venciveis a partir do més
seguinte ao do pagamento a vista;

ii) Pagamento da divida consolidada
em até 120 prestacdes mensais e
sucessivas, calculadas a fim de
observar os seguintes percentuais
minimos, aplicados sobre o valor
da divida consolidada dispostos
na lei mencionada;

iii) Pagamento em espécie de, no
minimo, 20% do valor da divida
consolidada, sem reducdes, em até
5 parcelas mensais e sucessivas,
venciveis de agosto a dezembro de
2017, e o restante:

a) liquidado integralmente em janeiro
de 2018, em parcela tinica, com
reducdo de 90% dos juros de mora
e 70% (antes: 50%) das multas de
mora, de oficio ou isoladas;

b) parcelado em até 145 prestacdes
mensais e sucessivas, venciveis
a partir de janeiro de 2018, com
reducdo de 80% dos juros de mora
e 50% (antes: 40%) das multas de
mora, de oficio ou isoladas; ou

¢) dividido em até 175 parcelas
mensais e sucessivas, venciveis
a partir de janeiro de 2018, com
reducdo de 50% dos juros de mora
e 25% das multas de mora, de
oficio ou isoladas, e cada parcela
sera calculada com base no valor
correspondente a 1% da receita
bruta da pessoa juridica, referente
ao més imediatamente anterior ao
do pagamento, e ndo podera ser
inferior a 1/175 do total da
divida consolidada.
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Nova modalidade

iv) Pagamento em espécie de, no
minimo, 24% da divida
consolidada em 24 prestacoes
mensais e sucessivas e liquidacéo
do restante com a utilizacdo de
créditos de prejuizo fiscal e de base
de calculo negativa da CSLL ou de
outros créditos proprios relativos
aos tributos administrados
pela RFB.

Divida total, sem reduc6es, igual ou
inferior a R$ 15 milhdes

Na hipétese de adesdo a uma das
modalidades previstas no item “iii”
supracitado, para devedores com
divida total, sem reducoes, igual ou
inferior a R$ 15 milhdes:

(i) reducido do pagamento a vista e
em espécie para, no minimo, 5%
(antes: 7,5%) do valor da divida
consolidada, sem reducdes, em até
5 parcelas mensais e sucessivas,
venciveis de agosto a dezembro de
2017; e

O Legislativa

(ii) apos a aplicacdo das reducdes de
multas e juros, a possibilidade de
utilizacdo de créditos de prejuizo
fiscal e de base de célculo negativa
da CSLL e de outros créditos
proprios relativos aos tributos
administrados pela RFB, com a
liquidacdo do saldo remanescente,
em espécie, pelo numero de
parcelas previstas para
a modalidade.

Uso de prejuizo fiscal e base de calculo
negativa da CSLL

Nas hipédteses indicadas acima, poderéo
ser utilizados prejuizos fiscais e de base
de célculo negativa da CSLL apurados até
31.12.2015 e declarados até 29.07.2016:

(a) proprios ou do responsavel
tributario ou corresponsavel
pelo débito;

(b) de empresas controladora e
controlada, de forma direta ou
indireta, ou de empresas que sejam
controladas direta ou
indiretamente por uma mesma
empresa, em 31.12.2015,
domiciliadas no Pais, desde que se
mantenham nesta condicéo até a
data da op¢éo pela quitacéo.

Também é controlada a sociedade na

qual a participacdo da controladora seja
igual ou inferior a 50%, desde que exista
acordo de acionistas que assegure, de modo
permanente, a preponderancia individual
ou comum nas delibera¢des sociais e o
poder individual ou comum de eleger a
maioria dos administradores.
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II - Débitos no ambito da PGFN

O sujeito passivo que aderir ao PERT
podera liquidar os débitos inscritos em
divida ativa da Unido, da seguinte forma:

(i) pagamento da divida consolidada
em até 120 parcelas mensais e
sucessivas, calculadas a fim de
observar os seguintes percentuais
minimos, previstos na lei, aplicados
sobre o valor consolidado:

(ii) pagamento em espécie de, no
minimo, 20% do valor da divida
consolidada, sem reducoes, em
5 parcelas mensais e sucessivas,
venciveis de agosto a dezembro de
2017, e o restante:

(a) liquidado integralmente em
janeiro de 2018, em parcela
Unica, com reducéo de 90% dos
juros de mora, 70% (antes: 50%)
das multas de mora, de oficio
ou isoladas e 100% (antes: 25%)
dos encargos legais, inclusive
honorarios advocaticios;

Demonstragdes Financeiras e Sinopses Normativ
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(b) parcelado em até 145 mensais e sucessivas, venciveis
a partir de janeiro de 2018, com reducéo de 80%
dos juros de mora, 50% (antes: 45%) das multas de
mora, de oficio ou isoladas e 100% (antes: 25%) dos
encargos legais, inclusive honoréarios advocaticios; ou

(c) parcelado em até 175 parcelas mensais e sucessivas,
venciveis a partir de janeiro de 2018, com reducio de
50% dos juros de mora, 25% (antes: 20%) das multas
de mora, de oficio ou isoladas e 100% (antes: 25%)
dos encargos legais, inclusive honorarios advocaticios,
e cada parcela sera calculada com base no valor
correspondente a 1% da receita bruta da pessoa
juridica, referente ao més imediatamente anterior ao
do pagamento, e ndo podera ser inferior a um cento e
setenta e cinco avos do total da divida consolidada.

* Divida total, sem reducgdes, igual ou inferior a
R$ 15 milhoes

(i) Reducéo do pagamento a vista e em espécie
para, no minimo, 5% (antes: 7,5%) do valor
da divida consolidada, sem reducdes, em até 5
parcelas mensais e sucessivas, venciveis de agosto
a dezembro de 2017;

(ii) Apos a aplicacdo das redugdes de multas e
juros, a possibilidade de utilizacdo de créditos de
prejuizo fiscal e de base de célculo negativa da
CSLL e de outros créditos proprios relativos aos
tributos administrados pela RFB, com a
liquidacdo do saldo remanescente, em espécie,
pelo nimero de parcelas previstas para
a modalidade.

a, Regulatodria e Legislativa
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I1I - Vetos presidenciais:

Foram vetados os seguintes dispositivos
da Lei ora tratada:

Redugdo a zero das aliquotas do IRPJ/
CSLL/PIS/COFINS incidentes sobre a
receita auferida pelo cedente com a cessdo
de créditos de prejuizo fiscal e de base de
calculo negativa da CSLL para pessoas
juridicas controladas, controladoras

ou coligadas, bem como sobre a receita
auferida pela cessionaria na hipétese dos
créditos cedidos com desagio.

Excluséo da base de apuracédo do IRPJ/
CSLL/PIS/COFINS da parcela equivalente
a reducdo do valor das multas, juros e
encargo legal.

IV- Disciplinamento

IN RFB n° 1.754/2017

Foi publicada em 1.11.2017, a Instrucdo
Normativa da RFB n° 1.754/2017,
disciplinando as regras de recolhimento
alteradas pela MP e descritas

acima, prevendo, adicionalmente,

que a comprovacao da desisténcia

das impugnacoes ou dos recursos
administrativos e das acOes judiciais

e da renuncia as alegacdes de direito,
devera ser apresentada a RFB até 14 de
novembro de 2017.

O Legislativa

Portaria PGFN n° 1.052/2017

Também em 1.11.2017, foi publicada

a Portaria da Procuradora-Geral da
Fazenda Nacional n° 1.052/2017,
prevendo que a adesdo ao PERT ocorrera
por requerimento, a ser realizado
exclusivamente no sitio da PGFN na
Internet, no periodo de 1 de agosto a 14
de novembro de 2017.

Nesse mesmo prazo de 14.11.2017 deve ser
apresentada a comprovacdo do pedido de
desisténcia das impugnacdes, recursos, acoes
e renuncias de direitos acima aludidos.

Programa de Regularizacao de Débitos
néo Tributarios (PRD) - Lei n° 13.494
ALein° 13.494, de 25 de outubro de

2017, em conversdo a MP ne 780,/2017,
instituiu o Programa de Regularizacdo

de Débitos ndo Tributarios (PRD), nas
autarquias e fundagdes puiblicas federais e
na Procuradoria-Geral Federal, nos termos
destalei.

Reforma Trabalhista - Lein° 13.467/2017
Em 14 de julho de 2017, foi publicada a
Lein°® 13.467, que alterou a Consolidacdo
das Leis do Trabalho (CLT), bem como
outras normas trabalhistas.

Alguns dos pontos da nova lei sdo
alinhados resumidamente a seguir:

Auséncia de registro

O empregador que mantiver empregado
ndo registrado ficara sujeito a multa no
valor de R$ 3.000,00 (antes: multa de 1
salario minimo regional) por empregado
nédo registrado, acrescido de igual valor
em cada reincidéncia.

Transporte na jornada de trabalho

O tempo despendido pelo empregado
desde a sua residéncia até a efetiva
ocupacdo do posto de trabalho e para o
seu retorno, caminhando ou por qualquer
meio de transporte, inclusive o fornecido
pelo empregador, ndo sera computado na
jornada de trabalho, por néo ser tempo

a disposi¢do do empregador (antes: até

o local de trabalho e para o seu retorno,
por qualquer meio de transporte, ndo sera
computado na jornada de trabalho, salvo
quando, tratando-se de local de dificil
acesso ou ndo servido por transporte
publico, o empregador fornecer condugéo).
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e Trabalho em regime de tempo parcial

E aquele cuja duracéio ndo exceda

30 horas semanais (antes: 26 horas
semanais), sem a possibilidade de
horas suplementares semanais,

ou, ainda, aquele cuja duragio néo
exceda a 26 horas semanais, com a
possibilidade de acréscimo de até 6
horas suplementares semanais.

* Banco de horas
Nos termos da referida lei, o banco de
horas podera ser pactuado por acordo
individual, tacito ou escrito, desde
que a compensacio ocorra no periodo
maximo de seis meses.

E licito o regime de compensacio
de jornada estabelecido pro acordo
individual, tacito ou escrito, para
compensagio no mesmo més.

Teletrabalho (home office)
Considera-se teletrabalho a prestacéo
de servicos preponderantemente fora
das dependéncias do empregador,
com a utilizacdo de tecnologias de
informac&o e de comunicacdo que, por
sua natureza, ndo se constituam como
trabalho externo, ainda que a realizagio
de atividades especificas exijam o
comparecimento do empregado as
dependéncias do empregador.

Essa modalidade de prestacdo
devera constar expressamente do
contrato individual de trabalho, que
especificard as atividades que serdo
realizadas pelo empregado.
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Podera ser realizada a alteracéo entre
regime presencial e de teletrabalho
desde que haja acordo mutuo entre as
partes, registrado em aditivo contratual.
Na hipdtese de alteracdo do regime

de teletrabalho para o presencial

por determinacio do empregador, é
garantido o prazo de transicdo minimo
de 15 dias, com correspondente registro
em aditivo contratual.

As disposicoes relativas a
responsabilidade pela aquisicéo,
manutencdo ou fornecimento dos
equipamentos tecnoldgicos e de
infraestrutura necessaria e adequada

a prestacgéo do trabalho remoto, bem
como ao reembolso de despesas arcadas
pelo empregado, serdo previstas em
contrato escrito, e ndo serdo integrados a
remunerac¢do do empregado.

Fracionamento de férias

Desde que haja concordéncia do
empregado, as férias poderdo ser
usufruidas em até 3 periodos, sendo
que um deles ndo podera ser inferior
a 14 dias corridos e os demais ndo
poderéo ser inferiores a 5 dias
corridos, cada um, sendo vedado o
inicio das férias no periodo de dois
dias que antecede feriado ou dia de
repouso semanal remunerado.

Autonomos

A contratacio do auténomo,
cumpridas por este todas as
formalidades legais, com ou sem
exclusividade, de forma continua ou
néo, afasta a qualidade de empregado
prevista no artigo 3¢ da CLT.

Jornada Intermitente

O contrato individual de trabalho
podera ser acordado para prestagio

de trabalho intermitente, que é

aquele no qual a prestagdo de servicos,
com subordinagio, ndo é continua,
ocorrendo com alternéncia de

periodos de prestacdo de servicos e de
inatividade, determinados em horas,
dias ou meses, independentemente do
tipo de atividade do empregado e do
empregador, exceto para aeronautas, 0s
quais sdo regidos por legislacéo prépria.
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Remuneracéo

Dispoe a referida lei que integram o
saldrio a importancia fixa estipulada,
as gratificacoes legais e as comissdes
pagas pelo empregador (antes: néo
s6 a importancia fixa estipulada, mas
também comissbes, porcentagens,
gratificacGes ajustadas, didrias

para viagens e abonos pagos pelo
empregador).

Vale ressaltar que as importéncias,
ainda que habituais, pagas a titulo de
ajuda de custo, auxilio-alimentacio,
vedado o seu pagamento em dinheiro,
diarias para viagem, prémios e abonos
ndo integram a remunerac¢éo do
empregado, ndo se incorporam ao
contrato de trabalho e néo constituem
base de incidéncia de qualquer encargo
trabalhista e previdenciario.

Alei considera prémios as liberalidades
concedidas pelo empregador em forma
de bens, servicos ou valor em dinheiro
a empregado ou grupo de empregados,
em razdo de desempenho superior
aquele ordinariamente esperado no
exercicio de suas atividades.

Demissao por acordo

O contrato de trabalho podera

ser extinto por acordo entre empregado e
empregador, caso em que serédo devidos:

a) Por metade: o aviso prévio, se
indenizado, e a indenizacdo sobre
o saldo do FGTS. Nessa hipdtese, a
extincdo do contrato ndo autoriza
o ingresso no Programa
de Seguro-Desemprego.

b) Naintegralidade: as demais verbas.

Vale ressaltar que a extinc¢do do
contratona forma supracitada permite
a movimentacdo da conta vinculada do
trabalhador no FGTS, limitada a 80%
do valor dos depdsitos.

Clausula de arbitragem

Nos contratos individuais de trabalho cuja
remuneracao seja superior a 2 vezes o limite
maximo estabelecido para os beneficios

do Regime Geral da Previdéncia, podera

ser pactuada clausula compromisséria de
arbitragem, dede que por iniciativa

do empregado ou mediante sua
concordancia expressa.
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Contribuig¢fo sindical

O desconto da contribuicéo sindical
esta condicionado a autorizacio
prévia e expressa dos que participarem
de uma determinada categoria
econdmica ou profissional, ou de uma
profisséo liberal, em favor do sindicato
representativo da mesma categoria

ou profissdo (antes: a contribuicio
sindical é devida por todos aqueles
que participarem de uma determinada
categoria econdmica ou profissional,
ou de uma profisséo liberal, em favor
do sindicato representativo da mesma
categoria ou profissdo).

Convencoes e acordos coletivos

A convencdo coletiva e o acordo
coletivo de trabalho tém prevaléncia
sobre a lei quando dispuserem, entre
outros direitos especificados, sobre:

(i) pacto quanto a jornada de trabalho,
observados os limites constitucionais;
(ii) banco de horas anual; (iii) intervalo
intrajornada; e (iv) enquadramento do
grau de insalubridade.

Constituem objeto ilicito de convencéo
coletiva ou de acordo coletivo de trabalho,
exclusivamente, a supresséo ou a reducéo
do seguro-desemprego, do salario minimo,
do valor nominal do 13° saldrio, niimero
de férias, entre outros fatores.

Sinopse
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: Taxas e indices

Terceirizacdo

Fica alterada a Lei n° 6.019/1974,
passando a nova lei a dispor que é
considerado prestacéo de servigos

a terceiros a transferéncia feita pela
contratante da execucdo de quaisquer de
suas atividades, inclusive sua atividade
principal, a pessoa juridica de direito
privado prestadora de servicos que tenha
capacidade econdmica compativel com a
sua execucdo (antes: empresa prestadora
de servicos a terceiros ¢ a pessoa juridica
de direito privado destinada a prestar

a contratante servigos determinados e
especificos).

Vale ressaltar que néo pode figurar
como contratada, a pessoa juridica
cujos titulares ou sécios tenham, nos
ultimos 18 meses, prestado servicos a
contratante na qualidade de empregado
ou de trabalhador sem vinculo
empregaticio, exceto se os referidos
titulares ou sécios forem aposentados.
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Reforma Trabalhista -

Medida Proviséria n° 808/2017

No dia 14 de novembro de 2017,

foi publicada a Medida Proviséria

MP 808, que modificou varios dispositivos
trazidos pela Lei n° 13.467/2017
(Reforma Trabalhista) a qual
encontrava-se em vigor desde 11 de
novembro de 2017, em especial aqueles
estampados na Consolidacéo das Leis do
Trabalho (CLT).

AlLeine 13.467/2017 ja havia alterado
diversos artigos da CLT, bem como alguns
dispositivos das Leis n° 6.019/1974
(Trabalho Temporario e Terceirizacéo),
n° 8.036/1990 (FGTS) e n° 8.212/1991
(Custeio da Seguridade Social).

A MP em questdo trouxe novas alteragdes
em artigos da CLT, alguns deles

recém modificados pela prépria

Reforma Trabalhista.
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Entre as alteracdes, destacam-se as seguintes:

Jornada 12 x 36 horas

Ajornada de 12h de trabalho seguidas
por 36h ininterruptas de descanso passa
avaler apenas com negociacdo sindical
(Convencao Coletiva de Trabalho ou
Acordo Coletivo de Trabalho). A excecdo
esta direcionada ao Setor de Satde.

6 Trabalhador autobnomo

A contratagido do autbnomo, de forma
continua ou néo, cumpridas por

todas as formalidades legais, afasta a
qualidade de empregado prevista no
art. 3¢ da CLT. Vedar-se-4, no entanto,
a estipulacéo de clausula

de exclusividade.

Trabalho Intermitente

O empregado intermitente serd admitido
via contrato com caracteristicas proprias.
O empregador convocard o empregado
para o trabalho com, pelo menos, 3 dias
corridos de antecedéncia, enquanto

o empregado tera 24 horas para
responder ao chamado (o siléncio sera
considerado recusa).

O Legislativa

Serd acordada data para pagamento, que néo
poderé ser estipulada por periodo superior a

um més. A ocasifio serdio quitadas as seguintes
verbas: (i) remuneragio; (ii) férias proporcionais
e o 1/3; (iii) 13 saldrio proporcional; (iv) DSR;

e (v) adicionais legais.

A cada 12 meses, o empregado

adquirira direito de usufruir, nos 12 meses
subsequentes, a um més de férias, o qual
podera ser tripartido.

O salario do trabalhador intermitente

néo podera ser inferior aquele devido aos
empregados que exercam a mesma fungéo

e, decorrido o prazo de 1 ano sem qualquer
convocacdo do empregado, sera considerado
rescindido o contrato de trabalho.

A cessacdo do contrato de trabalho gerard o
pagamento de verbas rescisérias especificas,
sendo que os empregados contratados por
tempo indeterminado, se demitidos, néo
poderio prestar servicos para o mesmo
empregador como intermitentes durante

18 meses (regra valida até 31 de dezembro
de 2020.).

Salarios

As ajudas de custo permaneceram sem
natureza salarial, mas ganharam um limitador
quantitativo: 50% da remuneracdo mensal.

Os prémios, assim como as ajudas de custo,
também permaneceram sem natureza salarial,
ainda que habituais. A novidade é que também
ganharam um limitador, mas com caracteristica
temporal: dois pagamentos por ano.

O auxilio-alimentacdo, vedado o seu
pagamento em dinheiro e as diarias
para viagem continuam afastadas
da natureza salarial.

Diferentemente das ajudas de custo, dos
prémios, do auxilio-alimentacéo e das didrias
para viagem, as gorjetas mantiveram sua
natureza de salério e, além de integrarem
aremuneracdo, ganharam tratamento
abrangente e complexo.

No novo regramento, tratou-se desde a sua
distribuicdo aos empregados segundo critérios
de custeio e rateio definidos em Convencéo
Coletiva ou Acordo Coletivo de Trabalho até
seu lancamento em notas de consumo segundo
a tipologia do regime de tributacéo federal do
empregador (se diferenciado ou néo).



Sinopse

Trabalho temporario e terceirizacgo -
Leine 13.429/2017

Em 31 de marco de 2017, foi publicada
a Lei n° 13.429 para alterar a legislacdo
sobre a contratacéo de trabalho
temporario, dispondo, ainda, sobre a
contratacdo de empresa prestadora de
servigos a terceiros, conforme se expoe,
resumidamente, a seguir:

Trabalho temporario

Trabalho tempordrio € aquele prestado

por pessoa fisica contratada por uma
empresa de trabalho temporario que

se coloca a disposicdo de uma empresa

tomadora de servigos, para atender:

(i) anecessidade de substituicio
transitéria de pessoal permanente; ou,

(ii) a demanda complementar de
servicos (antes: ou para acréscimo
extraordindrio de servicos),
sendo esta demanda, aquela
oriunda de fatores imprevisiveis,
ou, quando decorrente de
fatos previsiveis, tenha natureza

intermitente, periédica ou sazonal.

O Legislativa

Empresa de trabalho tempordrio é a
pessoa juridica, devidamente registrada

no Ministério do Trabalho, responsavel
pela colocagéo de trabalhadores

a disposicdo de outras empresas
temporariamente.

Cabe salientar que o contrato de
trabalho tempordrio pode versar sobre

o desenvolvimento de atividades-meio e
atividades-fim, a serem executadas pelas
empresas de trabalho temporario.

Qualquer que seja o ramo da empresa
tomadora de servicos, néo existe
vinculo de emprego entre ela e os
trabalhadores contratados pelas
empresas de trabalho temporério.

A referida lei dispde que o contrato de
trabalho temporério, com relagdo ao
mesmo empregador, ndo poderd exceder

ao prazo de 180 dias, consecutivos ou

néo. E admitida a prorrogacéo por até

90 dias, consecutivos ou néo, além do

prazo supracitado, quando comprovada a
manutencio das condicdes que o ensejaram.

Vale ressaltar que o trabalhador
tempordrio que cumprir o periodo
supramencionado somente podera

ser colocado a disposi¢do da mesma
tomadora de servicos em novo contrato
temporario apos 90 dias do término do
contrato anterior.

A empresa contratante é subsidiariamente
responsavel pelas obrigacdes trabalhistas
referentes ao periodo em que ocorrer o
contrato temporario e pelo recolhimento
das contribuic6es previdencidrias.

Empresa prestadora de servicos

a terceiros

Empresa prestadora de servicos

a terceiros é a pessoa juridica de
direito privado destinada a prestar a
contratante, servicos determinados e
especificos. Ela contrata, remunera
e dirige o trabalho realizado por
seus trabalhadores, ou subcontrata
outras empresas para a realizacdo
desses servicos.

Néo se configura vinculo empregaticio
entre os trabalhadores, ou sécios das
empresas prestadoras de servicos,
qualquer que seja o seu ramo, e a/
empresa contratante.

A nova lei estabelece requisitos minimos
para o funcionamento da empresa
prestadora de servigos a terceiros, como,
o capital social minimo, dependendo do
numero de funcionarios (de R$ 10 mil
para empresa com até 10 empregados, e
de até R$ 250 mil, para aquelas com
mais de 100 empregados).

E vedada a contratante a utilizacio de
trabalhadores em atividades distintas

daquelas que foram objeto do contrato
com a empresa prestadora de servicos.

A empresa contratante é responsavel
subsidiaria pelas obrigacdes trabalhistas
referentes ao periodo em que ocorrer a
prestacdo de servicos e o recolhimento das
contribuicdes previdencidrias.
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Regime Especial de Regularizacéo
Cambial e Tributaria (RERCT) —
reabertura - Lei n° 13.428/2017

Em 31 de marco de 2017 foi publicada

a Lein® 13.428, que reinstitui o Regime
Especial de Regularizacdo Cambial e
Tributaria (RERCT) de recursos, bens ou
direitos de origem licita, ndo declarados
ou declarados incorretamente,
remetidos, mantidos no exterior ou
repatriados por residentes

ou domiciliados no Pafs.

O prazo para adesdo ao RERCT é
reaberto por 120 dias, contados da
regulamentacdo para a declaracdo
voluntaria da situacdo patrimonial
em 30 de junho de 2016.

As adesées ocorridas na forma da nova
lei sera aplicada a aliquota de 15% e
multa administrativa de 135% sobre o
imposto apurado.

Demonstracdes Financeiras e Sinopses Normativa, Regulatéria e Legislativa
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Imposto sobre Produtos Industrializados
(IPI) - descontos incondicionais -
suspensdo de dispositivo legal - Resolucéo
SFen° 1/2017

Em 9 de marco de 2017, o Senado
Federal publicou a Resolugéo n° 1 para
suspender a execucdo do §2° do art. 14
da Lei 4.502/1964 que dispde sobre a
inclusdo dos descontos incondicionais
na base de céalculo do IPI, declarado
inconstitucional pelo Supremo Tribunal
Federal (Recurso Extraordinario n°
567.935).

IRRF - tributacdo dos fundos de
investimento - novas disposicoes - MP
n° 806/2017

Em 30 de outubro de 2017, foi
publicada a Medida Proviséria

ne 806 dispondo sobre a incidéncia de
IR sobre as aplicagdes em fundos de
investimento, nos moldes que a seguir,
resumidamente, se expoe:

1 - Fundos de investimento ou
fundos de investimento em cotas,
quando constituidos sob a forma
de condominio fechado

Tributacdo em 31 de maio de 2018:

Para fins de incidéncia do IRRF,
consideram-se pagos ou creditados aos
cotistas desses fundos, os rendimentos
correspondentes a diferenca positiva entre
o valor patrimonial da cota em 31 de maio
de 2018, incluidos os rendimentos
apropriados a cada cotista, e o respectivo
custo de aquisigio, ajustado pelas
amortizacOes ocorridas.

Esses rendimentos seréo considerados

pagos ou creditados em 31 de maio

de 2018 e tributados pelo IRRF, as

aliquotas estabelecidas na forma da Lei n°
11.033/2004 (15% a 22,5%). O imposto sera
retido pelo administrador e recolhido em
cota tinica no prazo definido na MP.

Tributagdo a partir de 1° de junho de 2018:
Apartir de 1° de junho de 2018, o IRRF
sobre os rendimentos auferidos por qualquer
beneficiario, incluidas as pessoas juridicas
isentas, nas aplica¢des nos fundos ora
tratados, ocorrera no dltimo dia util dos
meses de maio e de novembro de cada

ano ou no momento da amortizacio ou do
resgate de cotas em decorréncia do término
do prazo de duragio o ou do encerramento
do fundo, se ocorridos em data anterior.

Os rendimentos serdo tributados as aliquotas
daLeine 11.033/2004 (15% a 22,5%).
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2 - Ciséo, incorporacio, fusio ou Cabe salientar que o imposto supra serd 3 - Tributacao de outros fundos (iv) Fundos constituidos
transformacéo de fundo de retido pelo administrador do fundo de investimento exclusivamente por investidores
investimento de investimento na data do evento e néo residentes no Pais ou
recolhido em cota tinica até o terceiro (i) Fundos de investimento imobilidrio domiciliados no exterior:

A partir de 1° de janeiro de 2018, na dia util subsequente ao decéndio da constituidos na forma da Lei tributados & aliquota de 10%

hipétese de cisio, incorporagio, fusioou  ocorréncia do evento. n° 8.668/93: tributados na forma (Lei n° 8.981,/1995).
transformacéo de fundo de investimento, o ) ) desta Lei. . .
consideram-se pagos ou creditados aos *  Aplicacdes de titularidade de (1) Fundos de Investimento em (v) Fundos de investimento e fundos
cotistas os rendimentos correspondentes instituices financeiras . Direitos Creditérios (FIDC) de investimento em cotas que,
A diferenca positiva entre o valor Os regimes deﬂtrlbutag.ao supracitados - 1reé Osd r;: 1 01;1‘05 i ‘z . na data da publicagéo dessa
patrimonial da cota, incluidos os (itens 1 e 2) ndo se aplicam aos durllz osd © dnv;e S 1mt§n ° im otas MP, prevejam expressamente
rendimentos apropriados a cada cotista, rendimentos ou aos ganhos D(? E{n %S g. tr,lv.e s l(nFlf (r:1 lg)lgr(r]l)- em seu regulamento o término
na data do evento, e o respectivo custo de 11qu}dos apfendos em ‘ap1'1c~a(;oes éﬁi;r?eczzltgggia dos ;1a : improrrogavel até 31 d?
aquisi¢fio, ajustado pelas amortizacdes de titularidade de instituico P rizaca lienaca dezembro de 2018: serdo
ocorridas. ou o valor da cota na data da financeira, inclusive sociedade de amortizacao, na alienagdo € no tributados na amortizacio de

i seguro, previdéncia e capitalizacio, resgate de cotas. cotas ou no resgate, para

dltima incidéncia do imposto. !
fins de encerramento, sem

prejuizo das demais disposicoes
especificadas.

sociedade corretora de titulos,
valores mobilidrios e cAmbio,
sociedade distribuidora de titulos e
valores mobiliarios ou sociedade de
arrendamento mercantil.

(iii) Fundos de investimento em acoes
e fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento em
acOes: permanecerio tributados
no resgate de cotas.
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4 - Fundos de Investimento em
Participacoes (FIPs) - qualificados
como entidade de investimento

Serdo tributados a aliquota de 15%,
na forma prevista pela Lei
n° 11.312/2006.

5 - FIPs, Fundos de Investimento
em Cotas de FIPs e Fundos de
Investimento em Empresas
Emergentes — qualificados como

entidades de investimento

Para fins de apuracéo do IR (aliquota de
15%) sobre os rendimentos auferidos

no resgate de cotas desses fundos

(que devem cumprir os limites de
diversificagio e as regras de investimento
da CVM), os recursos obtidos pelos
fundos na alienagio de qualquer
investimento serdo considerados como
distribuidos aos cotistas.

O IR incide sobre referidas
distribuicdes a partir do momento
em que, cumulativamente, os valores
distribuidos, ou considerados como
distribuidos passem a superar o
capital total integralizado nos fundos
supramencionados.

6 - FIPs nao qualificados como entidade
de investimento (CVM)

Esses fundos se sujeitam a tributacio
aplicavel as pessoas juridicas, ficando
o administrador responsavel pelo
cumprimento das demais obrigacdes
tributérias do fundo, incluindo

as acessorias.

Os rendimentos e os ganhos auferidos
pelos fundos ora tratados que néo
tenham sido distribuidos aos cotistas
até 02.01.2018 ficam sujeitos a
incidéncia do IRRF a aliquota de 15% e
serdo considerados pagos ou creditados
aos seus cotistas na mesma data.

O administrador do fundo, na data da
retencdo, reduzira a quantidade de
cotas de cada contribuinte em valor
correspondente ao IR apurado em
2.01.2018.

Essa MP entra em vigor na data de sua
publicacéo, produzindo efeitos a partir
de 1° de janeiro de 2018.

Em 18 de agosto de 2017, foi publicada a
Medida Proviséria n° 795 (republicada
em 21.08.2017), dispondo sobre o
tratamento tributario das atividades
de exploracéo e de desenvolvimento
de campos de petrdleo ou gas natural,
e instituindo regime tributario especial
para as atividades de exploracéo,
desenvolvimento e producio

desses produtos, conforme a seguir,
resumidamente se expoe:

Para fins de determinac&o do lucro
real e da base de calculo da CSLL,
poderéo ser integralmente deduzidas
as importancias aplicadas, em cada
periodo de apuracio, nas atividades de
exploracdo e de producio de jazidas de
petrdleo e de gas natural.

Também é dedutivel a despesa de
exaustio decorrente de ativo formado
mediante gastos aplicados para
viabilizar as atividades de exploracéo e
de producéo de jazidas de petrdleo e de
gas natural, na forma definida na MP.



: Contexto
{ O Econdmico O Contabil O Tributario

Poderé ser considerada a exaust&o
acelerada dos ativos até 31 de dezembro
de 2022. Além disso, maquinas,
equipamentos e instrumentos
facilitadores aplicados nas atividades de
desenvolvimento da produgio terdo sua
depreciacfio dedutivel, para fins de IRPJ
e CSLL, conforme definido na MP.

Sinopse

O Normativa e Regulatéria © Legislativa

Para fins de IR/IRRF, a MP traz novas

regras para os €asos em que ocorrer
execucdo simultanea de contrato de
afretamento ou aluguel de embarcacoes
maritimas e de contrato de prestacéo
de servico, relacionados a exploragdo

e producéo de petrdleo ou gas natural,
celebrados com pessoas juridicas
vinculadas entre si.

E permitido o parcelamento de débitos
referentes a receita de afretamento ou de
aluguel de embarcagdes

Demonstracdes Financeiras e Sinopses Normativa, Regulatéria e Legislativa
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A MP prevé que até 31 de dezembro
de 2019, a parcela do lucro auferido
no exterior por controlada, direta ou
indireta, ou coligada, correspondente
as atividades de afretamento por tempo
ou casco nu, arrendamento mercantil
operacional, aluguel, empréstimo

de bens ou prestacdo de servicos
diretamente relacionados as fases de
exploracdo e de produgio de petréleo
e gas natural, no territdrio brasileiro,
ndo serd computada na determinagio
do lucro real e na base de célculo da
CSLL da pessoa juridica controladora
domiciliada no Pafs.

Foi instituido o regime especial de
importacdo de bens relacionados pela
RFB, com suspensio do pagamento de
(i) Imposto de Importacdo (II); (ii) IPI
e (iii) PIS/COFINS-Importacéo, cuja
permanéncia no Pais seja definitiva e
destinados as atividades de exploracdo,
desenvolvimento e producéo de
petrdleo, de gas natural e de outros
hidrocarbonetos fluidos. Esse regime
depende de habilitacio perante a RFB.

Suspenso o pagamento de tributos
federais na importacdo ou na aquisicio
no mercado interno de matérias-
primas, produtos intermediarios

e materiais de embalagem para

serem utilizados integralmente no
processo produtivo de produto final
destinados as atividades de exploracdo,
desenvolvimento e producéo de
petréleo, de gas natural e de outros
hidrocarbonetos fluidos. A MP prevé
outros casos de suspensao de tributos.

Tais disposi¢des produziréo efeitos a
partir de 1° de janeiro de 2018.
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Contribuicio Previdenciaria sobre a Receita
Bruta (CPRB) - manutencio apenas para
determinados setores - MP ne 774/2017
Revogada pela MP n° 794/2017

Em 30 de marco de 2017, foi publicada

a Medida Proviséria n° 774 para dispor
sobre a Contribuicdo Previdencidria sobre
a Receita Bruta (CPRB), nos moldes que a
seguir, resumidamente, se expde:

Somente poderdo contribuir sobre o
valor da receita bruta, em substituicdo as
contribui¢des sobre folha (Lei

ne 8.212/1991, art. 22, I aIll), as
seguintes empresas de transporte
rodoviario, ferrovidrio, metroviario,
construcéo civil e de obras de
infraestrutura, bem como empresas
jornalisticas e de radiodifusdo sonora e
de sons e imagens, todos , nos CNAES
especificados na MP.

A Medida Proviséria n° 794, publicada
9 de agosto de 2017, revogou a MP
774/2017.

Processo administrativo sancionador
perante o BACEN e a CVM - Infragdes e
penalidades - Lei n° 13.506/2017

Em 13 de novembro de 2017, foi
publicada a Lei n° 13.506, a qual

trata do processo administrativo
sancionador na esfera de atuacdo do
Banco Central (BACEN) e da Comissio
de Valores Mobiliarios (CVM).

O Legislativa

Repetro - SPED - IN RFB n° 1.743/2017
Como o regime do Repetro sofreu
significativas mudancas com a
implementacdo da MP n° 795/2017, em
26 de setembro de 2017 foi publicada
aIN RFB n° 1.743/2017, alterando esse
regime aduaneiro especial de utilizacéo
econ6mica destinado aos bens a serem
utilizados nas atividades de exploracéo,
desenvolvimento e produgéo das jazidas
de petréleo e de gas natural, que passa a
ser denominado Repetro-Sped.

O regime destina-se também aos bens

a serem utilizados nas atividades de
pesquisa e lavra de petroleo, de gas
natural e de outros hidrocarbonetos, e
nas atividades de exploracdo, avaliacéo,
desenvolvimento e producéo.

O Repetro-Sped admite a possibilidade
de utilizacdo de vérios tratamentos
aduaneiros previstos na IN.

A IN descreve as situacdes em que néo se
aplicara o regime, a forma de habilitacdo

para sua fruicdo, entre outras disposicoes.

EFD-Reinf - Instituicdo - IN RFB n° 1.701/2017

Em 16 de marco de 2017, foi publicada a Instrucéo Normativa RFB n° 1.701
instituindo a Escrituracéo Fiscal Digital de Reten¢des e Outras Informacées
Fiscais (EFD-Reinf), nos moldes que a seguir, resumidamente, se expde:

Ficam obrigados a adotar a EFD-Reinf as pessoas juridicas :

(i) que prestam e que contratam servicos realizados mediante cessdo de méo de obra;

(ii) responsaveis pela reten¢édo do PIS/COFINS e da CSLL;
(iii) optantes pelo recolhimento da CPRB;

(iv) e fisicas que pagaram ou creditaram rendimentos sobre os quais haja
retencdo do IRRF, por si ou como representantes de terceiros.

Também adotardo a nova declaracdo o produtor rural pessoa juridica e
agroindustria quando sujeitos a contribuicdo previdenciaria substitutiva
sobre a receita bruta proveniente da comercializacdo da producéo rural e as
associacdes desportivas especificadas.

Essa obrigacdo sera transmitida ao SPED mensalmente até o dia 20 do més
subsequente ao que se refira a escrituracéo, nos prazos definidos na IN.



Sinopse

Consolidacao da legislacdo do IRPJ e da
CSLL - INRFB n° 1.700/2017

Em 16 de marco de 2017, foi publicada

a Instrucdo Normativa RFB n° 1.700

para dispor sobre a determinagéo e o
pagamento do IRPJ e da CSLL e disciplinar
o tratamento tributario do PIS/COFINS,
no que se refere as alteracdes introduzidas
pela Lei n° 12.973/2014. Esse novo ato da
RFB ainda incorporou algumas das normas
contidas no Regulamento do Imposto

de Renda (RIR/99) e em instrugdes
normativas, que foram por ela revogadas,
entre outras:

(i) aIN SRF n° 162/1998, que fixava
prazo de vida util e taxa de
depreciacdo dos bens que menciona;

(ii) a IN SRF n° 390/2004, que dispde
sobre a apuracdo e o pagamento da
CSLL; e

(iii) aIN RFB n° 1.515/2014 e suas
posteriores alteracfes, que antes
tratava da matéria.

O Legislativa

Processo de consulta no ambito da RFB -
Alteracdes - IN RFB n° 1.689/2017

As orientag¢des do Projeto BEPS, coordenado
pela Organizacdo para Cooperacio e
Desenvolvimento Econémico (OCDE)
adotam, como um de seus padrdes

minimos para o combate as praticas
tributarias danosas, a troca de informacoes
compulsdria, entre as administracoes
tributarias, das rulings que emitem. Entende
a Receita Federal, no caso do Brasil, que se
enquadram nesse conceito qualquer solucdo
de consulta, solucdo de divergéncia e ato
declaratério interpretativo.

Nesse contexto, foi publicada, em 21 de
fevereiro de 2017, a Instrucdo Normativa
RFB ne° 1.689 alterando a IN RFB n°
1.396/2013, que dispde sobre o processo

de consulta relativo a interpretacdo da
legislacdo tributdria e aduaneira e a
classificacéo de servicos, intangiveis e outras
operacOes que produzam variacoes no
patrimonio, conforme resumido a seguir:

Quando os dispositivos da legislacéo
tributaria e aduaneira ou os fatos a que
sera aplicada a interpretacio solicitada
abrangerem:

(i) precos de transferéncia;

(ii) Programa de Apoio ao
Desenvolvimento Tecnolégico
da Industria de Semicondutores
(PADIS); ou

(iii) estabelecimento permanente

Disp0e a referida IN que serd encaminhado
as administracdes tributdrias dos paises de
domicilio das pessoas supramencionadas,
com os quais o Brasil tenha acordo para
troca de informacoes, sumario da resposta
a consulta.
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Licenca de comercializacdo ou distribuigdo
de software — incidéncia de IR/Fonte -
Solucéo de Divergéncia n° 18, de 27

de marco de 2017

As importancias pagas, creditadas,
entregues, empregadas ou remetidas

a residente ou domiciliado no exterior

em contraprestacdo pelo direito de
comercializacdo ou distribuicdo de
software, para revenda a consumidor final,
o qual recebera uma licenca de uso do
software, enquadram-se no conceito de
royalties e estdo sujeitas a incidéncia de
Imposto sobre a Renda na Fonte (IRRF) a
aliquota de 15%.

SOLUCAO DE DIVERGENCIA

QUE REFORMA A SOLUCAO DE
DIVERGENCIA Ne 27, DE 30 DE MAIO DE
2008. (DOU 05 de abril de 2017)

Software as a service — IR/IRRF - Solucéo de Consulta

n° 191, de 23 de marco de 2017

Incide imposto de renda na fonte, a aliquota de 15%, sobre
as importancias pagas, creditadas, entregues, empregadas
ou remetidas ao exterior a titulo de remuneracéo de
Software as a Service (SaaS), considerados servicos técnicos,
que dependem de conhecimentos especializados em
informdtica e decorrem de estruturas automatizadas com
claro conteddo tecnoldgico.

Incide a Contribuicdo de Intervencdo no Dominio
Econdémico - CIDE a aliquota de dez por cento, sobre os
valores pagos, creditados, entregues, empregados ou
remetidos, a cada més, a residentes ou domiciliados no
exterior, decorrentes de autorizagdes de uso e acesso

a Software as a Service (SaaS), considerados servigos
técnicos, que dependem de conhecimentos especializados
em informatica e decorrem de estruturas automatizadas
com claro contetdo tecnolégico.

(DOU 29 de margo de 2017)
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Reembolso de despesas a matriz ou empresa
do grupo no exterior — IF/IRRF - Solugdo de
Consulta n° 469, de 21 de setembro de 2017
Quando da remuneragdo por pessoa juridica
domiciliada no Brasil a sécio-administrador
ou profissional expatriado residente no

Pais, com pagamento no exterior realizado
por sua matriz ou por empresa do mesmo
grupo empresarial domiciliada no exterior,
as remessas ao exterior a titulo de reembolso
néo deverio sofrer retengéo de imposto de
renda na fonte (IRRF), até o limite

do valor percebido no exterior pelo
socio-administrador ou pelo profissional
expatriado da pessoa juridica domiciliada no
Brasil, por ndo caracterizarem rendimentos
da empresa domiciliada no exterior.

Solucéo de consulta vinculada a SC COSIT -
ne 378, de 23 de agosto de 2017

Dispositivos Legais: Regulamento do Imposto
de Renda, Decreto n° 3.000, de 26 de marco
de 1999, alinea “a” do art. 685;

Assunto: Contribui¢éo para o PIS/COFINS

Quando da remuneragéo por pessoa juridica
domiciliada no Brasil a sdcio-administrador
ou profissional expatriado residente no
Pais, com pagamento no exterior realizado
por sua matriz ou por empresa do mesmo

O Legislativa

grupo empresarial domiciliado no exterior,
as remessas ao exterior a titulo de reembolso
nédo sofrem incidéncia do PIS/COFINS-
Importacdo, por néo caracterizarem
contraprestacdo por servicos prestados

pela empresa domiciliada no exterior.

Solugéo de consulta vinculada a SC COSIT -
n° 378, de 23 de agosto de 2017

Dispositivos Legais: Lei n° 10.865, de
30 de abril de 2004, inciso II do art. 3e.

Assunto: CIDE.

Quando da remuneracdo por pessoa juridica
domiciliada no Brasil a sécio-administrador
ou profissional expatriado residente no

Pais, com pagamento no exterior realizado
por sua matriz ou por empresa do mesmo
grupo empresarial domiciliado no exterior,
as remessas ao exterior a titulo de reembolso
néo sofrem incidéncia da CIDE/Remessas
para o Exterior por ndo caracterizarem
como contraprestacdo por fornecimento de
tecnologia, prestacgéo de assisténcia técnica
(servicos de assisténcia técnica e servigos
técnicos especializados), servicos técnicos e
de assisténcia administrativa e semelhantes.

Fonte: Site RFB (27.09.2017)

SISCOSERV - juros decorrentes de empréstimos
e financiamentos - desobrigacdo de registro -
Portaria Conjunta RFB/SCS n° 2.362/2017

Em 10 de julho de 2017, foi publicada, pela
RFB e pela Secretaria de Comércio e Servicos,
a Portaria Conjunta RFB/SCS n° 2.362,
dispondo sobre o Sistema Integrado de
Comércio Exterior de Servicos, Intangiveis e
Outras Operacoes que Produzam Varia¢des no
Patriménio (SISCOSERV).

Disp&e a portaria em comento que a
obrigacdo de registrar informacées no
SISCOSERYV nio se estende ao valor dos juros
decorrentes das operacées de empréstimos

e financiamentos realizadas entre residentes
ou domiciliados no Brasil e residentes ou
domiciliados no exterior, ndo devendo ser
aplicadas multas, ainda que em relagéo aos
anos-calendario anteriores.



: Contexto
{ O Econdmico O Contabil O Tributario

Sinopse

: Taxas e indices

O Normativa e Regulatéria © Legislativa { O Taxas de cambio O indices de inflagdo O Taxas de juros

PIS/COFINS-Importacdo - exclusdo do ICMS
da base de célculo (STF) — procedimentos de
restitui¢do e compensacao de créditos - PN
COSIT n° 1/2017

Em 4 de abril de 2017, foi publicado o
Parecer Normativo COSIT ne 1, que trata
dos efeitos da decisdo do STF no RE

ne 559.937, que considerou
inconstitucional a inclusdo do ICMS e o
valor das préprias contribui¢des na base
de calculo do PIS/COFINS-Importacio.

Em relacdo a pedidos administrativos de
restituicdo e compensacao de créditos,

o parecer, entre outras consideracoes,
esclarece o que ao lado se resume:

Andlise quanto aos valores a
restituir/compensar:

Segundo o parecer, € dever da
Administracfo evitar o enriquecimento
sem causa e a dupla devolucéo dos
valores e disciplinar a analise dos
pedidos de restituicdo, nao se podendo
admitir a dupla devolucéo de valores
nos casos em que importancias
equivalentes aos valores indevidos ja
foram utilizados, espontaneamente, pelo
sujeito passivo ou estdo a sua disposicao.

Em regra, o indébito decorrente do efetivo
pagamento do PIS/COFINS-Importacio
jafoi creditado na forma de desconto
do PIS/COFINS, podendo, inclusive,

ter gerado um direito a ressarcimento
de eventual diferenca de saldo credor
dessas ultimas. Tal saldo € passivel de
ressarcimento ou de compensagdo com
outros tributos, nas hipoteses em que a
legislagcdo das mencionadas contribuigbes
permite essa utilizagio, observada a
legislagio especifica aplicavel a matéria.
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Logo, ndo se admite o duplo
aproveitamento ou a dupla devolucéo
dos mesmos valores por meio de duas
sistematicas de utilizacéo de créditos (a
da ndo cumulatividade e a de repeticdo
do indébito).

No caso das pessoas juridicas sujeitas ao
regime de apuracdo cumulativa do PIS/

COFINS, o valor do pagamento indevido
pode ser objeto de pedido de restituicdo.

Da mesma forma, nos demais casos

em que a importacdo, nos termos da
legislacdo aplicavel a apuracédo de créditos
do PIS/COFINS, ndo implicou a apuracgéo
de créditos, o pagamento indevido ou

a maior pode ser objeto de pedido de
restituicdo. Em ambos os casos, o pedido
de devolucdo dos valores deve respeitar
0s prazos, os limites e os termos da
legislacédo aplicavel a matéria.

Programa Especial de Regularizacéo
Tributaria (PERT) - inclusdo de débitos
extintos - retificacéo e cancelamento
de declaracédo de compensacéo -
impossibilidade - ADI RFB n° 5/2017

Em 21 de agosto de 2017, foi publicado o Ato
Declaratdrio Interpretativo RFB n° 5, para
dispor que ndo se aplicam a débitos extintos,
ainda que sob condigéo resolutéria de sua
ulterior homologacéo as disposices acerca
dos débitos abrangidos, e que podem ser
objeto de adesdo ao Programa Especial de
Regularizacdo Tributdria (PERT), de que
trata a MP n° 783/2017.

Salienta o ato que a retificacdo

e o cancelamento da declaracéo

de compensacéo estdo sujeitos a
admissibilidade e deferimento pela RFB.
Além disso, a liberacdo da retificacdo

e do cancelamento da declaracdo de
compensagdo por meio eletrénico ndo é
impeditiva de posterior andlise e decisdo
do Auditor-Fiscal da RFB.
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Tributos e contribuicoées estaduais/municipais
Convalidacao de benetficios fiscais concedidos pelos Estados

em desacordo com a Constituicdo Federal — Lei Complementar n° 160/2017

Em 8 de agosto de 2017, foi publicada a
Lei Complementar n° 160, dispondo o que
adiante se resume:

* Remissdo de créditos decorrentes
de beneficios fiscais
Os Estados poderao celebrar
convénio para:

(i) deliberar sobre a remissio dos
créditos tributarios, constituidos
ou néo, decorrentes das isencoes,
dos incentivos e dos beneficios
fiscais ou financeiro-fiscais
instituidos em desacordo com
a Constituicdo Federal, por
legislacéo estadual publicada até
a data de inicio de produgéo dos
efeitos dessa lei complementar;

(ii) reinstituir respectivas isencoes,
incentivos e beneficios fiscais ou
financeiro-fiscais que ainda se
encontrem em vigor.
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O convénio supracitado podera ser aprovado
e ratificado com o voto favoravel de, no
minimo 2/3 das unidades federadas e 1/3 das
unidades federadas integrantes de cada uma
das 5 regides do Pais.

Esse convénio devera ser aprovado pelo
CONFAZ no prazo de 180 dias a contar da
data da publicacéo dessa lei complementar.

Condicionantes

Os Estados deverdo publicar, em seus
Diarios Oficiais, relagdo com a identificacio
de todos os atos normativos relativos as
isences, aos incentivos e aos beneficios
fiscais ou financeiro-fiscais abrangidos

e efetuar o registro e o depdsito, no
CONFAZ, da documentacio comprobatdria
correspondente a essas isencdes e beneficios.
Esses atos serdo divulgados, entdo, no Portal
Nacional da Transparéncia Tributdria, que
sera instituido e ficara disponivel no site

do CONFAZ.

Isengdes e beneficios fiscais que ndo atendam
a essas exigéncias deverdo ter revogados 0s
seus respectivos atos concessivos.
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Prorrogacio e concessio de isenc¢des e beneficios

A unidade federada que atender as exigéncias de publicacéo, registro e
depdsito é autorizada a conceder e a prorrogar essas isencdes e beneficios,
nos termos do ato vigente na data de publicacdo do respectivo convénio,
néo podendo seu prazo de frui¢do ultrapassar:

31 de dezembro do
15° ano posterior a
producéo de efeitos
do respectivo convénio

31 de dezembro do

8° ano posterior a
produgéo de efeitos
do respectivo convénio

31 de dezembro do

5° ano posterior a
producéo de efeitos
do respectivo convénio

31 de dezembro do

3° ano posterior a
producéo de efeitos
do respectivo convénio

31 de dezembro do

1° ano posterior a
producéo de efeitos
do respectivo convénio

Aqueles destinados ao fomento das atividades agropecudria
e industrial, inclusive agroindustrial, e ao investimento em
infraestrutura rodoviaria, aquaviaria, ferroviaria, portuaria,
aeroportudria e de transporte urbano.

Aqueles destinados & manutencéo ou ao incremento das
atividades portuéria e aeroportudria, vinculadas ao comércio
internacional, incluida a operagao subsequente a da importagao,
praticada pelo contribuinte importador.

Aqueles destinados & manutencgéo ou ao incremento das
atividades comerciais, desde que o beneficiario seja o real
remetente da mercadoria.

Aqueles destinados as operagdes e prestacdes interestaduais
com produtos agropecuarios e extrativos vegetais in natura.

Demais isengdes e beneficios.

Outras disposi¢des

Os atos concessivos cujas exigéncias de
publicacéo, registro e deposito forem
atendidas permanecerdo vigentes

e produzindo efeitos como normas
regulamentadoras nas respectivas
unidades federadas concedentes das
isencOes e dos beneficios supracitados.

As unidade federadas poderéo:

(a) Revogar ou modificar o ato
concessivo ou reduzir o seu alcance
ou o montante das isencdes, dos
incentivos e dos beneficios fiscais
ou financeiro-fiscais antes do termo
final de fruicdo. Tais modificacées
néo podem resultar em isencoes,
incentivos ou beneficios fiscais ou
financeiro-fiscais em valor superior
ao que o contribuinte podia
usufruir antes da modificacdo
do ato concessivo.

(b) Estender a concessdo das
isenc¢des, dos incentivos e
dos beneficios fiscais ou
financeiro-fiscais referidos nessa
a outros contribuintes estabelecidos
em seu territério, sob as mesmas
condig¢des e nos prazos-limite
de fruigéo.

(c¢) Aderir as isenc¢des, aos incentivos
e aos beneficios fiscais ou
financeiro-fiscais concedidos ou
prorrogados por outra unidade
federada da mesma regiéo,
enquanto vigentes.

Ressalvado o disposto nessa Lei
Complementar, a concessdo ou a
manutencéo de isencdes, incentivos e
beneficios fiscais ou financeiro-fiscais
em desacordo com a LC n° 24/1975,
implica a sujeicdo da unidade federada
responsavel aos impedimentos previstos
na lei de responsabilidade fiscal (o
ente ndo poderé receber transferéncias
voluntarias, obter garantia, direta ou
indireta, de outro ente, ou contratar
operacdes de crédito).
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ICMS - Operacées com bens e mercadorias
digitais - Convénio ICMS n° 106/2017

Em 5 de outubro de 2017, foi publicado

o Convénio ICMS ne 106 para disciplinar

os procedimentos de cobran¢a do ICMS
incidente nas operac6es com bens e
mercadorias digitais, como softwares,
programas, jogos eletronicos, aplicativos,
arquivos eletrénicos e congéneres, que sejam
padronizados, ainda que tenham sido ou
possam ser adaptados, comercializadas por
meio de transferéncia eletrénica de dados,
conforme a seguir, resumidamente,

se expoe:

O Legislativa

Isencdo do imposto

O referido convénio dispde que as
operacgdes com os bens e mercadorias
digitais de que trata este convénio,
comercializadas por meio de transferéncia
eletronica de dados anteriores a saida
destinada ao consumidor final ficam
isentas do ICMS.

Incidéncia

O imposto serd recolhido nas saidas
internas e nas importacoes realizadas
por meio de site ou de plataforma
eletronica que efetue a venda ou

a disponibiliza¢fo,ainda que por
intermédio de pagamento periddico, de
bens e mercadorias digitais mediante
transferéncia eletronica de dados

Local de recolhimento do imposto

Na unidade federada onde é domiciliado
ou estabelecido o adquirente do bem ou
mercadoria digital.

Contribuinte

A pessoa juridica detentora de site ou

de plataforma eletronica que realize a
venda ou a disponibilizac¢éo, ainda que
por intermédio de pagamento periddico,
de bens e mercadorias digitais mediante
transferéncia eletronica de dados.

Esse contribuinte devera inscrever-se

nas unidades federadas em que praticar

as saidas internas ou de importacdo
destinadas a consumidor final,
apresentando as informacoes contidas no
Convénio, podendo, as unidades federadas
exigir a indicagéo de representante legal
em seu territdrio.

A unidade federada podera dispensar

a inscricéo, devendo o ICMS, entio,

ser recolhido pela Guia Nacional de
Recolhimento de Tributos Federais
(GNRE), ou outro documento estipulado
na legislacdo dos Estados.



Sinopse

Indicacdo de responsavel tributario
As unidades federadas poderédo
atribuir a responsabilidade pelo
recolhimento do imposto:

(i) aquele que realizar a oferta, venda

ou entrega do bem ou mercadoria
digital ao consumidor, por meio
de transferéncia eletronica de
dados, em razio de contrato
firmado com o comercializador;

(ii) ao intermediador financeiro,

(iv)

inclusive a administradora de
cartio de crédito ou de outro
meio de pagamento;

ao adquirente do bem ou
mercadoria digital, na hipdtese
de o contribuinte ou os
responsaveis descritos nos incisos
anteriores ndo serem inscritos na
unidade federada;

a administradora de cartéo
de crédito ou débito ou a
intermediadora financeira
responsavel pelo cambio, nas
operacOes de importacio.

O Legislativa

Efeitos

Esse convénio entra em vigor na
data da publicacéo de sua ratificacdo
nacional, produzindo efeitos a

partir do primeiro dia do sexto més
subsequente ao da sua publicacéo.

ICMS - Portal Nacional da Substituicdo Tributaria - instituicdo -

Convénio ICMS n° 18/2017

Em 13 de abril de 2017, foi publicado pelo CONFAZ o Convénio ICMS

ne 18 instituindo o Portal Nacional da Substituicdo Tributéria, nos moldes
que se expbe, resumidamente, a seguir:

Tal portal sera disponibilizado no sitio eletronico do CONFAZ, com informacdes
gerais sobre a aplicagdo dos regimes de substituicdo tributaria e de antecipacdo
do recolhimento do ICMS com o encerramento de tributacdo, relativos as
operacdes subsequentes, nas operacdes internas e interestaduais com os bens e
mercadorias.

Vale ressaltar que o disposto nesse convénio néo se aplica aos segmentos
de combustiveis, lubrificantes e energia elétrica.

O convénio em comento dispde que as informacoes gerais a que se referem
a clausula primeira serdo disponibilizadas por unidade federada de destino,
contendo as informacdes nele especificadas.

Cabe salientar que as disposicoes deste convénio néo se aplicam aos Estados
do Espirito Santo e Goias.

Esse convénio entra em vigor na data de sua publicacdo, com efeitos a partir
de 1° de junho de 2017.
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“Softwares de prateleira” - Comercializacio
via download ou streaming - incidéncia de
ICMS - Decisdo Normativa CAT/SP

n° 4/2017

Em 21 de setembro de 2017, foi
publicada a Deciséo Normativa CAT

n° 4, Coordenadora de Administracdo
Tributdria, da Secretaria da Fazenda

do Estado de Sdo Paulo, que dispde
sobre o ICMS incidente nas operagdes
com software por meio de transferéncia
eletronica de dados (download ou
streaming), nos moldes que a seguir,
resumidamente, se expoe:

Segundo a Deciséo, é possivel distinguir
dois tipos de produtos:

(i) softwares desenvolvidos sob
encomenda, em relacéo aos quais ha
preponderancia de servigos, ja que
produzidos especialmente para atender
as especificidades do contratante, que
estdo sujeitos ao ISS; e

(ii) softwares prontos que, uma vez
desenvolvidos, sdo vendidos em
larga escala, com pouca ou nenhuma
adaptacdo as necessidades do
consumidor que os adquire, que estio
sujeitos ao ICMS.

Essa decisfo dispde que, no que se refere

a forma de comercializagio, os softwares
ndo personalizados podem ter suas copias
distribuidas em larga escala por meio fisico
ou ser negociados em meio digital, tanto por
download como por streaming (utilizacdo do
software “na nuvem”).

Essa alteracdo, no entanto, nio tem o
condédo de descaracterizar a natureza

de produto desse tipo de software
(mercadoria). A circunstancia de o
adquirente instalar o software (de loja fisica
ou virtual) em sua maquina (download) ou
utiliza-lo “na nuvem” por meio de internet
(streaming) ndo descaracteriza a natureza
juridica da operacdo como comercializacéo
de software pronto.

Portanto, ha incidéncia do ICMS nas
operagdes com softwares, programas,
aplicativos, arquivos e jogos eletrénicos,
padronizados, ainda que sejam ou possam
ser adaptados, independentemente da forma
como sdo comercializados.

A decisdo dispde ainda que, no calculo

do imposto incidente nas operacdes com

as mercadorias objeto dessa decisdo
normativa - exceto jogos eletrénicos,

ainda que educativos, independentemente
da natureza do seu suporte fisico e do
equipamento no qual sejam empregados -
fica reduzida a base de calculo de forma que
a carga tributdria resulte no percentual de
5% do valor da operacéo.

ISS - licenciamento ou cessdo de direitos
de software - Saa$S - Parecer Normativo SF/
SPne 1/2017

Em 19 de julho de 2017, foi publicado o
Parecer Normativo do Secretario da Fazenda
do Municipio de S&o Paulo, PN/SFne 1,
dispondo que o licenciamento ou cessdo de
direito de uso de programas de computacéo,
por meio de suporte fisico ou por
transferéncia eletrénica de dados (“download
de software”), ou quando instalados em
servidor externo (“Software as a Service -
SaaS”), enquadra-se no subitem 1.05 da
lista de servicos tributaveis pelo ISS, de que
trata a Lei Municipal/SP ne 13.701/2003
(“Licenciamento ou cesséo de direito de uso
de programas de computacéo”).

O enquadramento supracitado independe
de o software ter sido programado ou
adaptado para atender a necessidade
especifica do tomador (“software por
encomenda”) ou ser padronizado (“software
de prateleira ou ‘off the shelf™).
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Trabalhista e previdencidrio

Contribui¢des Previdencidrias - aviso
prévio indenizado - exclusdo da base de
cdlculo em face de decisdo do STJ - IN
RFB n° 1.730/2017

Em 17 de agosto de 2017, foi publicada

a Instrucdo Normativa RFB n° 1.730,
dispondo sobre as informacgdes a serem
declaradas em Guia de Recolhimento do
Fundo de Garantia do Tempo de Servico e
Informacdes a Previdéncia Social (GFIP).

O STJ, no REsp 1.230.957/RS, entendeu
que ndo € possivel a incidéncia de
contribuicdo previdencidria sobre o aviso
prévio indenizado. Esse posicionamento foi
reconhecido pela PGFN na Nota PGFN/CRJ
ne 485/2016, vinculando o entendimento
no ambito da Receita Federal.
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Tendo em vista o acima, dispde a IN que
nas hipéteses de pessoas juridicas ou
contribuintes equiparados que efetuarem
rescisdo de contrato de trabalho de seus
empregados, e pagarem aviso prévio
indenizado, até a competéncia maio de
2016, a GPS gerada pelo Sefip devera ser
desprezada, e os valores efetivamente
devidos, incluindo as contribui¢cdes
incidentes sobre o aviso prévio indenizado e
sobre o 13° salério correspondente ao aviso
prévio indenizado, devem ser recolhidos
mediante GPS, preenchida manualmente.

A partir da competéncia junho de 2016,
o valor do aviso prévio indenizado

néo deve ser computado para fins de
preenchimento da GPS, podendo ser
utilizada a GPS gerada pelo Sefip.

Dispde, também, a IN em comento
sobre o calculo das contribui¢Ges e de
enquadramento na Tabela de Salario de
Contribuic¢do, relativamente ao valor do
aviso prévio indenizado.
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INSS sobre 1/3 constitucional de férias

e outras verbas - Nota PGFN/CRJ

ne 981/2017

Em 3 de outubro de 2017, foi aprovada a

Nota da Procuradoria-Geral da Fazenda
Nacional PGFN/CRJ n° 981 a qual decidiu,
principalmente, revogar a dispensa de
contestar e recorrer quando a contribuicdo
previdenciaria a cargo do empregador sobre o
terco constitucional de férias.

A Procuradoria destaca que o entendimento
antes proferido pelo STJ (em julgamento com
efeito repetitivo) sobre o assunto deve ser
superado, em razdo da publicacdo do acérdédo
do STF, RE n° 565.160, com repercussao
geral, no qual foi fixada a seguinte tese:

“A contribuicéo social a cargo do empregador
incide sobre ganhos habituais do empregado,
quer anteriores ou posteriores 8 Emenda
Constitucional n° 20/1998.”

O Legislativa

A nota concluiu o seguinte: 2.

1. Terco constitucional de férias:

(i) em relacdo ao entendimento do

STF, no RE n° 565.160/SC, acerca 3
da possibilidade de incidéncia de ’
contribuicdo previdenciaria sobre

ganhos habituais, notadamente,
considerando o fato de a Corte

Suprema ter qualificado o terco
constitucional de férias como ganho
habitual, entende-se que deve ser

revogada a dispensa de recurso

especial para o tema incidéncia

de contribuicio previdenciaria a cargo

do empregador;

(ii) revoga-se a dispensa de contestar e

recorrer em relacdo a contribuicéo a
cargo do empregado, mantendo-se,
contudo, a dispensa de recurso
extraordindrio;

Aviso prévio indenizado: mantida a dispensa

relativa a contribuicfo previdencidria a cargo
do empregador e do empregado (Nota PGFN/
CRJ 485/2016);

Afastamento dos 15 primeiros dias que
antecedem o auxilio-doenca: auséncia de
dispensa (exceto em relacdo a Recurso
Especial) relativa a contribuicio do
empregador, mas remanesce a dispensa
concernente a contribuicio devida

pelo empregado.



: Contexto
{ O Econdmico O Contabil O Tributario

Sinopse

Atos do Poder Judiciario

: Taxas e indices

O Normativa e Regulatéria © Legislativa { O Taxas de cambio O indices de inflagdo O Taxas de juros

Decisoes do Poder Judiciario e do CARF

1

As informacdes adiante descritas sobre julgamentos do Supremo Tribunal
Federal (STF), do Superior Tribunal de Justica (STJ) e do Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais (CARF) sdo resumos néo oficiais
extraidos dos seus boletins informativos e das emendas dos acérdéos
disponiveis nos respectivos sites na Internet. O contetido abaixo nao
representa uma interpretacdo da jurisprudéncia desses tribunais e sua
utilizacdo pressupde a andlise do inteiro teor dos acérdaos feita por
assessores legais.

Demonstragdes Financeiras e Sinopses Normativa, Regulatoria e Legislativa
PwC | Guia 2017/2018

1. Supremo Tribunal Federal (STF)

e STF - Direito Tributario - Incidéncia do

ICMS na base de calculo do PIS/COFINS —
Informativo STF n° 857

Repercussio geral

O Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias
e Servicos (ICMS) ndo compde a base de
calculo para a incidéncia da contribuicéo
para o PIS e da COFINS. Com essa
orientacdo, o Tribunal, por maioria, deu
provimento a recurso extraordindrio no
qual se discutia a possibilidade de inclusdo
do montante do ICMS gerado na circulacdo
de mercadoria ou prestacdo de servico

no conceito de faturamento, para fins de
incidéncia da contribuicdo para o PIS e da
COFINS — v. Informativo 856.

Vencidos os ministros Edson Fachin, Roberto
Barroso, Dias Toffoli e Gilmar Mendes, que
negavam provimento ao recurso.

RE 574706/PR, rel. Min. Carmen Lucia,
julgamento em 15.3.2017.

STF - Direito Tributario - Contribuicao
social e ganhos habituais Informativo
STF n° 859

Repercussio geral

A contribuic&o social a cargo do empregador
incide sobre ganhos habituais do empregado,
quer anteriores ou posteriores 8 Emenda
Constitucional n° 20/1998.

Com essa orientacdo, o Plendrio negou
provimento a recurso extraordindrio em
que se discutia o alcance da expressdo
“folha de salarios” para fins de incidéncia da
contribui¢éo social.

..

RE 565160/SC, rel. Min. Marco Aurélio,
julgamento em 29.3.2017.
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Sinopse

STF - Contribui¢do social do empregador rural sobre a
receita da comercializacdo da producdo — Informativo
STF ne 859

Repercussio geral

E constitucional, formal e materialmente, a contribuicsio
social do empregador rural pessoa fisica, instituida pela
Lein° 10.256,/2001, incidente sobre a receita bruta
obtida com a comercializacdo de sua producéo.

Com base nesse entendimento, o Plendrio, por maioria,
deu provimento a recurso extraordindrio em que se
discutia a constitucionalidade do art. 25 da Lei n°
8.212/1991, com a redacdo dada pelo art. 1° da Lei

n° 10.256,/2001, que reintroduziu, ap6s a Emenda
Constitucional n° 20/1998, a contribuicfo a ser recolhida
pelo empregador rural pessoa fisica sobre a receita
bruta proveniente da comercializacdo de sua produgéo,
mantendo a aliquota e a base de calculo instituidas por
leis ordinarias declaradas inconstitucionais em controle
difuso pelo STF.

¢.)

Vencidos os ministros Edson Fachin (relator), Rosa Weber,
Ricardo Lewandowski, Marco Aurélio e Celso de Mello,
que negavam provimento ao recurso.

¢.)

RE 718874/RS, rel. orig. Min. Edson Fachin, red. p/ o ac.
Min. Alexandre de Moraes, julgamento em 29 e 30.3.2017.

O Legislativa

2. Superior Tribunal de Justi¢a (STJ)

22 Turma

Informativo STJ n° 596 - Destaque - PIS/ COFINS - servicos
conexos ao frete na exportacéo - inaplicabilidade de
isencdo e suspensao de incidéncia.

As hipéteses de isencdo e suspensido de incidéncia
relativas as contribuicoes ao PIS/PASEP e COFINS
previstas nos artigos 14, II, IX § 1°, da MP n° 2.158-35/01;
6° Ielll, da Lein® 10.833/03; 5°, I e III, da Lei

ne 10.637/02 e 40, §8 6°-A, 7° e 8°, da Lei n° 10.865/2004
néo abrangem as receitas conexas ao frete contratadas
em separado do proprio frete de mercadorias destinadas
a exportacdo com a entidade Operadora de Transporte
Multimodal de Cargas (OTM) por Empresas Comerciais
Exportadoras (ECE).

C.)

REsp 1.577.126-PR, Rel. Min. Mauro Campbell
Marques, por unanimidade, julgado em 6/12/2016, DJe
15/12/2016.



Sinopse

3. Conselho Administrativo
de Recursos Fiscais (CARF)

IRPJ - Incorporacao as avessas -
impossibilidade

EMENTA

AGIO. RENTABILIDADE FUTURA.
DEMONSTRAGAO DO VALOR
ECONOMICO-FINANCEIRO DA
PARTICIPACAO SOCIETARIA

EM AQUISICAO. EFETIVIDADE

E CONTEMPORANEIDADE A
AQUISICAO.

Alei exige que o langamento do

agio baseado na perspectiva de
rentabilidade futura seja baseado

em demonstracdo que o contribuinte
arquivara como comprovante da
escrituracdo. Embora ndo houvesse

a época dos fatos a exigéncia de
demonstracéo na forma de laudo,

a producéo e arquivamento de
documentacdo que apresenta de forma
objetiva e precisa a demonstracio

do valor economico-financeiro

da participacdo societaria em
aquisicéo a partir das perspectivas de
rentabilidade futura da empresa é 6nus
da adquirente e constitui requisito
indispensavel para a deducéo da
amortizacdo do agio correspondente.

O Legislativa

Nio basta estiméa-lo de forma subjetiva,

é preciso determind-lo e demonstra-lo,
matematicamente, de forma precisa, e
arquivar a documentac&o onde isso é feito,
tudo ao tempo em que é€ feita a aquisicéo,
nunca a posteriori.

INCORPORAGAO AS AVESSAS.
DESCONSIDERACAO DOS EFEITOS
TRIBUTARIOS.

Deve ser mantida a glosa de prejuizos
fiscais e bases negativas da CSLL nas
hipéteses de incorporacéo as avessas,
quando uma empresa extremamente
deficitéaria, com patriménio liquido
reduzido, com o intuito de reducéo de
pagamento de tributos, incorpora uma
empresa lucrativa, com patriménio liquido
seis vezes maior que sua incorporadora, e
na sequéncia assume a denominacio social
da incorporada e passa a ser administrada
pela incorporada.

(Acérdaone 9101003008 - CSREF -
12 Turma - Sesséo de 8 de agosto de 2017)

PIS/COFINS - Frete no transporte de insumos
entre estabelecimentos mesmo contribuinte -
impossibilidade de creditamento

EMENTA
PIS. CONCEITO DE INSUMO.

O termo “insumo” utilizado pelo
legislador na apuracéo de créditos a

serem descontados da Contribui¢éo para

o PIS/Pasep e da COFINS denota uma
abrangéncia maior do que MP, PI e ME
relacionados ao IPI. Por outro lado, tal
abrangéncia ndo é téo elastica como no
caso do IRPJ, a ponto de abarcar todos

os custos de producdo e as despesas
necessarias a atividade da empresa.

Sua justa medida caracteriza-se como o
elemento diretamente responsavel pela
producdo dos bens ou produtos destinados
avenda, ainda que este elemento ndo entre
em contato direto com os bens produzidos,
atendidas as demais exigéncias legais.

No caso julgado, sdo exemplos de insumos:
a) os materiais de seguranca ou protecdo
individual, tais como: avental, bota,
botina, capacete, creme protetor,
mascaras, meia, protetor auricular,
protetor facial e botas sete 1éguas;

b) materiais de uso geral: arruela,
mangueira, rodinho, chave allen,

chave boca, chave fenda, lampadas,
parafuso allen, parafuso bucha, parafuso
sextavado, porca inox, retentor,
rolamento, tubo galvanizado e tubo PVC.

CREDITOS DE DESPESAS COM
FRETES ENTRE ESTABELECIMENTOS.
IMPOSSIBILIDADE.

Por néo integrarem o conceito de

insumo utilizado na producdo e nem
corresponderem a uma operacao

de venda, as despesas com o frete
contratado para promover a transferéncia
de mercadorias entre estabelecimentos
da mesma pessoa juridica ndo geram
créditos do PIS e da COFINS.

Recurso Especial do Procurador negado.

Recurso Especial do Contribuinte provido
em parte.

(Aco6rdao n° 9303005527 - CSRF -
3aTurma — Sessdo de 16 de agosto de 2017)

RE 718874/RS, rel. orig. Min. Edson
Fachin, red. p/ o ac. Min. Alexandre de
Moraes, julgamento em 29 e 30.3.2017.



Sinopse

Resgate de ag¢des - impossibilidade de deducao do agio
EMENTA

RECOMPRA OU RESGATE DE ACOES DE SUA
PROPRIA EMISSAO. ARTS. 385 E 386 DO RIR/1999.
AQUISICAO DE PARTICIPACOES SOCIETARIAS EM
SOCIEDADE COLIGADA OU CONTROLADA, COM
AGIO OU DESAGIO. DISTINCAO.

A recompra ou resgate de acbes de sua prépria
emissdo, feita ainda que indiretamente por meio de
empresa veiculo, néo se subsume ao disposto nos
artigos 385 e 386 do Regulamento do Imposto de
Renda RIR/ 1999 (Decreto n° 3.000, de 26 de marco
de 1999), os quais séo especificos para a aquisicdo de
participacdes societarias em sociedade coligada ou
controlada, com agio ou desagio.

(Acérdéo n° 9101002753 - CSRF - 1a Turma —
Sessdo de 4 de abril de 2017)

O Legislativa

Amortizac¢do de agio - interposicdo de empresa-veiculo — indedutibilidade
EMENTA
AGIO TRANSFERIDO. AMORTIZACAQ. INDEDUTIBILIDADE.

Deve ser mantida a glosa de deducéo das despesas de amortizagéo do agio prevista no art. 386 do
RIR/1999 se a pessoa juridica que pagou o agio (investidora original) transferir o 4gio para terceira
pessoa juridica, participando esta terceira da incorporacéo.

AGIO ORIUNDO DE AQUISICAO COM USO DE RECURSOS FINANCEIROS DE OUTREM.
AMORTIZAGAO. INDEDUTIBILIDADE.

A hipédtese de deducio das despesas de amortizacdo do agio, prevista no art. 386 do RIR/1999,

requer que participe da “confusdo patrimonial” a pessoa juridica investidora real, ou seja, aquela

que efetivamente acreditou na “mais valia” do investimento, fez os estudos de rentabilidade futura e
desembolsou os recursos para a aquisicdo. Néo € possivel o aproveitamento tributario do 4gio se a investidora
real transferiu recursos a uma “empresa-veiculo” com a especifica finalidade de sua aplicacio na aquisicdo de
participacéo societaria em outra empresa e se a “confusio patrimonial” advinda do processo de incorporagio
ndo envolve a pessoa juridica que efetivamente desembolsou os valores que propiciaram o surgimento do

agio, ainda que a operacéo que o originou tenha sido celebrada entre terceiros independentes e com efetivo
pagamento do preco.

(Acdrdao n° 9101002960 - CSRF - 12 Turma — Sesséo de 4 de julho de 2017)




Sinopse

Crédito sobre frete na movimentacao
de produto acabado entre estabelecimentos
da mesma empresa

EMENTA

CREDITOS BASICOS. DESPESAS
COM FRETES.

As despesas com fretes para transporte

de produtos em elaboracéo e, ou produtos acabados
entre estabelecimentos do contribuinte, pagas

e/ ou creditadas a pessoas juridicas, mediante
conhecimento de transporte ou de notas fiscais de
prestacdo de servicos, geram créditos basicos de PIS/
COFINS, a partir da competéncia de fevereiro de 2004,
passiveis de deducéo da contribuicfo devida e/ ou de
ressarcimento/compensacao.

(Acordao n° 9303004673 - CSRF - 32 Turma — Sessio
de 16 de fevereiro de 2017)

O Legislativa

IRPJ - despesas de royalties pagos a empresa
domiciliada no Brasil -
limites de dedutibilidade

EMENTA

DEDUTIBILIDADE DE DESPESAS COM
PAGAMENTO DE ROYALTIES. LIMITE LEGAL.
VIGENCIA. DEFINICAO DO COEFICIENTE LEGAL.
ATIVIDADE DE PREPARO E VENDA DE PRODUTOS
ALIMENTARES.

O art. 71 da Lei n° 4.506/64 ndo revogou o art. 74 da
Lei n° 3.470/58, persistindo, portanto, mesmo para as
beneficidrios residentes no pais, o limite para deducéo
das despesas com pagamento de royalties. Precedente
do STF.

A dedutibilidade das despesas com o pagamento

de royalties pelo direito de utilizar a marca do
franqueador e de fabricar ou comercializar os mesmos
produtos por eles fabricados ou comercializados,
utilizando os mesmos processos de fabricagéo,
comercializacdo ou de exploracdo do negocio,
relativamente a produtos alimentares, sujeita-se ao
limite de 4% da receita liquida das vendas do produto
fabricado ou vendido, conforme previsto na Portaria
MF 436, de 1958.

(Acérdiao n° 9101002572 - CSRF - 12 Turma — Sessio
de 13 de marco de 2017)

12 Secdo de Julgamento - 4¢ Camara -
1¢Turma

Multas de natureza nao
tributdria aplicadas pelo BACEN - dedutibilidade

EMENTA

E da natureza da pratica empresarial submeter-se

ao imponderavel, inclusive no &mbito dos deveres
juridicos. Para o exercicio de atividades econémicas, é
absolutamente necessario atirar-se num vasto campo do
imprevisivel e suportar as suas consequéncias, inclusive
aquelas de indole punitiva. Na verdade, podemos dizer
com a mais absoluta seguranca que é praticamente
impossivel, em muitos setores econdémicos, conseguir guiar
um empreendimento sem arcar com multas impostas pela
administracfo ptblica. O risco faz parte do negdcio, e
suas consequéncias também, inclusive aquelas de cunho
pecunidrio punitivo. Desse modo, das multas impostas
pela Administracéo Publica correlatas ao exercicio da
atividade do empresario, apenas aquelas decorrentes do
descumprimento de obrigacdes tributérias principais ndo
sdo dedutiveis em razao de expressa previsdo legal (§ 5°,
art. 41, Lei n° 8.981/95).

(Acérddo n° 1401001793 - 12 Secéo de Julgamento -
4a Camara - 12 Turma- Sessdo de 15 de fevereiro de 2017)
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Taxas e indices

O Taxas de cambio

Taxas de cambio

Doélar norte-americano comercial Euro Libra esterlina lene
Cotaggodou|t|mod|adomes ............................................................................................................. Compra ...................................... Venda ...................................... Venda ...................................... Venda ...................................... Venda
2015
Jane|ro ....................................................................................................................................................... 26617 ...................................... 256233009740022 ................................... 002264
Feverewo .................................................................................................................................................... 28777 ...................................... 287823227644474 ................................... 002408
Margo ......................................................................................................................................................... 32074320803445747642 ................................... 002675
Abn| ............................................................................................................................................................ 29930 ...................................... 299363341845889 ................................... 002498
Ma|o ........................................................................................................................................................... 31731317883494148578 ................................... 002563
Junho ......................................................................................................................................................... 31019310263460348795 ................................... 002541
Julho .......................................................................................................................................................... 33934339403742953065 ................................... 002739
Agosto ....................................................................................................................................................... 35461364674082556023 ................................... 003007
Setembm39722397294434960054 ................................... 003316
Oumbro38582385894266059408 ................................... 003204
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Taxas e indices

O Taxas de cambio

Taxas de cambio (cont.)

Doélar norte-americano comercial Euro Libra esterlina lene
Cotaggodou|t|mod|adomes ............................................................................................................. Compra ...................................... Venda ...................................... Venda ...................................... Venda ...................................... Venda
2016
Jane|ro ....................................................................................................................................................... 40422 ...................................... 40428 ..................................... 4382457534 ................................... 003325
Feverewo .................................................................................................................................................... 39790 ...................................... 397964323455435 ................................... 003525
Margo ......................................................................................................................................................... 35583355894053951181 .................................... 003166
Abn| ............................................................................................................................................................ 34502 ...................................... 345083948450464 ................................... 003228
Ma|o ........................................................................................................................................................... 35945359514003952240 ................................... 003246
Junho ......................................................................................................................................................... 32092320983541442511 .................................... 003123
Julho .......................................................................................................................................................... 32384323903618342991 .................................... 003166
Agosto ....................................................................................................................................................... 32397324033611542545 ................................... 003134
Setembm32456324623648442249 ................................... 003207
Outubro31805318113481138676 ................................... 003027
NOYSTIDIO e SO ST SER AR 0080
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O Taxas de cambio

Taxas de cambio (cont.)

Délar norte-americano comercial Euro Libra esterlina lene




Taxas e indices

O indices de inflagdo

Indices de inflacéo

Variacao acumulada - % Variacao acumulada - % Variacao acumulada - %
indice de Pregos indice Geral indice Geral
ao Consumidor de Precos - de Pregos
Fundacao Getulio Disponibilidade Mercado

Periodo Vargas (IPC-FGV ) Només 12 meses Interna (IGP-DI) No més 12 meses (IGP-M)  No més 12 meses

Variagao acumulada - %
indice Nacional
de Precgos ao
Consumidor
(INPC)  No més 12 meses




Taxas e indices

O indices de inflagdo

Indices de inflacéo (cont.)

Variacao acumulada - % Variacao acumulada - % Variacao acumulada - % Variacao acumulada - %
indice de Pregos indice Geral indice Geral indice Nacional
ao Consumidor de Precos - de Pregos de Precgos ao
Fundacao Getulio Disponibilidade Mercado Consumidor

Periodo Vargas (IPC-FGV ) Només 12 meses Interna (IGP-DI) No més 12 meses (IGP-M)  No més 12 meses (INPC)  No més 12 meses




Taxas e indices

O indices de inflagdo

Indices de inflacéo (cont.)

Variacao acumulada - % Variacao acumulada - % Variacao acumulada - % Variacao acumulada - %
indice de Pregos indice Geral indice Geral indice Nacional
ao Consumidor de Precos - de Pregos de Precgos ao
Fundacao Getulio Disponibilidade Mercado Consumidor

Periodo Vargas (IPC-FGV ) Només 12 meses Interna (IGP-DI) No més 12 meses (IGP-M)  No més 12 meses (INPC)  No més 12 meses
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Taxas de juros

Taxa SELIC - Variagdo acumulada - Taxa CDI - Variagdo acumulada -
Periodo percentual ao més percentual 12 meses percentual ao més percentual 12 meses
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. Contexto . Sinopse Taxas e indices
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Taxas de juros (cont.)

Taxa SELIC - Variagdo acumulada - Taxa CDI - Variagdo acumulada -
Periodo percentual ao més percentual 12 meses percentual ao més percentual 12 meses
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Taxas de juros (cont.)

Taxa SELIC - Variagdo acumulada - Taxa CDI - Variagdo acumulada -
Periodo percentual ao més percentual 12 meses percentual ao més percentual 12 meses
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