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Introducao

Apresentamos aos nossos clientes e amigos
esta compilacao sobre incentivos fiscais

no segmento de energias renovaveis na
América do Sul. As mudancgas climaticas e,
mais recentemente, a Covid-19 continuam

a acelerar a transicao energética, e a regiao
nao € excecgao. Historicamente, a energia

na América do Sul tem origem hidrelétrica,

em razao dos recursos naturais vastos e da
localizagdo geografica na regido equatoriana.
No entanto, as mudancas climaticas provaram
a vulnerabilidade dessa regido a secas e
inundagdes, bem como a complexidade de
prever os padroes de chuva. As recentes secas
na floresta tropical brasileira e nas cordilheiras
chilenas sdo apenas alguns exemplos. O
Panama agora também estéa avaliando planos
para responder aos impactos da reducao das
chuvas no Lago Gatun, que é fundamental
para a mobilidade através do canal.

Com o passar dos anos, os legisladores
sul-americanos introduziram uma série de
reformas regulatérias para incluir as fontes
renovaveis na agenda energética. Como
acontece com as grandes mudancas politicas,
impostos sdo usados para impulsionar o
crescimento e o investimento e garantir

que a regiao esteja mais bem preparada

e posicionada para gerenciar a transicao
energética. Isso explica por que atualmente
a maioria dos paises sul-americanos oferece
uma ampla variedade de incentivos fiscais
diretos e indiretos aos investidores em
projetos de energia renovavel, cujo potencial
de crescimento e investimento deve chegar a
varios bilhdes de ddlares nos préximos anos.

Muitos paises também tomaram medidas para
incluir fontes de energia limpa como parte

das matrizes energéticas locais, e outros até
leiloaram sua capacidade de energia renovavel
como parte da estratégia de disponibilidade
de energia de médio e longo prazo. Embora

a regiao continue a ser uma produtora
importante de combustiveis fosseis, a terceira
transicao energética ja esta acontecendo e
sera seguida por novos impostos verdes, tema
liderado pela Unido Europeia.
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Espero que esta publicacéo ajude vocé a
compreender o panorama atual de incentivos
fiscais para projetos de energia renovavel na
regido. Os leitores encontrardo informagoes
Uteis sobre incentivos por pais, além de um
resumo consolidado para sua conveniéncia.
Nossos especialistas no segmento de energia
na PwC também sao identificados nas sec¢des
de cada pais.

Estamos a disposicao para esclarecer como
nossos profissionais das areas regulatéria e
tributaria no segmento de transicdo energética
na América do Sul e no mundo podem ajudar
a entender melhor esses e outros temas
relevantes. Agradeco aos socios € as equipes
da PwC na América do Sul que contribuiram
enormemente para tornar este documento
realidade, além da nossa equipe de energia
global pelo apoio e lideranca enquanto
colaboramos para criar este documento.

Atenciosamente,

Carlos Miguel Chaparro

Lider de Assessoria Tributéaria para o
setor de Energia na América Latina
carlos.chaparro@pwc.com




A industria de energia € uma das mais afetadas
pela pandemia de Covid-19, o que fica claro
na queda de 3,8% da demanda global de
energia no primeiro trimestre de 2020. No
entanto, as energias renovaveis, de acordo
com a International Energy Agency (IEA), foram
a unica fonte de energia que experimentou
crescimento de demanda. Ainda ndo se sabe
quanto tempo paises, economias e empresas
levarao para se recuperar, mas uma coisa

que a pandemia ensinou ao setor de energia

€ que algumas decisdes desafiadoras, que
provavelmente seriam tratadas como projetos
de médio a longo prazo, nao podem mais

ser adiadas.

A pressao crescente do mercado, da
sociedade, dos investidores e dos governos
esta levando empresas de energia tradicionais
a se reinventarem durante a pandemia, para
sobreviver de forma sustentavel em um futuro
de baixo carbono. Ao mesmo tempo, hovos
concorrentes estao surgindo nesse mercado,
tradicionalmente dominado por grandes
players, enquanto o mundo se encaminha para
0 aumento da eletrificacao.

Desde que a pandemia tomou conta do
mundo, temos trabalhado em estreita
colaboragcdo com empresas do setor de
energia, utilities e recursos para seguir
operando e mirar o futuro. Conservacao de
caixa, aumento de liquidez, pagamentos de
tributos no prazo, restituicdes de impostos

e acesso a incentivos fiscais tém sido os
principais fatores por tras da continuidade das
operagdes em um ambiente instavel.
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No momento em que 0s governos se
concentram em medidas viaveis de
estabilizacao e estimulo ao crescimento,
esperamos maior escrutinio por parte das
autoridades fiscais, como ja vem acontecendo
desde a introducgao da iniciativa BEPS

(sigla em inglés para erosédo de base e
transferéncia de lucros) pela Organizacao para
a Cooperacgao e Desenvolvimento Econémico
(OCDE). As empresas com contribuicoes
fiscais significativas, especialmente no setor de
energia, precisam administrar seus gastos com
impostos de forma eficaz e mitigar os impactos
futuros em meio a um labirinto de reformas
fiscais e propostas legislativas.

Com o fim do prazo para a atualizagao dos
planos das Contribuicdes Nacionalmente
Determinadas (NDC, na sigla em inglés)
em 2020, conforme definido no Acordo de
Paris, as metas de incentivo a producao
de energia de baixo carbono deverao ser
mais ambiciosas. A América do Sul, sendo
historicamente exportadora liquida de
combustiveis fésseis, precisara se adaptar
rapidamente ao ambiente atual para manter
sua competitividade em um mundo com
restricdo de carbono.

Paises como o Uruguai estédo entre aqueles
com melhor desempenho global, de acordo
com o indice de Transicdo de Energia 2020
(119). A previsao é que a América do Sul e o
Caribe tenham um aumento populacional de
100 milhdes de pessoas até 2050, enquanto a
urbanizacdo e a redugcao da pobreza exigirdo
mais e/ou melhor uso de energia.




Para fazer a transicdo para um mundo com
menos emissdes de gases de efeito estufa, os
governos precisam do apoio da industria. E
para que as empresas invistam em tecnologia,
infraestrutura e ampliem os investimentos

que sustentam o desenvolvimento de baixo
carbono, a industria precisa do apoio dos
governos. Essa necessidade de apoio mutuo
para uma transicdo mais eficiente e eficaz
requer instrumentos que permitam uma
transformacgao bem-sucedida.

Na PwC, ajudamos governos e participantes
do setor a compreender as necessidades

de ambos os lados e os efeitos que os
avancos politicos ou comerciais podem ter na
economia, na sociedade e na sustentabilidade
ambiental. Fazemos isso com nossas
contribuicdes para estudos relativos a
mecanismos de precificacdo de carbono e
encargos nacionais sobre o carbono, entre
outras iniciativas.

As contribuicdes fiscais podem ter
consequéncias relevantes para os projetos
previstos. Temos solida experiéncia no
fornecimento de solugdes integradas para
essa questao, que incluem modelagem do
impacto financeiro, estruturacdo de opgoes
de financiamento, exploracdao dos aspectos
regulatérios e de compliance, apoio a
empresas No acesso a recursos

publicos e no uso dos incentivos
governamentais disponiveis.
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A industria de energia esta acostumada a
passar por crises € mudancgas drasticas. O
ambiente atual, no entanto, traz complexidades
adicionais para o setor, pois as empresas
precisam compreender os aspectos politicos
atuais que permitem a transi¢cdo, em um
momento de recursos limitados e equipes
tributarias sobrecarregadas, mantendo sua
conformidade e uma estrutura adequada.

Esta publicacdo é um primeiro passo para
fornecer apoio na exploracado dos incentivos
fiscais existentes para projetos de energia
renovavel na América do Sul. Esperamos
proporcionar algum nivel de certeza para as
equipes de projeto e os tomadores de decisdes
estratégicas, por meio do trabalho de nossos
profissionais experientes em tributos.

—

4 T

Niels Muller
Sécio de Tax — Energia, Utilities e Recursos
niels.muller@pwc.com
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Argentina
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A Argentina é o segundo maior consumidor de
eletricidade da América do Sul, depois do Brasil. O pais

importou

em 2014 por

meio de interconexoes de transmissao elétrica com

Brasil, Chile, Paraguai e Uruguai.

A Argentina tem a segunda maior reserva de
gas de xisto do mundo (23 trilhbes de metros
cubicos) e a quarta maior reserva de 6leo de
xisto (27 bilhdes de barris). A maior reserva de
gas de xisto do pais € Vaca Muerta, localizada
na Bacia de Neuquén.

Em 2013, a Argentina foi o maior produtor

de gas seco e o0 quarto maior produtor de
petréleo/outros liquidos da América do Sul. Em
janeiro de 2015, tinha

de reservas comprovadas de petrdleo bruto.
Em 2014, a producéo total de petrdleo foi

de aproximadamente . Os
produtos refinados argentinos ndo atendem a
toda a demanda doméstica de combustivel.
Como resultado, a Argentina importou 87 mil
barris/dia do total de derivados de petréleo,
incluindo 43 mil barris/dia dos Estados Unidos
em 2014.

O desenvolvimento de biocombustiveis tem
sinergias com a produc¢éo agricola do pais. Em
2014, a producao de biodiesel a base de soja
na Argentina atingiu 48 mil barris/dia, enquanto
a capacidade de produgao cresceu para 87 mil
barris/dia.

A administracao do presidente Macri, que
assumiu o cargo em dezembro de 2015,
comecou a fomentar investimentos e
implementar medidas destinadas a aproveitar
o grande potencial da industria de energia e
da agricultura da Argentina, como a expanséao
das operacdes de energia renovavel. As
ultimas medi¢des mostram uma capacidade
de geracao de energia edlica acima de 2 mil
GW (terceira maior reserva em todo o0 mundo),
mais de 50 vezes a atual capacidade instalada
local e uma grande capacidade de energia
solar, especialmente na Regiao Noroeste
(segunda maior reserva global), que satisfaria a
maior parte da demanda elétrica do pais, ndo
fosse a atual caréncia de um sistema local de
armazenamento de energia.

Como parte desse plano, a Argentina adotou
uma série de leis e regulamentos para

A producgao de eletricidade a partir dessas
fontes foi declarada tema de interesse
nacional. O pais passou a exigir que, até
2017, 8% de toda a eletricidade consumida
nacionalmente fosse gerada a partir de fontes
de energia renovaveis. Para 2025, a meta

€ de 20%.
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Os incentivos fiscais foram incluidos na legislagcao
correspondente. Por meio da promulgacao da Lei n° 26.190,
alterada pela Lei n° 27.191 e os Decretos Regulamentares n°
562/2009 e 531/2016, o governo argentino langou e atualizou
medidas de promogao do setor energético com o objetivo de
incentivar o uso de fontes renovaveis de energia para a producéo
de eletricidade.

20%

de toda a eletricidade consumida no pais
deve ser gerada a partir de fontes de
energia renovaveis até 2025. A meta era
de 8% até 2017.

De acordo com esse regime, serdo concedidos alguns beneficios
fiscais mediante solicitacdo, por meio da apresentacéo de
projetos as autoridades correspondentes, desde que a execucao
tenha comecado até 31 de dezembro de 2017. A legislacéo
aplicavel estabelece que os projetos serdao considerados iniciados
quando foram realizados gastos de, pelo menos, 15% do valor
total do investimento.

Para a execucao de obras de infraestrutura, incluindo bens de
capital, obras civis, obras eletromecanicas e de montagem, e
outros servicos correlatos que fazem parte da nova usina de
geracao (ou estdo incluidos nas preexistentes que trabalham
em conjunto para a producao de energia com base em fontes
renovaveis), aplicam-se os seguintes beneficios:
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imposto de renda de 30%, aplicando o método de depreciacao linear normal
permitido pela legislacao de imposto de renda ou o método de depreciacao
especial, que consiste em quatro ou cinco parcelas iguais, anuais e consecutivas,
desde que se considere que o0s projetos tiveram a execucao iniciada (pelo menos
15%) entre 2018 e 2021 ou entre 2022 e 2025, respectivamente. Caso se incluam
imoveis, a depreciacao acelerada resultara da reducao da vida util estimada para
70% (2018-2021) ou 80% (2022-2025). Os ativos relevantes precisam ter sido
mantidos por pelo menos trés anos.

m Depreciacao acelerada: os beneficiarios podem optar por se candidatar ao

Extensao de cinco anos para apuragao de prejuizos fiscais decorrentes dos
empreendimentos beneficiados (sendo prescrita apds dez anos de geracao, em

vez de cinco).

atividades) pago pela compra de novos ativos ou obras de infraestrutura, ndo
compensado com o IVA a jusante por meio de reembolso ou crédito de outros
impostos federais. Esse beneficio entrara em vigor apés, pelo menos, um
periodo de um més de tributacdo — a partir da data em que os investimentos
foram feitos se a execucao dos projetos tiver sido considerada iniciada antes
de 31 de dezembro de 2017. Se esse limite for atingido mais tarde, mas antes
de 31 de dezembro de 2021, a exigéncia € de dois periodos fiscais. Se for
posterior, mas antes de 31 de dezembro de 2025, trés periodos fiscais

sao exigidos.

IEI Recuperacéo antecipada do IVA (aliquota geral de 21%, ou 10,5% para certas

Concessao de um certificado de crédito tributario a ser aplicado contra
impostos federais, equivalente a 20% do valor das compras de componentes
nacionais para o projeto (algumas exclusdes aplicaveis), desde que se possa
provar que pelo menos 60% dos componentes totais sdo de origem nacional
(aceita-se um percentual menor, desde que fique comprovado que alguns
componentes ndo podem ser obtidos no mercado interno, mas o valor nunca
deve ser inferior a 30%).

1 Possivel isencéo de direitos de importagéo e outros impostos relacionados
1 (Tasa de Estadistica) para a importagcao dos novos ativos envolvidos no projeto.

Além disso, da perspectiva tributaria provincial, a Lei

n°® 26.190 convida todas as provincias argentinas a aderir
ao regime, por meio da promulgacao de regulamentacdes
locais com beneficios fiscais voltados para promover e
estimular a producéao de energia elétrica a partir de fontes
renovaveis. A maior parte das provincias favoraveis ao
desenvolvimento desse tipo de projetos ja aderiu a esse
regime, replicando-o por meio da concessao de isengdes ) o
temporarias do imposto provincial sobre circulacdo de aproveitar os beneficios
mercadorias (imposto sobre receita bruta) e Imposto do fiscais anteriores.

Selo (tributo sobre os contratos celebrados formalmente).

E preciso oferecer
algumas garantias para




Ignacio Rodriguez

Socio
ignacio.e.rodriguez@pwc.com
+54 (11) 4850 6714
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Ignacio € sdcio especializado em questdes de estruturacao
tributaria e tributos internacionais, com mais de 20 anos de
experiéncia apoiando grupos locais € multinacionais com
interesses na Argentina em diversos setores, como agronegoécio
€ energia, utilities e recursos, entre outros. Atualmente, lidera
a pratica de Assessoria Tributaria dessas industrias na PwC
Argentina. Durante os ultimos dois anos, tem apoiado varias
aquisicoes e projetos de investimento no pais relacionados

a modelos financeiros para a licitagao de projetos publicos
da RenovAr. Ignacio assessora pessoalmente empresas
multinacionais e locais, como Acciona WindPower, SoEnergy,
InterEnergy Holdings, IMPSA, Aluar, AES, Siemens e Neoen,
entre outras.

Ingressou na PwC Argentina em 1996. Antes, foi membro da
administracao fiscal argentina — Direccion de Auditoria Fiscal,
vinculada a Administracion Federal de Ingresos Publicos -
Direccion General Impositiva — de 1994 a 1996.

Atuou por dois anos (2012-2014) no Grupo Tributério para a
América Latina da PricewaterhouseCoopers em Nova York,
onde esteve envolvido em varios projetos globais relacionados
a tributacao direta e indireta e a transacdes internacionais.

Ignacio atua como palestrante de simpdsios tributarios locais e
internacionais conduzidos pelo International Fiscal Association
(IFA) na Argentina (IFA e Asociacion Argentina de Estudios
Fiscales) e pela PwC sobre suas areas de especializagao,
como os simposios tributarios latino-americanos regularmente
organizados pela PwC na Europa e nos Estados Unidos.
Também participa como palestrante de seminarios organizados
pelo CPA Council da cidade de Buenos Aires e pelas Camaras
de Empresas e Empresarios, entre outros.

Como autor, colabora para o guia Doing Business, publicado
pelo Banco Mundial desde 2005. Contribui também, desde
2006, para as publicagdes International Tax Review e World Tax,
editadas pela Euromoney.

Ignacio se formou na Universidad Catdlica Argentina e €
contador publico.

Argentina



Brasil
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Incentivos fiscais brasileiros para projetos de
energia renovavel

Veja a seguir os principais incentivos fiscais disponiveis para
energias renovaveis, como energia eolica, solar, de biomassa e
de biocombustiveis. Esses incentivos sao aplicaveis ao Imposto
de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ), Contribuicao Social sobre o
Lucro Liquido (CSLL), contribuicoes sociais sobre a receita bruta

) °

(PIS e Cofins) e Imposto sobre Circulacao de Mercadorias e

Servicos (ICMS).

A. Breve descricao dos principais impostos

sujeitos a incentivos

Antes da descricdo dos beneficios fiscais
identificados, € importante descrever os
principais impostos envolvidos, com os
respectivos eventos tributaveis e
aliquotas aplicaveis.

n IRPJ e CSLL

O Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ)
e a Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido
(CSLL) podem ser calculados com base no
lucro tributavel anual ou trimestral.

O IRPJ (25%) e a CSLL (9%) sao cobrados a
uma aliquota combinada de 34 %.

Os contribuintes brasileiros podem calcular o
IRPJ e a CSLL usando o método do lucro real,
baseado no lucro tributavel total (resultado
contabil antes dos impostos), ajustado por
algumas adicdes e deducgdes determinadas
na legislacao.

° ° .
L] L] L] L] L]
L] L] L] L] L] . .
° ° ° ° ° ° ° [N
° ° ° ° ° ° °
L] L] L] L] L] L] L] L]
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Al ° ° ° ° ° . ° °

° ° ° ° ° . °
L] L] L] L] L] L] L]
. ° ° . . L]
° ° ° L4

Os contribuintes brasileiros também tém a
opcao (sujeita a algumas restricdes) de calcular
o IRPJ e a CSLL usando o método do lucro
presumido. Nesse caso, a receita € calculada
trimestralmente com base em um valor
resultante da aplicacao de varias aliquotas

a receita bruta (porcentagens determinadas

de acordo com as atividades da entidade) e
ajustada conforme determinado pela legislacao
em vigor.

PIS e Cofins sao contribuicdes sociais federais
mensais incidentes sobre a receita bruta a
aliquota combinada de 9,25%. O PIS e a
Cofins sao tributos ndo cumulativos e ha a
possibilidade de reconhecer créditos de PIS e
Cofins na aquisi¢ao de determinados insumos
e Servigos.

Contribuicdes sociais sobre a receita
bruta (PIS e Cofins)

O PIS e a Cofins incidem também sobre as
receitas financeiras — auferidas pelas empresas
sujeitas ao método ndao cumulativo — a uma
aliquota combinada de 4,65%.

Algumas empresas estao sujeitas ao PIS e a
Cofins em um sistema nao cumulativo, que
apresenta uma aliquota combinada mais baixa,
de 3,65%, mas nao permite ao contribuinte
reconhecer créditos tributarios nas aquisicoes.



Imposto sobre Produtos
Industrializados (IPI)

E um imposto federal ndo cumulativo cobrado
sobre produtos industrializados e importados
de acordo com o coédigo tarifario de produtos
estabelecido pela Receita Federal. O IPl €
devido mensalmente.

As aliquotas séo definidas no codigo tarifario
de produtos (normalmente em torno de 5%
a 15%) e se baseiam no carater essencial

de cada produto. Isso geralmente significa
que produtos essenciais terdo aliquotas de
impostos mais baixas.

Um fato gerador de IPI ocorre em transacdes
de mercados locais envolvendo bens
industrializados. Tal fato € o escoamento

da producao de entidades consideradas
fabricantes para fins legais.

n Imposto de Importacao (ll)

O imposto de importacao (Il) € um tributo
federal cobrado sobre a importagao
permanente de mercadorias no Brasil. Também
€ conhecido como direito aduaneiro. As
aliquotas variam de acordo com o cédigo
tarifario dos produtos, encontrado na
Nomenclatura Comum do Mercosul (NCM),
que tem como base o Sistema Harmonizado
(SH), geralmente variando de 10% a 20%.
Como regra geral, a base tributavel inclui o
valor do custo, seguro e frete (CIF, na sigla
em inglés) do produto (ou seja, custo, seguro
internacional e frete internacional), calculado
segundo o Acordo de Valoragcdo Aduaneira da
Organizacdo Mundial do Comércio (OMC).

O imposto de importacdo nao é recuperavel
pelo importador (ou seja, é considerado
um custo).
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Imposto sobre Circulacao de
Mercadorias e Servicos (ICMS)

O ICMS é um imposto estadual ndo cumulativo
sobre a circulacao de mercadorias, energia
elétrica, prestacao de servigos de transporte
interestadual e intermunicipal e comunicacoes,
mesmo quando a transacao e a prestacéo de
servicos se iniciam em outro pais.

O processo de calculo envolve um sistema no
qual o contribuinte deve verificar o valor dos
débitos e créditos relativos ao ICMS estadual.
Caso tenha mais débitos do que créditos,

o contribuinte devera pagar a diferenca. As
aliquotas internas de ICMS podem variar em
cada estado brasileiro. Normalmente, elas
variam de 17% a 20% na maioria dos casos,
mas aliquotas diferentes podem ser aplicadas.

Aliquotas especiais se aplicam as
vendas interestaduais.



B. Resumo dos incentivos
fiscais disponiveis nos niveis
federal e estadual

mﬂh@«@

ﬂh@@

Imposto
Local
Tipo de energia

Incentivo fiscal

IRPJ
Regides Norte e Nordeste

Tipo de energia considerado prioritario
para o desenvolvimento da regiao

Reducéo de 75% do imposto sobre a
renda das empresas e sobretaxas ndo
reembolsaveis devidas sobre o lucro
operacional (lucro de exploracao),

por um periodo maximo de dez anos.
Valido para projetos de implementacéo,
expansao, diversificacao e melhoria
apresentados e aprovados pelas
agéncias regionais Sudene (Nordeste)

e Sudam (Regido Amazoénica), de 24

de agosto de 2000 a 31 de dezembro
de 2023, e referentes aos segmentos
econdmicos considerados prioritarios
para o desenvolvimento dessas regides,
incluindo o de energia.

PIS e Cofins
Qualquer local no territério brasileiro
Projetos de infraestrutura de energia

Suspensdo do PIS e da Cofins sobre
aquisicoes de maquinas, equipamentos
e servicos destinados ao ativo
imobilizado de projetos de infraestrutura
no setor de energia.
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PIS e Cofins

Qualquer local no territério brasileiro
Energia edlica

Aliquota zero de PIS e Cofins na
importacao de pecas utilizadas exclusiva
ou principalmente em turbinas edlicas,
exceto pas edlicas.

Qualquer local no territério brasileiro
Energia solar e edlica

Diferimento do ICMS para operagcdes
com maquinas, equipamentos e materiais
de captacao, geracao e transmissao

de energia solar ou edlica, bem como
geracao de energia a partir do biogas,
incorporados ao ativo imobilizado das
usinas geradoras.

Qualquer local no territério brasileiro
Energia solar e edlica

Isencdo de ICMS nas operagdes com
equipamentos e componentes para
aproveitamento de energia solar e edlica,
como turbinas edlicas, aquecedores
solares, geradores fotovoltaicos,

entre outros.



ICMS

Estado de Sao Paulo (SP)

Energia de biocombustiveis

Reducéo da base de célculo do ICMS
nas operacgoes intraestaduais de biogas
e biometano, de forma que a carga

tributaria corresponda a uma aliquota
efetiva reduzida de 12%.

Estado de Sao Paulo (SP)
Energia de biomassa
Diferimento do ICMS nas operacoes

de saida de determinadas mercadorias
destinadas a usinas termelétricas.

ICMS

Estado de Sao Paulo (SP)

Energia solar e edlica

Isencédo de ICMS para operacdes
com produtos relacionados a energia

eodlica e a solar, como turbinas edlicas,
aquecedores solares de agua, geradores

solares fotovoltaicos, células solares, pas

edlicas, entre outros.

§
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ICMS
Estado de Sao Paulo (SP)
Energia edlica

Suspenséao do ICMS na importagao e
diferimento do ICMS nas operacdes
intraestaduais de mercadorias utilizadas
como insumo na fabricacao de produtos
relacionados a geracao de energia
edlica, como:

1. Turbinas edlicas para conversao de
energia edlica em energia mecanica
com o objetivo de bombear agua e/ou
moer graos.

2. Turbinas edlicas.

3. Torre de suporte para gerador de
energia edlica.

4. Pas do motor ou turbina edlica.

ICMS
Estado de Sao Paulo (SP)
Energia de biomassa

1. Suspenséo do ICMS na importacao
de mercadorias destinadas a
incorporagao de ativo imobilizado

sem similar no pais, com o propoésito
de gerar energia térmica a partir da
biomassa resultante da industrializagao
e de residuos da cana-de-acgucar.

2. Aproveitamento integral e imediato
dos créditos de ICMS relativos a
aquisicao direta de bens de fabricantes
localizados no estado de Sao Paulo,
destinados a incorporacao de ativo
imobilizado para geracao de energia
térmica a partir de biomassa resultante
da industrializacdo e de residuos da
cana-de-agucar.
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ICMS ICMS

@ Estado do Rio Grande do Norte (RN)

Energia edlica Energia solar e edlica

@ Estado de Pernambuco (PE)
Diferimento do ICMS para operacdes
intraestaduais e para importacao de
estrutura metalica e cabos destinados
a usinas edlicas ou solares e para
operacoes intraestaduais ou importacao
de insumos para fabricacdo de gerador
solar fotovoltaico.

Isencdo de ICMS para aquisicao de
ativo imobilizado para producéo de
energia edlica.

gl
)
<
n

@ Estado do Rio Grande do Sul (RS)

4} Energia solar e edlica

Isencéo de ICMS para operagdes de
entrada de equipamentos do sistema de
energia solar sem similar fabricado no
pais, importados do exterior, desde que
a importacao também seja beneficiada
com isenc¢ao ou aliquota zero de Imposto
de Importacdo ou Imposto sobre
Produtos Industrializados.

@ Estado de Minas Gerais (MG)
4} Energia solar e edlica

Isencao de ICMS para operacéo intra
ou interestadual, com equipamentos
ou componentes destinados ao uso de
energia solar ou edlica, como turbinas
eolicas, aquecedores solares de agua e
geradores fotovoltaicos, entre outros.

cMS
@ Estado do Rio Grande do Sul (RS)

ICMS
@ Estado do Piaui (Pl)
/4

Energia edlica Energia solar e edlica

Diferimento do ICMS para fornecimento
intraestadual de energia de um parque
edlico para uma concessionaria ou
distribuidora de energia.

Diferimento de ICMS e crédito de ICMS
presumido para usinas geradoras de
energia edlica e solar consideradas
relevantes para o estado do Piaui devido
a relocacao, revitalizacdo e expansao de
usinas ja instaladas.
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ICMS
Estado do Piaui (PI)
Energia solar e edlica

Diferimento do ICMS nas operacdes
interestaduais relativas a aliquota
diferencial do ICMS e na importagao de
maquinas, equipamentos e materiais
destinados a captura, geracao e
transmissao de energia solar ou edlica,
incorporados ao ativo imobilizado de
usinas geradoras de energia solar

ou edlica.

Estado do Rio Grande do Sul (RS)
Energia solar e edlica

Isencéo de ICMS para exportacédo dos
seguintes produtos, entre outros:

1. Turbinas edlicas para conversao

de energia edlica em mecanica para
bombeamento de agua e/ou moagem
de gréos.

2. Bomba para liquidos, a ser usada em
sistema especifico de energia

solar fotovoltaica.

3. Aquecedores solares de agua.

4. Geradores fotovoltaicos.

5. Turbinas edlicas para energia edlica.
6. Células solares ndo montadas.

7. Células solares em médulos

ou painéis.

8. Torre de suporte para gerador edlico.
9. Pa para motor ou turbina edlica.

10. Pecas e componentes a serem
usados em turbinas edlicas, geradores
fotovoltaicos ou torres de suporte a
energia eolica.

A legislagdo também concede

ao produtor ou revendedor a
manutencdo dos créditos de ICMS

nas aquisicdes de bens ou servicos
destinados a producdo ou revenda dos
itens acima mencionados.
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ICMS
Estado do Rio Grande do Sul (RS)
Energia de biocombustiveis

Até 31 de dezembro de 2020, as
unidades industriais podem reconhecer
créditos tributarios presumidos de
ICMS para compensar seus débitos
decorrentes da saida de biodiesel tipo
B-100 de sua producao.

Estado do Rio Grande do Sul (RS)
Energia de biocombustiveis

Diferimento do ICMS na comercializagao
nacional de 6leo e gordura (vegetal ou
animal) destinado a produtores

de biocombustiveis.

Estado da Bahia (BA)
Energia edlica

Diferimento de ICMS para importacao
de pecas, equipamentos e componentes
produzidos por fabricantes de

turbinas edlicas ou entidades que
exercam atividades de manutencéo e
reparacao de turbinas edlicas e demais
equipamentos de geracéo de

energia eolica.



Jaime Andrade

Sécio - Assessoria Tributaria
jaime.andrade@pwc.com
+55 (21) 3232 6003

+55 (21) 98129 1632
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Jaime é o lider do setor de Oleo e Gas da PwC Brasil e também
o atual lider da pratica tributaria no escritério da PwC no Rio
de Janeiro.

Tem 25 anos de experiéncia em assessoria tributaria para
clientes locais e internacionais sobre uma ampla gama de
questdes tributarias. Atualmente € responsavel por assessorar
clientes relevantes nos setores de energia e Oleo e gas

que operam no Rio de Janeiro, além de outros clientes em
diferentes setores, como mineracao, infraestrutura e

produtos industriais.

Jaime é graduado em Direito pela Universidade Federal do
Estado do Rio Grande do Sul (UFRGS) e em Contabilidade
(bacharelado) pela Pontificia Universidade Catodlica de Sao
Paulo (PUC-SP). Tem pds-graduacao em Economia e Gestao
de Energia (Coppead-UFRJ), Gestao de Negdcios e Projetos
com foco em Oleo e Gas (Fundagdo Dom Cabral) e também em
Oleo e Gas (Coppe-UFRJ).

Brasil



Vandré Pereira

Sécio
vandre.pereira@pwc.com
+55 (71) 99670 0659
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Vandré é o socio e lider de Tax para o cluster de Energia € o
atual lider da prética tributéaria da PwC na Regido Nordeste.

Com origem no escritério de Salvador, Vandré tem 19 anos

de experiéncia em consultoria tributaria e reorganizacdes
societarias de clientes nacionais e internacionais. Durante dois
anos, atuou em Washington DC, Estados Unidos, na assessoria
tributaria a clientes globais da PwC no setor de energia.

Teve também passagens pelos escritérios da PwC Brasil no
Rio de Janeiro e em Belo Horizonte, onde acumulou uma
experiéncia de quase cinco anos nos setores de petroleo e gas
€ mineracao.

Vandré é graduado em Ciéncias Contabeis pela Universidade

Federal da Bahia, com pos-graduagcdao em Gestao Empresarial
pela Fundacao Getulio Vargas.

Brasil



PwC | Incentivos fiscais para energias renovaveis na América do Sul 20

Chile




A. Imposto de renda

Todas as empresas domiciliadas no Chile para fins tributarios estao sujeitas ao Imposto de
Primeira Categoria (IDPC). A receita recebida com a operacao de projetos de energia com fontes
renovaveis sera afetada por esses regulamentos.

Uma reforma tributéaria recente, contida na Lei n°® 21.210, estabeleceu um sistema parcialmente
integrado como o regime geral de tributagcdo da renda, fixando a aliquota de 27% de IDPC.

O contribuinte final pode aplicar apenas 65% do imposto de renda pago para compensar 0s
tributos finais.

Caso nao seja residente no Chile, mas em um pais com Acordo de Dupla Tributacéo, o
contribuinte final podera creditar 100% do IDPC para compensar o imposto retido na fonte
aplicavel (inclusive nos Estados Unidos da América e nos Emirados Arabes Unidos) até 2026.

Deduc3o de despesas: requisitos 3. As despesas nao devem ter sido reduzidas
gerais de dedutibilidade como custo direto dos bens e servigcos

. . necessarios para produzir a receita.
Em termos gerais, a Lei do Imposto de Renda parap

do Chile estabelece que, para que as despesas
sejam dedutiveis na determinacao da renda
tributavel do contribuinte, elas devem atender
aos seguintes requisitos conjuntos:

4. O contribuinte precisa ter efetivamente
incorrido nas despesas ou estas devem ser
provisionadas no exercicio correspondente.

5. As despesas devem ser creditadas ou
justificadas de maneira confiavel perante a
Receita Federal do Chile.

1. Despesas relacionadas ao ramo de negocios
ou atividade que o contribuinte exerce,
entendendo que essas despesas sdo aquelas
associadas ao interesse, desenvolvimento ou
manutencdo da linha de negdcios.

2. Despesas necessarias para produzir a
receita, entendendo que essas despesas sao
capazes de gerar receitas no mesmo ano ou
em anos futuros.
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exigéncias das autoridades ambientais
As despesas com startups e inicio de operacao

séo dedutiveis para fins de imposto de renda. A recente reforma tributaria incorporou a

Podem ser deduzidas durante seis anos possibilidade de deduzir especialmente
comerciais consecutivos, na perspectiva aquelas despesas ou desembolsos

chilena, contados da data em que tais gastos  incorridos devido a demandas, medidas ou
foram gerados ou desde o ano em que a condicionantes ambientais impostas para
entidade passou a gerar rendimentos da sua a execucdo de um projeto ou atividade,
atividade principal, quando isso ocorre apos constantes da resolucdo emitida pelo 6rgao

o gasto. competente que aprovar o projeto ou atividade

de acordo com a legislacao ambiental vigente.

m Depreciacao de ativos fixos

De acordo com o disposto no artigo 31,
numero 5, da Lei do Imposto de Renda (LIR),

€ possivel deduzir na apuragao do lucro
tributavel (RLI, na sigla em espanhol) uma cota
anual de depreciacao de ativos fixos fisicos
com base na sua utilizagdo na empresa, de
acordo com o valor liquido dos ativos na data
do balango, devidamente corrigido na forma do
artigo 41 da LIR.

O percentual, ou cota, correspondente ao
periodo de depreciagao esta relacionado aos
anos de vida util fixados pelo fisco e incide
sobre o valor liquido total do bem. Os anos de
vida util estdo em uma resolugéao do Servicio
de Impuestos Internos (Sll)."

Ha um regime de depreciagdo normal, um
regime de depreciacao acelerada (1/3 da vida
util dos ativos) e a depreciacao instantanea
(que pode ser aplicavel a projetos de energia,
para ativos adquiridos entre 1° de outubro de
2019 e 31 de dezembro de 2021, desde que
certos requisitos sejam cumpridos de acordo
com as disposigdes transitorias introduzidas
pela reforma tributaria).

Os ativos intangiveis ndo podem
ser amortizados.

1. Resolucéo n° 43/02, emitida pela autoridade fiscal chilena.
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B. Imposto sobre Valor Agregado (IVA)

O fornecimento de certas mercadorias € considerado pela legislacéo
chilena um ato de comércio sujeito a esse imposto. Esse grupo inclui o
fornecimento da maior parte dos bens derivados da atividade energética,
como o fornecimento de energia elétrica, por exemplo. Por essa razdo, essa
atividade de comercializagcédo geralmente esta sujeita ao IVA, a uma aliquota
fixa que atualmente esta em 19%.

”ﬂ Recuperacao de créditos de IVA na
M aquisicao de ativos fixos

A Lei do IVA chilena estabelece no artigo 27 bis um mecanismo
alternativo e especial para a recuperacéo ou o “reembolso
temporario” das cotas de IVA (chamadas no Chile de “créditos
tributarios de IVA”) geradas na aquisicdo de ativos fixos do
contribuinte, desde que:

1. Ele seja contribuinte do IVA.

2. Tenha gerado créditos fiscais de IVA na aquisicdo de bens méveis
ou imoveis tangiveis destinados a fazer parte de seus ativos fixos ou
na aquisicado de servicos que devam compor o valor de custo fiscal
desses bens imoveis.

3. Tenha créditos de IVA remanescentes por dois ou mais periodos
fiscais consecutivos.
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Il. Contribuicao para o desenvolvimento regional

A reforma tributaria também introduziu uma nova contribuicao para
o desenvolvimento regional para projetos de investimento que: (i)
sejam desenvolvidos por empresas obrigadas a manter registros
contabeis completos; (ii) envolvam um investimento de US$ 10
milhdes ou mais em ativos fixos, e (iii) sejam obrigatoriamente
revisados pelo Sistema de Avaliagao de Impacto Ambiental (SEIA,
na sigla em espanhol).

A contribuicéo incide sobre o valor que ultrapassar US$ 10 milhdes
de investimento, com aliquota de 1%, uma Unica vez — ou seja,
trata-se de um imposto unico.

De acordo com artigos transitérios, essa contribui¢gdo so6 se aplica
a novos projetos de investimento com processo de avaliagdo de
impacto ambiental a partir da data de entrada em vigor da lei (24 de
fevereiro de 2020).

ii. Imposto municipal

A Lei de Receitas Municipais tributa o exercicio de qualquer
profissdo, oficio, industria, comércio, arte ou qualquer outra
atividade lucrativa secundaria ou terciaria, independentemente de
sua natureza ou denominacgéo.

A aliquota desse imposto municipal oscila entre 0,25% e 0,5% do
patrimdnio fiscal ajustado do contribuinte. Seu periodo de tributacao
€ de 12 meses, sendo a aliquota aplicavel a critério do municipio
correspondente, dentro dos intervalos acima mencionados.
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. Imposto sobre imoéveis

O imposto imobiliario € um imposto anual sobre a avaliacdo de bens
imdveis, agrupado em duas séries: agricola e ndo agricola. No caso

da primeira série, a aliquota de imposto aplicavel é de 1% ao ano, e,
na segunda série, de 1,4% ao ano.

Se o imovel no qual sera desenvolvido o projeto nao pertencer
ao contribuinte, mas for um ativo fiscal, o contribuinte também
sera obrigado a pagar o imposto territorial correspondente.
Especificamente, o artigo 48 da Lei n°® 17.235 estabelece que:

“O concessionario ou ocupante de qualquer imével
fiscal, municipal ou nacional de uso publico pagara os
impostos correspondentes ao imével ocupado.

Todos os locatarios de bens imodveis fiscais sao obrigados

a pagar o imposto imobiliario durante todo o prazo do
arrendamento e durante a ocupacao material do imével.
Durante o pagamento do aluguel, eles precisam cumprir
essa obrigacao tributaria no prazo exigido.”

O imposto imobiliario € uma despesa dedutivel para a entidade,
na medida em que esta direta ou indiretamente relacionada com o
funcionamento da empresa.

Com a publicacao da Lei n°® 21.210, foi instituido um acréscimo
de imposto territorial, aplicado na declaracao tributaria de imoveis
que, em seu conjunto, superem 670 Unidades Tributarias Anuais
(UTAs).2 Essa sobretaxa se aplica a individuos e entidades sem
personalidade juridica, em relacdo aos bens imdveis que eles
possuam de acordo com o registro de propriedade do cartorio
imobiliario correspondente. As pequenas e médias empresas nao
estdo sujeitas a esse imposto.

A aliquota sera progressiva, com uma isen¢ao para o valor de até
670 UTAs na declaracgdo tributéria. O valor de 670 UTAs até 1.175
UTAs sera tributado a aliquota de 0,075%; acima de 1.175 UTAs

e até 1.510 UTAs, a aliquota sera de 0,15%, e acima de 1.510 UTAs,
serade 0,275%.

2. UTA de maio e junho de 2020 igual a 604.464 pesos chilenos, aproximadamente US$ 740.




Loreto Pelegri

Sdcia, Assessoria Tributaria
loreto.pelegri@pwc.com
+56 (2) 2940 0113
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Como parte do grupo chileno de M&A, Loreto assessora
investimentos de empresas multinacionais no Chile e em outros
paises da América Latina com relagdo a planejamento tributario,
aquisicoes e operacoes de planejamento tributario em geral.

Loreto tem vasta experiéncia em assessoria a empresas
internacionais e liderou projetos de due diligence tributario
muito importantes para um grande numero de empresas em
diversos setores. Prestou consultoria a empresas nacionais
e multinacionais sobre diversos temas tributarios e também
liderou o desenvolvimento e a implementagdo de estruturas
tributarias e legais internacionais. Liderou diversos projetos
de estruturacédo tributaria, bem como a andlise de impactos
tributarios em projetos de modelagem financeira para
investidores estrangeiros, levando em consideragao a recente
reforma tributaria no Chile.

E advogada e tem mestrado em Administracdo e Negdcios
(MBA) pela Universidade Catolica do Chile e pela Escola de
Economia e Gestao da Universidade Tsinghua, em Pequim, na
China (2009).

Loreto foi convidada pelo Congresso e pelo Ministério da
Fazenda para discutir a reforma tributaria chilena (2014-2015).

Tem 19 anos de experiéncia em consultoria e assessoria
corporativa e desempenhou papel de lideranga em mais de
60 due diligences tributarias e transagdes de aquisicdo. Fala
espanhol e inglés.

Foi reconhecida como “Advogada do Ano” em 2016 por uma
publicacao especializada em direito tributario.

Chile
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A mudanca climatica é uma realidade que afeta todo o

planeta. Como reacao a esse fenémeno, muitos paises
adotaram politicas mais sustentaveis para incentivar as
empresas a investir em fontes alternativas de energia e,
assim, maximizar valor para seus acionistas.

A Colébmbia tem abundantes e diversos recursos de energias
renovaveis convencionais (hidrelétricas) e nao convencionais. O pais
apresenta alto potencial para desenvolver fontes ndo convencionais
de energia, o que contribuiria para melhorar a resiliéncia do setor.
Avaliaces feitas pela Unidade de Planejamento de Minas e Energia
(UPME) em 2015 sugerem que a Colémbia tem recursos edlicos
com potencial para desenvolver 30 GW de capacidade instalada,
recursos geotérmicos para desenvolver entre 1 e 2 GW, além de
regides com altissima irradiagao solar, como La Guajira e a costa

do Caribe.

O atlas mundial do International Journal of Hydropower and Dams
estabelece o potencial hidrelétrico da Colébmbia (economicamente
viavel) em 140 TWh por ano, um valor significativo considerando
que sua geracdo média anual é de cerca de 45 GWh (World Energy
Council, 2013). Segundo analises do Banco Interamericano de
Desenvolvimento, apenas 25% do potencial hidrelétrico da América
do Sul foi explorado, e ainda restam mais de 500 GW a serem
utilizados, dos quais a Coldmbia tem um potencial de 56,18 GW.

O pais adotou uma série de leis e regulamentos que promovem
especificamente o uso de fontes ndo convencionais de energia,
eficiéncia energética e investimentos em controle, conservacéo e
melhoria do meio ambiente. De acordo com a lei colombiana,® trés
diferentes incentivos fiscais foram criados em 2014.

3. Lein°1.715/2014.




n Fontes nao convencionais de energia

A Lei n°®1.715/2014 foi promulgada para
promover o investimento e o desenvolvimento
das fontes ndo convencionais de energia, com
énfase especifica nas energias renovaveis.
Essas regras, detalhadas a seguir, foram
atualizadas ao longo dos anos e sobreviveram
a uma série de reformas tributarias.

A. Deducao de 50% do imposto de

renda corporativo

Novos investimentos em projetos de fontes
nao convencionais de energia podem ter uma
deducéo adicional de 50% do imposto de
renda sobre custos e despesas relacionados
com pesquisa e desenvolvimento para
produzir, usar e gerenciar energia de fontes
nao convencionais. Também é possivel fazer
investimentos por meio de contratos de
arrendamento, desde que haja uma opcao de
compra irrevogavel. O ndo exercicio da opgéao
de compra ou a ndo alienacao dos ativos
relevantes antes do fim da vida util leva a
aplicacao das regras usuais de tributacdo. Esse
beneficio € valido apenas para fins de imposto
de renda da pessoa juridica e pode impactar a
tributagdo de dividendos pagos com base em
lucros n&o tributados.

O valor da deducéo anual é limitado a 50%

da receita tributavel liquida do contribuinte
antes dessas despesas e deve ser solicitado
no prazo de 15 anos apos a realizacao do
investimento. Até recentemente, a provisao
deveria ser utilizada em apenas cinco anos, o
que limitava o impacto para finalidades fiscais.

Para usufruir do beneficio, o contribuinte deve
fazer a solicitacao e obter a certificacdo da
UPME para o projeto de energia renovavel.
Esse processo geralmente leva de seis a

oito meses. Projetos de regulamentacéo
propuseram alteracdes no processo, incluindo
procedimentos acelerados que levam 15 dias
apos a solicitacao do requerente.
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B. Depreciacao fiscal acelerada

Maquinas, equipamentos e obras civis

em imodveis adquiridos ou construidos
exclusivamente para pré-investimento

(P&D), investimento em gestéo, operacao

e manutencao de projetos de fontes néo
convencionais de energia estdo aptos para
depreciacao fiscal acelerada (€ necessario ter
Certificado Ambiental da Autoridade Nacional
de Licengcas Ambientais — Anla) a uma taxa
de 20% ao longo de cinco anos. Essa regra
permite uma recuperacao mais rapida do
investimento por meio de depreciacao, se
comparada as regras de depreciacgao fiscal
padrédo que preveem periodos prolongados.

Esse beneficio pode ser aplicado
simultaneamente com a deducao de 50%
para o imposto de renda da pessoa juridica,
conforme mencionado antes.

C. Isencao de IVA

Equipamentos, instrumentos de medicao,
maquinas e servicos prestados na Coldmbia ou
no exterior em relagéo a novos investimentos

e pré-investimentos para a geragao e uso

de projetos de fontes ndo convencionais de
energia estao isentos de IVA — Imposto sobre
Valor Agregado (geralmente estariam sujeitos a
uma aliquota de 19%). Essa isencéo representa
uma vantagem significativa do ponto de vista
de fluxo de caixa no que diz respeito a Capex
(despesas de capital), e também quanto a
Opex (despesas operacionais), uma vez que a
geragao e a venda de energia também estéo
isentas de IVA (criando custos de IVA).

A isencéo é valida mediante a apresentacéo

de um certificado emitido pela UPME (com

o item especifico listado) aos vendedores ou
autoridades aduaneiras. Os pedidos para obter
essa isencao de IVA geralmente levam mais

de seis meses para serem processados. O
planejamento antes da aquisicao

€ recomendado.



D. Desembaraco aduaneiro

A importacdo de maquinas, equipamentos,
entre outros itens, destinados exclusivamente
a pré-investimento e investimento em projetos
de fontes ndo convencionais de energia esta
isenta de impostos aduaneiros, desde que
ndo haja producéo local para o mesmo item. E
necessario ter uma licenca de isencao emitida
pela UPME para reivindicar esse direito.

E. Isencao de imposto de renda

A receita da venda de energia elétrica
proveniente de fontes renovaveis, como a solar,
a edlica e a de biomassa, entre outras, esta
isenta por 15 anos a partir de 2017, desde que
cumpridos os seguintes requisitos:

—> Os créditos de carbono sejam
obtidos e vendidos de acordo com as
regulamentacdes governamentais do pais.

Pelo menos 50% dos resultados da
venda de tais créditos de carbono sejam
investidos nas comunidades da regiao
onde o gerador opera.

Essa isencdo n&o pode ser usada
concomitantemente com a deducéo de
50% ou a depreciacéo fiscal acelerada
mencionada antes.

Esse beneficio é valido apenas para fins de

imposto de renda da pessoa juridica e pode
impactar a tributacado de dividendos pagos

com base em lucros nao tributados.

N
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H Eficiéncia energética

A eficiéncia energética € a relacao entre a
energia efetivamente utilizada e a energia total
consumida em qualquer processo no qual

as boas praticas e a substituicdo de carbono
estejam presentes.

A. Crédito de imposto de renda de 25%

Os contribuintes que fizerem investimentos
diretos em projetos de eficiéncia energética
podem reivindicar até 25% do investimento a
titulo de crédito tributario como compensacao
de passivos de imposto de renda, exceto se

o investimento for realizado por mandato da
Anla. Para solicitar o crédito tributario de 25%,
o projeto deve ser aprovado pela Anla, antes
da apresentacéo da declaracdo de imposto de
renda correspondente.

B. Isencao de IVA

Ha isencao para maquinas e equipamentos
usados no desenvolvimento de projetos ou
atividades registradas no Cadastro Nacional
de Reducéo de Emissdes de Gases de Efeito
Estufa que demonstrem reducdo de emissoes
(normalmente, elas estariam sujeitas a aliquota
de 19%).



Controle, conservacao e melhoria do
meio ambiente

Projetos que visam (i) prevenir a geracao
de residuos solidos ou liquidos, (ii)

reduzir a demanda por residuos sélidos

e liquidos, (iii) melhorar a qualidade dos
residuos solidos e liquidos e (iv) preservar
e proteger a biodiversidade e 0s recursos
naturais renovaveis também se qualificam
para receber beneficios fiscais, conforme
especificado a seguir.

A. Crédito de imposto de renda de 25%
Os contribuintes que fizerem investimentos
diretos em projetos de eficiéncia energética
com esses atributos podem reivindicar até
25% do investimento a titulo de crédito
tributario como compensacgao do imposto
de renda devido, exceto se o investimento
for realizado por mandato da Anla. Para
solicitar o crédito tributario de 25%, o
projeto deve ser aprovado pela Anla antes
da apresentacao da declaracdo de imposto
de renda correspondente.
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B. Isencao de IVA

Ha isencao para a importacdo de maquinas ou
equipamentos ndo produzidos na Colémbia e
destinados a reciclagem e processamento de
lixo ou residuos (inclui lavagem, separacao,
reciclagem e extrusao) e a purificacao

ou ao tratamento de efluentes, emissdes
atmosféricas ou residuos solidos, entre outros.

A disponibilidade da isencao esta sujeita
a certificacédo do projeto em questao pelo
Ministério do Meio Ambiente.




Carlos Miguel Chaparro
Sécio e lider de Servigos
Tributérios e Juridicos
carlos.chaparro@pwc.com
+57 (1) 634 0555 Ext. 10216
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Experiéncia:

Membro da firma desde 1995, Carlos é s6cio da area de
Assessoria Tributaria em Bogota. Tem ampla experiéncia

em impostos corporativos nacionais e internacionais. Por
varios anos, Carlos foi membro da pratica de Solugdes de
Transferéncias Internacionais na Colémbia. Durante 2001 e
2002, atuou em Nova York no Grupo de Tax da América Latina.
Atualmente, também ¢€ lider da pratica tributaria do pais, além
de lider tributario para a industria de energia na América Latina.

Estudos:

Advogado formado pela Universidad Sergio Arboleda,
especialista em Legislagcédo Tributaria pela Universidad
del Rosario. Também é formado em Direito Internacional
de Negdcios, Sistemas Juridicos dos Estados Unidos e
da Colémbia, organizado pela Universidad Javeriana e o
Washington College of Law da American University.

Foi professor da Universidad Externado de Colombia, Pontificia
Universidad Javeriana, Universidad de Bogota Jorge Tadeo
Lozano e Colegio Mayor de Nuestra Sefora del Rosario. Desde
julho de 2007, € sécio de Servigos Tributarios e Juridicos da
PwC em Cali. E o sécio lider da pratica de assessoria tributaria
internacional na Colémbia.

Projetos relevantes:

Sua experiéncia inclui intensa participacdo em assessoria
tributaria para clientes locais e internacionais e projetos
de reorganizacgao.

Colombia
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Gerente
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Experiéncia:

Isabella presta servigos de assessoria tributaria a diversas
empresas locais e internacionais. Também atua na preparacao
de estruturas de planejamento tributario em nivel local e
internacional ha mais de oito anos. Atualmente, € gerente da
equipe de servicos tributarios e juridicos.

Formacao académica e profissional:

Advogada formada pela Universidad Sergio Arboleda, de
Bogota, com especializacdo em Direito Tributario pela
Universidad Externado de Colombia.

Projetos relevantes:

Desenvolve projetos de planejamento tributario nacional e
internacional. Também faz parte das equipes de consultoria
e contencioso.

Colombia
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De acordo com a Constituicao da Republica do Equador,

o Estado deve promover a eficiéncia energética, o
desenvolvimento e o uso de praticas tecnoldégicas
ambientalmente limpas e saudaveis, bem como o uso de
energias renovaveis.

A fonte de producéao de energia elétrica no Equador nos ultimos
anos foi, em grande parte, convencional, constituida principalmente
de combustiveis fésseis como o petréleo. No entanto, de acordo
com o relatério Balance Energético Nacional 2018, publicado pelo
Ministério da Energia e dos Recursos Naturais Nao Renovaveis, o
fornecimento de energia em 2018 ficou assim distribuido: 70,5% de
hidroeletricidade, 27,3% de fontes térmicas, 1,9% de outras fontes
renovaveis e 0,4 % da interconexdo com a Colémbia e o Peru.

A producao de energia renovavel no Equador apresentou
crescimento de 33% entre 2008 e 2018, tendo a energia hidrelétrica
como principal componente. Somente em 2018, a producao dessa
fonte cresceu 2,9% em relagdo a 2017.

O Plano Diretor de Eletricidade (2015-2025), publicado em 2017
pelo entdo Ministério da Eletricidade e Energias Renovaveis,
estimou possiveis valores para obtencao de energia renovavel no
pais, como a hidrelétrica, a edlica, a solar e a geotérmica.

Buscando aumentar a geracao de energias renovaveis, 0 governo
equatoriano anunciou a intengc&do de construir uma usina
fotovoltaica com capacidade instalada de 200 MW e duas usinas
eodlicas com capacidade instalada de 110 MW. Esses projetos tém
um investimento estimado de US$ 400 milhdes e seriam realizados
por meio de uma concessao para o setor privado.

Os principais beneficios e incentivos fiscais para empresas do
setor de energias renovaveis estdo resumidos a seguir. Do ponto
de vista tributério, as energias renovaveis estado entre os setores
econdmicos priorizados pelo Estado equatoriano e, portanto, estao
sujeitas a diversos beneficios que estimulam seu desenvolvimento.
Atualmente, existem processos publicos abertos pelo Estado para
outorgar a concessao para a construcao e operagao desse tipo de
empreendimento. Cada beneficio mencionado neste documento
esta sujeito ao cumprimento de algumas condigdes.
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Imposto de Renda Corporativo (IRC)

— Deducbes adicionais para determinacéo da base tributaria do
IRC. Entre outros: i) 100% da remuneragao paga pelo aumento
liquido do emprego; ii) depreciacao adicional de 100%
correspondente a bens, maquinas e equipamentos destinados
a geracdo de energia renovavel; iii) 100% de dedugéao
para pagamento de seguro médico aos trabalhadores; iv)
amortizacao de prejuizos fiscais pelo periodo de cinco anos.

—> lIsencédo de IRC de 5 a 15 anos a partir do primeiro ano de
geracao da receita atribuivel ao novo investimento. Os anos de
isencado dependem do regime tributario aplicado pela empresa.
A tabela a seguir mostra um breve resumo:

Localizacao geografica do
Regime tributario | Anos de isencao SOk

investimento no Equador

COPCI 5 Areas n&o urbanas de Quito
e Guayaquil
Setor
LOAPP 10 econdmico Qualquer local do pais
priorizado:
LOFP 8 ou 12 Eenne;\?;?/el Areas urbanas e ndo urbanas
de Quito e Guayaquil
LOSCC 15 Provincias de Manabi

e Esmeraldas

COPCI: Codigo Organico de Producédo, Comércio e Investimentos
LOAPP: Lei Organica de Incentivos as Associa¢cdes Publico-Privadas
LOFP: Lei Orgéanica de Fomento Produtivo

LOSCC: Lei Orgénica de Solidariedade e de Corresponsabilidade Cidada

— Isencédo de Imposto de Renda Retido na Fonte por dez anos na
distribuicdo de dividendos no regime LOAPP.

—> Isencdo de Imposto de Renda Retido na Fonte nos juros por
créditos externos para desenvolvimento de projetos, para
partes relacionadas e nao relacionadas.

—> Nao aplicacao de limites de dedutibilidade (thin capitalization)
para custos financeiros de créditos externos concedidos por
partes relacionadas desde que destinados a financiar projetos
publicos e delegados de interesse comum, qualificados por
autoridade publica competente.
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Imposto sobre Valor Agregado (IVA)

— Aliquota de IVA de 0% na importacéo de bens relacionados
para desenvolvimento de projeto no regime LOAPP.

—> Aliquota de IVA de 0% na comercializagdo de energia elétrica
para uma entidade elétrica publica.

—> Aliquota de IVA de 0% para painéis solares.

Imposto sobre Saida de Divisas (ISD)
—> Isencéo de 5% do ISD para:

e Pagamento de principal e juros por créditos externos,
concedidos por partes relacionadas ou outras.

e Para importacédo de bens e servigcos vinculados ao
projeto no regime LOAPP.

e Para a importacado de bens de capital e matérias-
primas no regime LOFP, desde que firmado contrato de
investimento com o Estado.

e Pagamento ou devolugao ao exterior de moeda
estrangeira que ingressou no pais como capital
proprio ou para financiamento sem juros em montante
equivalente a moeda estrangeira trazida, desde que
destinada a realizacao de investimentos novos e
produtivos, e somente se a moeda estrangeira tiver
permanecido no Equador por pelo menos dois anos.

—> Crédito tributario de ISD que pode ser usado para pagar o IRC.

—> O reembolso do ISD também pode ser solicitado a
Administracéo Tributaria.

-----
------
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Tarifas alfandegarias

—> lIsencéo de tarifas alfandegarias na importacédo de bens
relativos a projetos de investimento no regime LOAPP.

—> lIsencéo de tarifas alfandegarias na importacao de bens nao
produzidos no pais ou cujas caracteristicas técnicas nao sejam
encontradas no pais, de acordo com as diretrizes do Comité
de Comércio Exterior (Comex) do Equador.

Outros

A pedido do investidor, é possivel celebrar contrato de investimento
com o Estado que confere estabilidade nos beneficios fiscais e,

nos casos restantes, estabilidade fiscal geral adicional sujeita ao
cumprimento de algumas condigodes.

Resumo

Embora existam aspectos nao incluidos especificamente na secao
Equador, a se¢cdo Resumo (no fim da publicacdo) mostra pontos
nao aplicaveis no pais, mas que existem e também poderiam ser
aplicados por uma entidade dedicada a energia renovavel:

—-> Depreciacao acelerada: também é aplicavel no Equador para
determinados ativos (aqueles de uso intensivo e desde que
novos e com vida util de pelo menos cinco anos).

—> Amortizacao de perdas: também aplicavel ao Equador até o
periodo maximo de cinco anos, com o limite de 25% do lucro
tributavel de cada ano.

—> Crédito tributario: também aplicavel ao Equador. As retencdes
de imposto de renda aplicadas pelos clientes podem ser
usadas como crédito tributario ou para solicitar reembolso a
Administracao Tributaria nos trés anos seguintes.

N



Pablo Aguirre

Sdcio
pablo.aguirre@pwc.com
+593 (2) 3829 351
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Sadcio e lider de Assessoria Tributaria e Juridica da PwC
Equador. E economista e tem MBA pela University of Québec,
com poés-graduacéo em Direito Empresarial pela Universidad
San Francisco de Quito (USFQ).

Pablo tem vasta experiéncia na area de assessoria tributaria,
como a participagao em projetos relacionados a contabilidade
tributaria, planejamento e estratégia tributaria, fusdes e
aquisicoes e due diligence. Tem experiéncia relevante também
como instrutor em cursos internos e externos relacionados a
planejamento tributario, produtos financeiros e outros assuntos
gerais de contabilidade tributaria.

Participou de diversos cursos de especializagcdo em tributos e
financas na Venezuela, Chile, Coldmbia, Argentina, Paraguai,
Estados Unidos e Equador.

Principais areas de especializacao

—> Tributacédo internacional e transnacional

—> Estratégia e estruturacao tributaria

—> Due diligence e revisdo de processos de
contabilidade tributaria

—> Consultoria em precos de transferéncia

Outros aspectos relevantes
Industrias: energia, mineracao, petréleo

Equador
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Gerente de consultoria e compliance na divisédo de Tax da PwC
Equador, no escritério de Quito. E graduado em Engenharia
Contabil pela Universidad Catdlica de Guayaquil e tem
mestrado em Contabilidade e Financas pela Universidad de
Especialidades Espiritu Santo.

Principais areas de especializacao
—> Consultoria local e internacional

—> Compliance tributario

Ivan Triviho —> Due diligence
Gerente
ivan.trivino@pwc.com —> Auditorias e revisdes tributarias

+593 (2) 3829 314
Projetos relevantes
Tem mais de nove anos de atuagdo em consultoria e
compliance tributario. Sua carreira inclui experiéncia em
tributacao local, conformidade tributaria, planejamento e
estruturacao tributaria, assessoria contébil-tributaria, avaliacdo
e quantificacdo de contingéncias tributarias, participagao em
processos de declaragao e auditoria tributéaria iniciados pelo
fisco, entre outros.

Equador




L

| Incentivos fiscais para energias renovaveis na América dg
i . L i =

X I T T T T E




Beneficios e incentivos fiscais no Peru para
recursos de energia renovavel

1. Marco regulatério

O marco regulatério estabelecido no Peru para
recursos energéticos renovaveis foi editado em
maio de 2008 pelo Decreto Legislativo

n° 1.002 — Lei para a promoc¢ao do
investimento na geracéo de eletricidade por
meio do uso de energias renovaveis.

A lei define como prioridade nacional a
promocgao das energias renovaveis (de

fontes solar, edlica, geotérmica, biomassa e
hidrelétrica). Também estabelece metas para o
percentual de fontes renovaveis de energia em
relacdo ao consumo domeéstico total e garante
tarifas estaveis de longo prazo.

Além disso, entre outros regulamentos,

o Decreto Supremo n° 012-2011-EM
(Regulamento da producéao de eletricidade

a partir de recursos renovaveis) estabeleceu

o procedimento administrativo de licitacao e
atribuicdo de concessdes no setor energético.
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2.  Regime tributario geral

Em relacdo a regulamentacgdo tributéria do Peru
para recursos renovaveis, ainda que existam
beneficios e incentivos fiscais especiais
aplicaveis ao setor, ndo ha um regime especial
de tributacéo aplicavel as energias renovaveis
no pais, razao pela qual se aplica o regime
tributario geral.

Em relacdo ao regime tributario geral no
Peru, os seguintes principais impostos sao
considerados:

A aliquota aplicavel de IRC é de 29,5% sobre
o lucro liquido. As despesas sado dedutiveis,
embora existam limites estabelecidos por

lei para algumas delas (ou seja, regras de
subcapitalizacao (thin capitalization), doagoes,
despesas de marketing, entre outras).

Prejuizos fiscais podem ser compensados

de acordo com qualquer um dos seguintes
sistemas, e a escolha deve ser feita no
momento do preenchimento da declaracdo de
imposto. Uma vez feita a escolha do sistema,
ele ndo pode ser modificado, a menos que
todas as perdas tenham expirado. Os sistemas
S840 0s seguintes:

Contra o lucro liquido gerado nos préximos
quatro anos fiscais apdés o0 ano em que

a perda foi incorrida (exceto para perdas
incorridas em 2020, que podem ser
compensadas durante os cinco anos
seguintes, devido ao estado de emergéncia
decorrente da Covid- 19). As perdas néo
compensadas durante esse periodo nao
podem ser transferidas para o futuro.



Esse sistema é mais conveniente quando o
retorno do negocio ou projeto é esperado em
curto prazo.

B. Contra 50% do lucro liquido gerado nos
exercicios fiscais posteriores ao ano em
que o prejuizo foi gerado. Nesse sistema,
nao ha prazo para transferir as perdas para
o futuro.

Em comparagdo com o Sistema A, 0B é
conveniente quando o retorno do negocio ou
projeto € esperado no médio ou longo prazo,
a fim de evitar a impossibilidade de transferir
as perdas.

No entanto, a selecdo de um dos métodos
deve ser analisada caso a caso, dependendo
das circunstancias especificas.

A distribuicao de beneficios aos acionistas esta
sujeita a taxa de 5%, desde que o acionista
seja pessoa fisica (domiciliada ou n&ao) ou
pessoa juridica ndo domiciliada. A distribuicao
de lucros entre empresas peruanas esta isenta
desse imposto.

Imposto sobre ativos liquidos temporarios

Esse imposto incide sobre o valor dos ativos
totais de uma empresa acima de 1 milhdo de
séis peruanos, a uma aliquota de 0,4%. O
valor pago desse imposto pode ser creditado
no IRC do contribuinte. Se nao for totalmente
utilizado, o restante pode ser reembolsado pela
Autoridade Tributaria.

Imposto sobre transacoes financeiras
Aplica-se a transacdes de débito e crédito

com bancos peruanos, sujeitas a uma aliquota
de 0,005%.
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Imposto sobre Valor Agregado (IVA)

As empresas estao sujeitas ao IVA para (i)
transferéncia de bens moéveis; (ii) servigos
prestados no pais; (iii) primeira venda de bens
imoveis feita pelo construtor; (vi) contratos

de construcgao; e (vi) importagao de bens e
servicos. A taxa padrao € de 18%. A Lei do IVA
segue um sistema de débito/crédito, e o IVA
pago a montante pode ser compensado pelo
IVA a jusante. O excesso de IVA a montante
obtido em determinado més compensara o IVA
a jusante obtido nos meses seguintes, até seu
esgotamento. O IVA pago nao é reembolsavel.

Contribuicao para o Organismo Supervisor
do Investimento em Energia e Mineracao do
Peru (Osinergmin)

Essa contribuicdo se aplica as concessionarias
de geracao, transmissao e distribuicdo do setor
elétrico. A base de calculo da contribuicao

é o faturamento mensal das atividades
inseridas diretamente no ambito regulatério da
Osinergmin, e a aliquota dessa contribuicao

foi de 0,51% em 2020, 0,49% em 2021 e sera
0,47% em 2022.




Beneficios e incentivos para recursos

3. . .
de energia renovavel

Como ja foi dito, embora ndo exista um regime
tributario especial aplicavel aos recursos
renovaveis, uma série de beneficios se aplica
ao setor, como:

O Decreto Legislativo n°® 973 estabeleceu

um regime para as empresas em fase de
pré-operacao recuperarem o IVA pago na
importacao e/ou aquisicao local de novos bens
de capital, novos bens intermediarios, servigos
e contratos de construcao. Eles devem ter sido
adquiridos na fase anterior a operacao, usados
diretamente na execucdo de um compromisso
de investimento de projeto e destinados a
realizacao de operacgoes tributadas com IVA

ou exportacoes.

Como é possivel observar, embora esse
beneficio ndo seja exclusivo para o setor
de recursos renovaveis, ele é aplicavel
desde que os candidatos cumpram os
seguintes requisitos:

Implementacao de um projeto em qualquer
setor econdmico (como o de recursos

de energia renovavel), que gere receita
corporativa e tenha o compromisso de
investir ndo menos de US$ 5 milhdes

(IVA nao incluido).

A fase de pré-operacao do projeto deve
durar dois ou mais anos, a contar da data
de inicio do cronograma de investimentos.

Obtencéo de resolugao ministerial no setor
correspondente (no caso, do Ministério de
Minas e Energia) aprovando as entidades
que se beneficiariam do regime; bem como
a lista de contratos de bens, servicos e
construcao aprovados para a cobranca
antecipada do IVA.
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De acordo com o Decreto Legislativo
n° 084-2007-EF, o processo de reembolso sera
feito da seguinte forma:

A empresa tera que apresentar o Formulario
n° 4.949 (solicitacdo de reembolso), desde que
0s seguintes requisitos sejam atendidos:

O valor minimo acumulado para solicitar
o reembolso do IVA é de 36 unidades
fiscais (aprox. US$ 45.160).

Esse pedido pode ser apresentado a
partir do més seguinte a data do registro
das faturas (e outros documentos
relativos ao pagamento do IVA) no registro
de compras, mensalmente.

O pedido de reembolso ndo deve se
acumular por prazo superior a seis
meses, a menos que o valor do
reembolso referente ao periodo em
questéao seja inferior ao valor minimo
de 36 unidades fiscais.

O reembolso do IVA sera processado na forma
de Notas de Crédito Negociaveis.

O prazo estabelecido para o reembolso do

IVA por meio da respectiva Nota de Crédito
Negociavel sera de cinco dias Uteis, a contar
do dia seguinte ao da apresentacao do pedido.




Regime especial de depreciacao acelerada
para IRC

O Decreto Legislativo n°® 1.058, que promove o
investimento na atividade de geracao elétrica
com recursos hidricos e outros recursos
renovaveis, estabelece um regime especial

de depreciacao para os investimentos
realizados na geracao de energia com
recursos renovaveis.

De acordo com esse dispositivo, até 31 de
dezembro de 2025, maquinas, equipamentos
e construcao civil necessarios a instalacao e
operacao de centrais de geracao de energia
elétrica a partir de recursos renovaveis (como
edlico, solar, geotérmico, biomassa ou marés)
podem ser depreciados a uma taxa anual
global maxima de 20%. O beneficio se aplica
a hidrelétricas e outras usinas renovaveis
construidas apés a data de inicio de vigéncia
do decreto legislativo.

Nao existe um processo de notificacao
especifico para o acesso ao regime
especial de depreciacao de ativos de
energia. Nesse sentido, as empresas que
cumpram as condicdes estabelecidas
podem aplicar automaticamente a taxa de
depreciacao benéfica.

Além disso, as empresas podem modificar
anualmente essa taxa de depreciacao,
mediante o envio de carta de notificagcdo ao
fisco, desde que a nova taxa nao ultrapasse o
limite de 20% mencionado antes.

N
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Como esse regime de amortizagdes foi criado
por provisao especial, ndo é exigido o registro
contabil das amortizacdes do ativo para
permitir a deducao da depreciacao fiscal.

As entidades devem considerar a decisao da
Autoridade Tributaria declarada no Relatério
n° 078-2015/SUNAT, indicando que:




N

Embora ndo seja exclusivo para o setor de
recursos renovaveis, esse beneficio também
se aplica a ele. De acordo com o Decreto
Legislativo n°® 299, os bens adquiridos por
meio de arrendamento mercantil serao
depreciaveis durante a vigéncia do contrato
de arrendamento, desde que cumpridos os
seguintes requisitos:

O objetivo do contrato seja, exclusivamente,
a cessao do uso de bens considerados
custos ou despesas para fins de IRC.

O locatario use os ativos no desenvolvimento

de sua finalidade econémica.

O prazo do contrato ndo seja inferior a
2 ou 5 anos, para bens moéveis ou
iméveis, respectivamente.

A opcao de compra somente seja exercida
ao fim do contrato.

Nesse sentido, ativos adquiridos por meio de
arrendamento mercantil para desenvolvimento
de projeto de recursos renovaveis podem se
beneficiar da depreciacao acelerada de acordo
com o prazo do contrato de arrendamento.
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Os investidores em recursos renovaveis
podem celebrar acordos de estabilidade com o

governo nos termos dos regimes dos Decretos

Legislativos n°® 662 e n® 757. Nesse caso, eles

tém asseguradas as seguintes vantagens por

um periodo de dez anos:

Estabilidade do regime de IRC vigente a
época da celebracido do contrato, incluindo
dividendos e distribuicao de lucros.

Estabilidade da politica monetaria do
governo peruano, segundo a qual ha
completa auséncia de controles cambiais,
a moeda estrangeira pode ser livremente
adquirida ou vendida a qualquer taxa

de cambio que o mercado ofereca e os
recursos podem ser remetidos ao exterior
sem prévia autorizacao.

Direito de ndo discriminacao entre
investidores estrangeiros e locais.

Para isso, é necessario fazer um investimento
por meio do Sistema Financeiro Nacional de,
no minimo, US$ 5 milhdes. O investimento
pode ser feito no capital de uma empresa
existente ou a ser criada.

O objetivo dessas medidas € promover o
investimento em projetos de energia renovavel
no pais, para garantir um acesso geral a
servicos energéticos acessiveis e confiaveis,
bem como minimizar o impacto ambiental,
entre outros objetivos.
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A regulamentacao em vigor estabelece que qualquer
entidade publica ou privada é livre para gerar energia
elétrica. No entanto, a transmissao e a distribuicao de

energia s6 podem ser realizadas pela estatal uruguaia
Administracion Nacional de Usinas y Trasmisiones
Eléctricas (UTE). A geracao de energia elétrica por
empresas ou pessoas fisicas deve se destinar ao
autoconsumo ou a venda para a UTE.

Nos ultimos anos, o Uruguai transformou
completamente sua matriz energética. Entre
2010 e 2016, aproximadamente US$ 7,8
bilhdes foram investidos em energia e na
infraestrutura relacionada e, como resultado,
quase 97% da energia elétrica agora sado
gerados por fontes renovaveis. Em 2018, 38%
da geracao de eletricidade provinham de fonte
edlica (o segundo maior percentual do mundo
para essa energia na matriz de eletricidade),
7% de biomassa, 3% de fonte fotovoltaica,
3% térmica e o restante (quase metade) era de
origem hidrelétrica.

O Uruguai é uma das nagdes lideres na
producéao de energia edlica e solar. A
experiéncia do pais foi reconhecida pela
Agéncia Internacional de Energia Renovavel
como exemplo de gestdo bem-sucedida de um
sistema elétrico com participacao relevante de
energias renovaveis.

Ha varios incentivos fiscais aplicaveis ao setor
de energia renovavel no Uruguai:

N

Regime de Promocao de
Investimentos (Lei n° 16.906
e Decreto n° 143/018)

A Lei de Promocgéo de Investimentos e suas
normas regulatérias concedem incentivos
fiscais relevantes a projetos gerais de
investimento promovidos pelo

Poder Executivo.

Nesse regime, € necessario apresentar ao
Executivo um projeto de investimento com
caracteristicas detalhadas e o calendario

dos investimentos a serem realizados. Se

o projeto for aprovado, o Executivo emite
resolucdo declarando o status do projeto
promovido, especificando os montantes
maximos e o prazo de validade dos beneficios
fiscais concedidos.

Os investimentos que podem se candidatar
ao regime de Promocao de Investimentos
(“investimento elegivel”) sao:

—> Ativos fixos

—> Construcao ou benfeitorias fixas em bens
imdveis (proprios ou arrendados)

E importante ressaltar que os ativos
imobilizados sujeitos a isencdes fiscais devem
ser mantidos pelas empresas pelo prazo de
sua vida util ou por, pelo menos, dez anos,
caso a vida util seja mais longa.



Os principais beneficios fiscais estéo sujeitos
ao cumprimento de diversos indicadores,
como geracao de empregos, descentralizacao
geografica, aumento das exportacdes, uso de
tecnologias limpas, investimento em PD&l e
indicadores setoriais especificos. Com base
nessa “matriz de indicadores”, o projeto ganha
uma pontuacdo que determina o valor e o
prazo dos beneficios fiscais concedidos

a empresa.

De acordo com as regras em vigor, podem ser
concedidos pelo Poder Executivo os seguintes
beneficios fiscais

—> Isencao de IRC: de 20% a 100% do valor
efetivamente investido. O montante e
o periodo para usar o beneficio — ndo
menos que trés anos — dependem
da matriz de indicadores e do porte
do projeto. O beneficio é deduzido
diretamente do IRC a pagar, e o valor de
exoneracao anual nao pode ultrapassar
60% do IRC (80% para novas empresas)
de cada ano.

Isencédo do Imposto sobre o Patrimonio
Liquido: imobilizado movel incluido no
projeto de investimento — por toda a

sua vida util — e obras e benfeitorias
fixas — por oito anos, se localizados em
Montevidéu, ou dez anos, se localizados
em outras partes do pais.

Reembolso do IVA na aquisi¢cao local
de bens ou servigcos para construcao e
benfeitorias fixas em bens iméveis.

Isencado de IVA e de tarifas alfandegarias
na importagao de ativos fixos
considerados nao competitivos com a
industria nacional.

A concessao de beneficios fiscais esta
condicionada ao cumprimento de determinado
investimento e de objetivos mensuraveis
(indicadores). Seu descumprimento pode
acarretar diversas sancdes.
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Como mencionado antes, a matriz de
indicadores inclui alguns itens relacionados
aos investimentos em energia renovavel,
detalhados a seguir.

Em primeiro lugar, o indicador “uso de
tecnologias limpas” promove o investimento
em determinados bens relacionados a energia
renovavel, conferindo pontuacao adicional ao
projeto de investimento, caso tais bens sejam
incluidos. Produtos promovidos

nessa categoria:

—> Fogdes de biomassa fechados

Sistemas de cogeragao de energia

U

Equipamento de geracéao térmica que
substitui os combustiveis fosseis

Equipamentos de geracao/utilizacédo de
energia a partir de fontes renovaveis:
geotérmica, ondas, pequenas centrais
hidrelétricas, concentragao solar

Sistemas solares térmicos, edlicos,
solares fotovoltaicos e residuos de
energia

Além disso, como parte do indicador setorial
especifico, o regime inclui um “subindicador”
denominado “energias renovaveis de
vanguarda”, por meio do qual as empresas
obtém pontuacao adicional para investimentos
em fontes de energia modernas.




Regime de Geracao de Energia
(Lei n° 16.906 e Decreto n° 354/009)

No ambito da Lei de Promocéao de
Investimentos, esta previsto um regime
especifico de incentivos fiscais para o setor
das energias renovaveis. As atividades
declaradas promovidas por tais regras sao:

A. Geracéo de eletricidade a partir de fontes
renovaveis nao tradicionais

B. Geracéao de eletricidade por cogeracéo

C. Producéo de recursos energéticos a partir
de fontes renovaveis

D. Conversao de energia solar em
energia térmica

E. Conversao de equipamentos e/ou
integracao de processos destinados ao uso
eficiente de energia

F. Servigos prestados por empresas de
servigos de energia registradas na Direcao
Nacional de Energia e Tecnologia Nuclear e
qualificadas como categoria A

G. Fabricacao nacional de maquinas e
equipamentos destinados as atividades
acima mencionadas

Para ter acesso aos beneficios fiscais,

as empresas prestadoras dos servigos
identificados na lista anterior devem apresentar
o pedido de isencao ao Poder Executivo.

Os incentivos fiscais aplicaveis as
atividades séo:

—> Isencao de IRC sobre os rendimentos
originados das atividades mencionadas
nas alineas b), c), d), e), f) e g): 40% do
lucro liquido tributavel dos exercicios
iniciados entre 1° de janeiro de 2018 e 31
de dezembro de 2020.
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— Isencéo de IRC sobre rendimentos
originados nas atividades mencionadas
em a): 60% do lucro liquido tributavel dos
exercicios fiscais iniciados entre
1° de janeiro de 2018 e 31 de dezembro
de 2020; 40% do lucro liquido tributavel
para os exercicios fiscais iniciados entre
1° de janeiro de 2021 e 31 de dezembro
de 2028.

Para as atividades mencionadas em a) e b), a
isencao de IRC so se aplica quando a energia
elétrica é vendida em determinadas condigoes.

As empresas que tém investimentos
promovidos sob esse regime especifico
também podem solicitar os beneficios

fiscais incluidos no Regime de Promocgao de
Investimentos, com excecao dos beneficios de
IRC, devendo optar por um ou outro regime.

Isencao de IVA e tarifas alfandegarias
para painéis solares para geracao de
energia fotovoltaica (Lei n° 19.406 e
Decreto n° 454/016)

De acordo com a regulamentagao em vigor, as
vendas locais de painéis solares para geragao
de energia fotovoltaica estdo isentas de IVA.
Além disso, os fabricantes desses bens tém
direito a crédito pelo IVA incluido na aquisi¢cao
de bens e servicos que integrem diretamente o
seu custo.

Além disso, as importagdes de bens
destinados a integrar diretamente o custo
dos painéis solares para geracao de energia
fotovoltaica estardo isentas de IVA e de
tarifas alfandegarias.

Para essas finalidades, os fabricantes e
importadores devem obter uma certificacao
emitida pelo Ministério da Industria, Energia
e Mineracéo.
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