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1 ‘ Conceitos gerais

2 ‘ Familia e amigos/aceleradoras
3 ‘ Anjo/crowdfunding

4 ‘ Pré-seed/seed

5 ‘ Series A, B, C, D...

6 ‘ IPO/venda

Contatos
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Familia e
amigos/aceleradoras

: Fomento
: |deia inicial
: e desenvolvimento

Prova de conceito
Validagcao com

O mercado
Decolagem
-3 Consolidacéo
: de mercado
: Expansao/
i manutencao do
: market share
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Familia e
amigos/aceleradoras

Familia e
amigos/aceleradoras

1T

Fase de elaboracao do protdtipo
Investimento em P&D

Sem receita

Investimento normalmente vindo de recursos proprios
dos fundadores, amigos, familiares e rede de
contatos profissionais

Valor do investimento varia muito, mas é pequeno
(R$ 8 mil a R$ 150 mil)

Formato do investimento: capital social
Percentual da venda pode variar muito, dependendo do

envolvimento dos parceiros na concepc¢ao inicial
do protétipo
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Anjo/crowdfunding

. ]
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Anjo
crowdfunding

MVP pronto e testado
Investimento em desenvolvimento

Pode ter alguma receita

Fontes de investimento: investidores-anjo individuais,
fundos/grupos de investidores-anjo ou plataformas
de crowdfunding

Valor do investimento:
* Anjo: R$ 25 mil a R$ 500 mil
* Crowdfunding: ~R$1 milhao

Formato: mutuo conversivel em agdes

Venda de 5%-10% das quotas



Pré-seed/seed

: Venture debt :
¢ Um félego para os fundadores :
entre uma rodada € outra. :

Pré-seed/seed

Produto pronto, testado e em fase de aprimoramento

Investimento em desenvolvimento e marketing
Normalmente tem receita pequena

Estabelecimento de governanca corporativa entre
fundadores e investidores

|#)] Fontes de investimento: fundos de venture capital, corporate
venture capital e colaboradores (com remuneracao baseada
em acoes)

Valor do investimento:

o Pré-seed: R$ 300 mil a R$ 3 milhdes
e Seed: R$ 2 milhdes a R$ 5 milhdes

4|l Formato: mutuo conversivel em acoes
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Series A, B, C, D...

A partir desse estagio, normalmente as
empresas tém acesso a empréstimos  :
via bancos ou emissao de debéntures

(conversiveis ou Nao).

Series A Series B, C, D...

Produto em aprimoramento constante e customizagao para
alguns clientes/nichos/industrias

Investimento em marketing, UX e controles contabeis
e financeiros

Receita em crescimento e queima de caixa

Necessidade de auditoria e reporte aos investidores

Fontes de investimento: fundos de private equity, corporate
venture capital e alguns VCs

B EdEE B

Valor do investimento > R$ 10 milhdes

A partir do Series C ja podemos ver alguns
unicornios surgindo

?ﬁ)

Formato: acdes preferenciais (cada rodada abre uma nova
classe de acodes preferenciais)

&
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IPO/venda

i

IPO/venda

Produto bem-estabelecido no mercado

Investimento em marketing, UX e controles internos

Busca pela rentabilidade

Numeros contabeis bastante consistentes e reporte
constante ao mercado e stakeholders

Fontes de investimento: BM&F Bovespa, NYSE, NASDAQ,
SPAC, bancos, grandes fundos de private equity ou grandes
corporacoes em processo de consolidacao de mercado ou
eliminando concorrentes

N B B &

=

= Unicornios ou empresas com valuations proximos
de US$ 1 bi
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