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Reforma Tributaria da Renda:
Retencao na Fonte de 10% sobre Lucros e Dividendos,
Ampliacao da Faixa de “Iseng¢ao” e “Tributagao Minima” de Investidores

Em 18 de marco de 2025, foi protocolado pelo Governo Federal na Camara dos Deputados o Projeto de
Lei (PL) n° 1.087/2025, que propde alteracdes substanciais ao Imposto sobre a Renda das pessoas fisicas
(IRPF) e das pessoas fisicas e juridicas ndo residentes que investem no Brasil.

A primeira vista, a proposta do Govemo trataria apenas do IRPF, prevendo para 2026, em termos praticos,
a “ampliacao da faixa de iseng¢éo” do IRPF e a instituicdo do Imposto de Renda Minimo (IRPFM) para
pessoas fisicas residentes no Pais que auferem o que foi considerado como altas rendas, todavia com
enfoque em distribui¢cdes de lucros e dividendos, e por meio de retencao na fonte (IRRF) sujeita a posterior
apuracao em declaragao anual de ajuste. O PL do Govemno Federal, porém, também impde a nova carga
para os investidores estrangeiros.

Com requerimento de urgéncia, o PL devera ser apreciado na Camara dos Deputados dentro do prazo de
45 dias, iniciado em 19 de marc¢o de 2025. Em seguida, serd encaminhado para apreciacdo do Senado
Federal. A seguir, trataremos das principais mudangas no IRPF previstas no PL n° 1.087/2025.

Nova etapa da “Reforma fatiada dos tributos sobre a renda”

Estamos diante de uma nova fase da “reforma fatiada dos tributos sobre a renda” no Brasil, tratada primeiramente
em Nosso . Exemplo disso séo as recentes e esparsas alteragdes na tributagdo sobre a
renda que vem ocorrendo, a saber:

» precos de transferéncia: Lei n® 14.596/2023, em vigor a partir de 2024 (permitida ado¢é&o antecipada para
2023) (vide );

+ fundos exclusivos e investimentos no exterior: Lei n° 14.754/2023. A partir de 2024, as pessoas fisicas
residentes no Brasil passaram a lidar com as novas regras de come-cotas de fundos fechados e de tributagcao
de rendimentos no exterior (vide );

+ crédito fiscal de subvencgao para investimento: Lei n° 14.789/2023. Houve mudanca significativa no tratamento
tributario das subvencoes a partir de 2024 (vide );

* novas regras de Juros sobre o Capital Proprio (JCP): Lei n® 14.789/2023. A partir de 2024, as novas regras
reduziram a base de célculo do JCP, assim como os limites de distribui¢cao (vide ); e

+ adicional de Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) (equivalente ao QDMTT do Pilar 2): Lei n°
15.079/2024. Entrara em vigor a partir de 2025 (vide e ).

Assim, o recém protocolado PL, ao instituir efetivamente nova tributacdo de 10% sobre a distribui¢cdo de lucros e
dividendos, constitui mais uma fase da gradativa reforma da renda no Brasil, dessa vez incluindo aspectos
atinentes tanto as pessoas juridicas quanto as fisicas.


https://www.pwc.com.br/pt/thinking-about-taxes/tax-intelligence/2023/reforma-fatiada-ir.pdf
https://www.pwc.com.br/pt/thinking-about-taxes/tax-intelligence/2023/publicada-a-lei-n-14596-conversao-da-mp-n-1152-2022-que-altera-as-regras-de-transfer-pricing-tp.pdf
https://www.pwc.com.br/pt/thinking-about-taxes/tax-intelligence/2023/tax-intelligence-express-publicada-a-lei-que-altera-as-regras-de-tributacao-de-investimentos-no-exterior-trusts-e-fundos.pdf
https://www.pwc.com.br/pt/thinking-about-taxes/tax-intelligence/2023/aprovada-a-lei-de-conversao-da-mp-n-1185-27.pdf
https://www.pwc.com.br/pt/thinking-about-taxes/tax-intelligence/2023/aprovada-a-lei-de-conversao-da-mp-n-1185-27.pdf
https://www.pwc.com.br/pt/thinking-about-taxes/tax-intelligence/2025/tax-intelligence-express-pilar2-lei-n-15079-2024.pdf
https://www.pwc.com.br/pt/thinking-about-taxes/tax-intelligence/2024/Adocao-Parcial-do-Pilar-2-via-Adicional-de-CSLL-Aprovacao-do-PL-n-3817-2024.pdf

Temas fora do escopo do PL n° 1.087/2025

Apesar da necessidade de regulamentacao urgente de diversos temas concernentes a tributacdo sobre a renda,
principalmente no que se refere as pessoas juridicas, o PL ndo tratou de matérias relevantes e ainda pendentes,
como:

* questdes relativas a amortizacdo de goodwill e aprimoramento da depreciacdo acelerada incentivada;
* instituicdo de regras de consolidacao tributaria de grupos econémicos;

» aprimoramento dos juros sobre capital préprio (JCP) visando adaptar tal instituto aos padrdes internacionais
(allowance for corporate equity) e evitando seu tratamento inadvertido como “instrumento hibrido”;

+ reconsideragdo de incentivos e subsidios federais e subnacionais a luz do Adicional de CSLL (Pilar 2), em
especial os incentivos a inovagao tecnologica;

+ convergéncia das regras de Tributacdo em bases universais (TBU) aos padrdes Controlled Foreign
Companies (CFC) com pleno alinhamento ao Pilar 2, conforme previsao contida na Lei n® 15.079/2024.

Ademais, a nova tributagcdo de dividendos nédo foi disciplinada nos mesmos moldes do PL n° 2.337/2021. No PL
n° 1.087/2025, ha um tratamento especifico voltado para beneficiario pessoa fisica residente no Brasil e outro
para pessoa fisica ou juridica residente no exterior, considerando um fator de reducdo em determinadas
circunstancias.

“Isencao” do IRPF

TributacOes mensal e anual

Do ponto de vista estritamente técnico, o PL prop6e uma nova tabela com fatores de reducéo do IRPF devido, em
vez de uma isencdo. Assim, caso aprovado o PL, a tabela progressiva original continuara vigente. Porém, ela
considerara novos redutores, aplicaveis partir de 2026.

Renda mensal Desconto Imposto sem desconto Imposto final a pagar
(%) (R$)

R$ 5.000,00 100% R$ 312, 89 R$ 0
R$ 5.500,00 5% R$ 436,79 R$ 202,13

R$ 6.000,00 50% R$ 574,29 R$ 417,85
R$ 6.500,00 25% R$ 711,79 R$ 633,57
R$ 7.000,00 0 R$ 849, 29 R$ 849,29

Em suma, o redutor se aplica exclusivamente para quem aufere rendimentos tributaveis abaixo de R$ 84 mil
anuais (R$ 7 mil ao més). Para as pessoas fisicas que auferem valores acima desse patamar, a tabela
progressiva continuara aplicavel, sem correcdo monetaria e sem qualquer interferéncia dos fatores de reducéo.

Imposto de Renda Minimo (IRPFM)

Tributacao mensal: recebimento de lucros e dividendos em patamares superiores a
R$ 50 mil por més

E prevista, a partir de janeiro de 2026, a tributagdo mensal pelo IRPFM, aaliquota de 10%, para a pessoa fisica
residente no Brasil que receber, dentro de um més, lucros e dividendos de pessoa juridica em valor superior a R$
50 mil. O novo tributo de 10% seraretido na fonte (IRRF) pela empresa pagadora, sendo vedadas quaisquer
deducdes da base de calculo.

O PL também prevé que, caso a mesma fonte pagadora efetue mais de um pagamento a mesma pessoa fisica
dentro do més, o valor retido na fonte referente ao IRPFM devera ser recalculado de modo a considerar o total
dos valores dentro do més.

Importante ressaltar que os valores retidos de IRPFM mensais poderdo ser deduzidos do IRPFM anual. Trata-se,
assim, de tributac&o antecipada (e ndo uma tributacéo exclusiva na fonte).



Tributacao anual: auferimento de renda em patamares superiores a
R$ 600 mil anuais

De acordo com o PL, a partir de 2026, as pessoas fisicas residentes no Brasil estardo sujeitas ao imposto na
fonte minimo (IRPFM) a aliquota de até 10%, caso venham a auferir rendimentos em patamar superior a R$ 600
mil ao ano.

Para fins do enquadramento neste patamar, devem ser incluidas até mesmo as rendas sujeitas a
tributacdo exclusiva e aquelas isentas ou tributadas a aliquota zero, com excecéao de:

* ganhos de capital, exceto operacdes em bolsa;

+ rendimentos recebidos acumuladamente e sujeitos a tributacao exclusiva na fonte (inclusive isentos);
e

+ doacdo em adiantamento da legitima ou heranca.

A aliquota sera progressiva, variando de 2,5% a 10%, conforme tabela a seguir:

Renda anual Célculo da aliquota minima Aliquota final Imposto minimo a pagar
(%)

R$ 600.000,00 (600.000 — 600.000) 0% R$0
/600.000 — 10%

R$ 750.000,00 (750.000 — 600.000) 2,5% R$ 18.750,00
/600.000 — 10%

R$ 900.000,00 (900.000 - 600.000) 5% R$ 45.000,00
/600.000 — 10%

R$ 1.050.000,00 (1.050.000 — 600.000) 7,5% R$ 78.750,00
/600.000 — 10%

R$ 1.200.000,00 1.200.000 — 600.000) 10% R$ 120.000,00
/600.000 — 10%

Exclusdes da base de calculo do IRPFM anual

O que torna o IRPFM uma tributacao efetiva sobre lucros e dividendos, é a relevancia das exclusdes de
sua base de célculo, a saber:

+ rendimentos de poupanca;
* indenizagdes diversas, exceto lucros cessantes;
+ rendimentos de aposentadoria em casos especificos isentos; e

+ rendimentos de titulos isentos ou tributados a aliquota zero, exceto os rendimentos de acdes e
demais participacfes societérias.

Tributacdo de lucros ou dividendos distribuidos ao exterior

Quanto aos lucros ou dividendos pagos, creditados, entregues, empregados ou remetidos apessoas fisicas ou
juridicas no exterior, independentemente do valor e da jurisdi¢cdo do beneficiario, ficardo sujeitos a incidéncia do
IRRF a aliquota de 10%, sem previsao para excluséo de lucros acumulados até 31 de dezembro de 2025, e sem
redutor correspondente de Imposto sobre a Renda das Pessoas Juridicas (IRPJ) ou CSLL incidentes sobre tais
lucros quando auferidos.

Ou seja, incidiria o novo IRRF de 10% sobre o “estoque” de lucros empresariais ja tributados a aliquota nominal
de IRPJ e CSLL, elevando as aliquotas nominais brasileiras sobre lucros de multinacionais para 40,6% (ou 46%
50,5% para instituicOes financeiras).

Note-se que os tratados internacionais brasileiros historicamente permitiam a incidéncia a aliquota de até 15% e
mais recentemente autorizam a aliquota proposta de 10%. Assim, h& indicios de que a rede de tratados em vigor
nao ird limitar a tributacdo do IRRF em referéncia.



Redutor ou crédito

Ha um dispositivo que prevé que, se 0 somatorio da aliquota efetiva de tributacdo dos lucros da pessoa juridica,
com a aliquota efetiva do IRPFM, ultrapassar as aliquotas nominais de IRPJ e CSLL (34%, 40% ou 45%,
conforme o caso), deveré ser estabelecido um redutor do IRPFM pelo Poder Executivo, a ser disciplinado em
regulamento, aplicavel ao beneficiario pessoa fisica residente no pais enquadrado como de alta renda.

Ademais, o Poder Executivo Federal concedera ao beneficiario residente ou domiciliado no exterior um “crédito”
na forma do regulamento em caso de tributacédo efetiva excedente as aliquotas nominais, considerando o mesmo
racional atribuido as pessoas fisicas residentes no pais. Convém ressaltar que, para os investidores estrangeiros,
a nova tributacdo minima excede a do Adicional de CSLL (Pilar 2) de 15% e efetivamente estabelece um novo
“pis0” de 25%, sujeitos aos “tetos” de 34%, 40% ou 45% em termos efetivos.

Takeaways

A proposta do Governo Federal tende a ser alterada significativamente no curso do processo legislativo, ja que
possivelmente onera o investimento produtivo, sobretudo o estrangeiro direto (IED) no pais.

Ao impor retencéo na fonte (IRRF) de 10% e néo prever reducéo do IRPJ ou da CSLL que ja incidiram sobre os
mesmos lucros quando auferidos pelo negdcio (que resultam em aliquotas combinadas de 34%, 40% ou 45%,
conforme o caso), a incidéncia adicional de 10% sobre os lucros quando distribuidos eleva a carga tributaria
brasileira sobre os investimentos produtivos para 40,6% para o setor nao financeiro (46%50,5% para o setor
financeiro com possiveis reflexos sobre o custo do capital), desestimulando o investimento produtivo no pais.

Hé& de se destacar, ainda, o provavel aumento do custo de compliance associado a verificacdo da efetiva
tributacéo das pessoas juridicas, por IRPJ e CSLL, a fim de se avaliar a aplicacdo de possivel redutor ou crédito
do IRPFM. Para além da complexidade de célculo de aliquota efetiva (incluindo situa¢des envolvendo
investimentos em empresas nas quais ndo ha controle societario), 0 mecanismo de retencéo de 10% sujeito a
posterior calculo do redutor/crédito, com os desafios inerentes a sua restituicdo, representa um impacto no fluxo
de caixa dos investidores, devendo ser observado cuidadosamente inclusive quanto a possiveis discussées que
possam levar a um contencioso.

Adicionalmente, vale lembrar que o texto do PL, como proposto pelo Governo Federal, possivelmente resultara
na tributacdo de dividendos cujos respectivos lucros foram auferidos antes da vigéncia da potencial nova lei.

Para o investidor estrangeiro o efeito € notoriamente adverso. As aliqguotas nominais médias de tributacéo
corporativa em paises desenvolvidos sé&o de aproximadamente 23% e, por meio de tratados tributarios bilaterais
ou de legislacao interna, a tributacéo de dividendos repatriados entre esses paises € reduzida a 5% ou até
mesmo eliminada. Assim, os 40,6%-50,5% que seriam aplicados no Brasil se comparariam a ndo mais que 23%-
28% praticados no ambiente OCDE, ja consideradas eventuais incidéncias de IRRF sobre dividendos,
representando perda de competitividade da economia brasileira na dimensao tributaria. Em termos efetivos, é
estabelecido um novo piso de tributagdo minima de 25%, para além do padrao de 15% do Pilar 2 da OCDE,
sendo que o célculo de aliquota efetiva do novo tributo proposto ainda € incerto e tende a ser de alta
complexidade. Vale destacar, ainda, os desafios associados a restituicdo do potencial crédito de IRPFM para
investidores estrangeiros.

Diversos aprimoramentos se fazem necessarios para mitigar os efeitos adversos da nova proposta. Recomenda
se as empresas 0 engajamento no processo legislativo por meio de entidades representativas, e em paralelo a
realizacao de exercicios de modelagem tributéria e planejamento de tesouraria, com revisdo de planos de
investimento e repatriagao.




0 — | Quer entender mais como este assunto pode afetar
'E 0 seu negocio? Fale com a PwC.

Alvaro Pereira Sara Fischer Dirceu Ferreira
alvaro.pereira@pwc.com sara.fischer@pwc.com dirceu.ferreira@pwc.com
Silvio Carvalho Hadler Martines Beatriz Vasconcellos
silvio.carvalho@pwc.com hadler.martines@pwc.com beatriz.vasconcellos@pwc.com
Romero J.S. Tavares, PhD Durval Portela

Lider de Tributag&o Internacional Lider de consultoria tributaria e societaria

romero.tavares@pwc.com durval.portela@pwc.com

Apoiando a sua gestao g @
tributéria na geracéo de . St : Tax Business
resultados sustentaveis st it

Clique para saber mais

.

pwc Workforce

www.pwc.com.br

Tax Policy

S2

Tax &
Sustainability

O conteldo desse material destina-se apenas a informagé&o geral, ndo constitui uma opinido, recomendagado ou entendimento da PwC, e nem pode

ser utilizado como, ou em substitui¢do, a uma consulta formal a um profissional habilitado.

A utilizacdo das informagdes aqui contidas deve estar sempre acompanhada da orientagdo dos consultores tributarios para o caso especifico da sua
empresa. A consulta do material aqui reportado requer a verificagdo de eventuais alteragcdes posteriores neles introduzidas, inclusive da legislacao.
Os temas tratados neste informativo estdo apresentados de forma resumida. Todos os direitos autorais reservados a PwC. Permitida a reproducao

desde que seja citada a fonte.

© 2025 PricewaterhouseCoopers Brasil Ltda. Todos os direitos reservados. Neste documento, “PwC” refere-se a PricewaterhouseCoopers Brasil
Ltda., firma membro do network da PricewaterhouseCoopers, ou conforme o contexto sugerir, ao proprio network. Cada membro da rede PwC

constitui uma pessoa juridica separada e independente. Para mais detalhes acerca do network PwC, acesse: www.pwc.com/structure.

mE - Brasil uE = Brasil QE ~E i d@E “E i 'iE S e


https://api.whatsapp.com/send?phone=5511996120603
http://www.pwc.com.br
https://www.tiktok.com/@pwcbrasil
https://www.linkedin.com/company/pwc-brasil/
https://www.youtube.com/PwCBrasil/
https://www.facebook.com/PwCBrasil/
https://www.instagram.com/pwcbrasil/
https://www.linkedin.com/company/pwc-brasil/
https://www.youtube.com/PwCBrasil/
https://www.instagram.com/pwcbrasil/
https://www.facebook.com/PwCBrasil/
https://www.tiktok.com/@pwcbrasil
mailto:durval.portela@pwc.com
mailto:silvio.carvalho@pwc.com
mailto:sara.fischer@pwc.com
mailto:alvaro.pereira@pwc.com
https://www.pwc.com.br/
mailto:dirceu.ferreira@pwc.com
mailto:romero.tavares@pwc.com
mailto:hadler.martines@pwc.com
mailto:beatriz.vasconcellos@pwc.com

	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5

