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Tributacao de dividendos: publicacao
da Lei n® 15.270

Em 27 de novembro de 2025, foi publicada a Lei n° 15.270, fruto da conversao do Projeto de Lei (PL)
n° 1.087/2025, que altera substancialmente o Imposto sobre a Renda das Pessoas Fisicas (IRPF) e das
pessoas fisicas e juridicas nao residentes que investem no Brasil.

O PL foi apresentado no inicio do ano pelo Poder Executivo (vide Tax Intelligence (TI) n° 45), tendo sido
aprovado com alterac6es na Camara dos Deputados (TI Express n® 47) e, por fim, encaminhado para
apreciacao do Senado Federal, onde sofreu apenas ajustes redacionais.

A sancao acolheu o texto aprovado no Congresso Nacional em sua integralidade, sem a aposicao de vetos.

A seguir, apresentamos um resumo dos impactos da nova Lei agora em vigor, com efeitos a partir de 1°
de janeiro de 2026:

Tributacao de residentes no Brasil

“Isencao” do Imposto de Renda da Pessoa Fisica (IRPF)

Tributagdo mensal e anual

A Lei propoe uma tabela com fatores redutores mensais, aplicaveis a partir de janeiro de 2026, que, na
pratica, resultam na existéncia de apenas trés faixas na tabela de incidéncia do IRPF (0%, 22,5% e
27,5%). Rendimentos mensais de até R$ 5.000,00 ficarao “isentos” e rendimentos mensais de

R$ 5.001,00 a R$ 7.350,00 estarao sujeitos a fatores redutores decrescentes.

Abaixo, apresentamos exemplos de aplicacao desses redutores mensais:

R$ 5.000,00 R$ 312,89 R$ 0

R$ 5.500,00 R$ 436,79 R$ 190,47
R$ 6.250,00 R$ 643,00 R$ 496,58
R$ 7.200,00 R$ 904,29 R$ 884,31
R$ 7.350,00 R$ 945,54 R$ 945,54

* A tabela acima considera o desconto padrdo opcional do artigo 4°, §2°, da Lei n® 9.250/1995.

Foram também criados redutores anuais que resultam em isencao de rendimentos tributéaveis de até

R$ 60.000,00 e sujeitam a fatores redutores decrescentes os rendimentos tributaveis entre

R$ 60.000,01 e R$ 88.200,00. A tabela progressiva de incidéncia do IRPF anual continuara a ser
aplicavel para rendimentos tributaveis superiores a R$ 88.200,00, sem qualquer interferéncia dos novos
fatores redutores.


https://www.pwc.com.br/pt/thinking-about-taxes/tax-intelligence/2025/reforma-sobre-a-renda-irpfm-pl-n-1087-2025.pdf
https://www.pwc.com.br/pt/thinking-about-taxes/tax-intelligence/2025/tax-intelligence-express-ed-38-irpf-minimo-pl-1087-25.pdf

Tributacao mensal sobre altas rendas

IRRF - lucros e dividendos superiores a R$ 50.000,00 por més
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A partir de janeiro de 2026, prevé-se a tributacao mensal pelo IRRF a aliquota de 10% para pessoas
fisicas domiciliadas no Brasil que, em um mesmo més, aufiram lucros e dividendos de uma mesma
pessoa juridica em montante superior a R$ 50.000. O novo imposto sera retido pela empresa pagadora,
sem possibilidade de deducoes da base de calculo.

A Lei também estabelece que, caso a mesma fonte pagadora realize mais de um pagamento a mesma
pessoa fisica dentro do mesmo més, o valor retido a titulo de IRRF devera ser recalculado para
considerar a soma dos montantes disponibilizados dentro desse més.

E importante destacar que os valores retidos a titulo de IRRF mensal poderao ser deduzidos do IRPF
anual. Trata-se, portanto, de uma antecipacao e nao de um imposto de renda retido exclusivamente
na fonte.

Nao alcanca os lucros e dividendos relativos a resultados apurados até o ano-calendario de 2025, cuja
distribuicao tenha sido aprovada até 31 de dezembro de 2025 e sejam exigiveis nos termos da
legislacao civil ou empresarial, desde que seu pagamento, crédito, emprego ou entrega ocorra nos termos
originalmente previstos no ato de aprovacao.

Vale mencionar que o PL n° 5.473/2025, atualmente em analise pelo Senado Federal, propde alterar tal
dispositivo, a fim de dispor que o IRRF mensal nao alcance lucros e dividendos relativos a resultados
apurados até o ano-calendario de 2025, cuja distribuicao tenha sido aprovada até 30 de abril
de 2026.




Tributacao anual sobre altas rendas

IRPF — rendimentos superiores a R$ 600.000,00 por ano, incluindo dividendos
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A Lei prevé que, a partir de 2026, pessoas fisicas domiciliadas no Brasil estarao sujeitas a uma tributacao
anual minima de IRPF a aliquota de até 10%, caso aufiram rendimentos totais em montante superior
a R$ 600.000,00 e inferiores a R$ 1.200.000,00. Para rendimentos iguais ou superiores a

R$ 1.200.000,00, a aliquota sera de 10%.

Para fins de definicao da base de calculo, devem ser incluidos todos os rendimentos, inclusive os
rendimentos sujeitos a tributacao exclusiva, os isentos ou tributados a aliquota zero, o resultado da
atividade rural, excetuando-se:

» o0s ganhos de capital, exceto operacoes em bolsa ou no mercado de balcao organizado sujeitas a
tributacao com base no ganho liquido no Brasil;

 os rendimentos recebidos acumuladamente tributados exclusivamente na fonte, quando
correspondestes a anos-calendarios anteriores ao do recebimento, desde que o contribuinte nao tenha
optado pelo ajuste anual;

* os valores recebidos por doacao em adiantamento da legitima ou da heranca;
» os rendimentos de poupanca;
* aremuneracao produzida pelos seguintes titulos e valores mobiliarios:
» Letra Hipotecaria;
» Letra de Crédito Imobiliario (LCI);
» Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI);
» Letra Imobiliaria Garantida (LIG);
» Letra de Crédito do Desenvolvimento (LCD);
« titulos e valores mobiliarios relacionados a projetos de investimento e infraestrutura;

» fundos de investimento referidos no artigo 3° da Lei n® 12.431/2011, que prevejam em seus
regulamentos a aplicacao de seus recursos em titulos relacionados a projetos de investimento e de
infraestrutura em montante nao inferior a 85% do valor de referéncia do fundo;

* Fundo de Investimento em Participacoes em Infraestrutura (FIP-IE) e Fundo de Investimento em
Participacao na Producao Economica Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacao (FIP-
PD&I);

» rendimentos distribuidos pelos Fundos de Investimento Imobiliario (FIIs) e Fundos de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais (Fiagro) cujas cotas sejam admitidas a
negociacao exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcao organizado e que
possuam, no minimo, 100 cotistas;



IRPF — Tributacdao Anual: rendimentos superiores a R$ 600.000,00 por ano,
incluindo dividendos (cont.)

* aremuneracao produzida pelos seguintes titulos e valores mobiliarios:
 Certificado de Depo6sito Agropecuario (CDA);
* Warrant Agropecuario (WA);
 Certificado de Direitos Creditérios do Agronegocio (CDCA);
» Letra de Crédito do Agronegocio (LCA);
 Certificado de Recebiveis do Agronegocio (CRA);

» aremunerac¢ao produzida por Cédula de Produto Rural (CPR), com liquidac¢ao financeira, desde que
negociada no mercado financeiro;

+ aparcela do IRPF isenta relativa a atividade rural;

* os valores recebidos a titulo de indenizacao por acidente de trabalho, por danos materiais, inclusive
corporais, ou morais, ressalvados os lucros cessantes;

» proventos de aposentadoria ou pensao isentos em razao de acidentes ou doencas, nos casos especificos
regulados pelo art. 6°, incisos XIV e XXI, da Lei n° 7.713/1998;

+ os rendimentos de titulos e valores mobiliarios isentos ou sujeitos a aliquota zero do IR, exceto os de
acoOes e demais participacoes societarias;

O PL n° 5.473/2025, atualmente em analise pelo Senado Federal, propoe novas exclusoes da base de
calculo da tributacao anual minima de IRPF.

Nao alcanca os lucros e dividendos relativos a resultados apurados até o ano-calendario de 2025 quando
a distribuicao tenha sido aprovada até 31 de dezembro de 2025 pelo 6rgao societario
competente para tal deliberacao, desde que o pagamento, o crédito, o emprego ou a entrega ocorra nos
anos-calendario de 2026, 2027 e 2028 e observe os termos previstos no ato de aprovacao realizado até 31
de dezembro de 2025.

E importante observar que os requisitos de direito societario e de direito civil variam de acordo com a
forma juridica das entidades pagadoras (Ltdas. versus S/As) e conforme os estatutos ou regulamentos
internos dessas entidades.

Aqui também cabe menc¢ao ao PL n° 5.473/2025, que visa alterar tal previsao, a fim de que a tributagao
minima nao alcance os lucros e dividendos relativos a resultados apurados até o ano-calendario de 2025,
cuja distribuicao tenha sido aprovada até 30 de abril de 2026 pelo 6rgao societario competente
para tal deliberacao.
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Tributacao de residentes no exterior

IRRF - Tributagao sobre Lucros ou Dividendos Distribuidos ao Exterior

Lucros ou dividendos pagos, creditados, entregues, empregados ou remetidos ao
exterior ficarao sujeitos a incidéncia do imposto de renda na fonte a aliquota de 10%.

»  Excecoes sdo aplicaveis.

»  Crédito opcional a ser pleiteado em até 360 dias (procedimento pendente de regulamentacao),
considerando a mesma sistematica do redutor de altas rendas.

Lucros ou dividendos pagos, creditados, entregues, utilizados ou remetidos a pessoas fisicas ou
juridicas nao residentes, independentemente do valor ou da jurisdicao do beneficiario, sujeitam-se
ao imposto de renda retido na fonte a aliquota de 10%. Essa tributacao é aplicada sem qualquer reducao
correspondente dos tributos sobre a renda corporativa (IRPJ e CSLL) incidentes sobre esses lucros.

Além disso, os tratados internacionais celebrados pelo Brasil historicamente permitiram aliquotas de
retencao de até 15%, sendo que os mais recentes tém admitido a aliquota de 10%. Portanto, parece que a
rede vigente de tratados nao restringira a aplicacao dessa tributagao na fonte.

Cabe ressaltar que o IRRF de 10% nao ¢ aplicado quando os lucros ou dividendos sao distribuidos para:
(i) governos estrangeiros, sob determinadas condicées; (ii) fundos soberanos, conforme definidos pela
legislacao brasileira; e (iii) entidades estrangeiras de previdéncia/aposentadoria, que serao especificadas
em ato regulatoério proprio.

Apesar da redacao do dispositivo nao primar pela técnica, o nosso entendimento, construido a partir da
interpretacao sistematica da legislacao, é no sentido de que o IRRF sobre remessas de lucros ou
dividendos para o exterior nao alcanca os lucros e dividendos relativos a resultados apurados até o ano-
calendario de 2025, cuja distribuicao tenha sido aprovada até 31 de dezembro de 2025 e sejam exigiveis
nos termos da legislacao civil ou empresarial, desde que seu pagamento, crédito, emprego ou entrega
ocorra nos termos originalmente previstos no ato de aprovacao.

Em outras palavras, se, até 31 de dezembro de 2025, a distribuicao for aprovada pelos socios ou
acionistas em relacao aos lucros acumulados até essa data (conforme os requisitos da legislacao
societaria ou civil aplicavel), a nova aliquota de retencao na fonte de 10% nao sera aplicavel. Também por
meio de interpretacao sistematica e com fundamento no principio constitucional tributario da nao
discriminacao, seria aconselhavel concluir que tais dividendos precisariam ser pagos até 31 de dezembro
de 2028 para permanecerem nao tributaveis, como ocorre com pessoas fisicas residentes.

Nao podemos deixar de mencionar, contudo, que ha chance de interpretacao de forma diversa,
especialmente por parte da administracao tributaria federal.

No mais, deve-se ressaltar que, especificamente para lucros ou dividendos distribuidos ao exterior, nao
ha por ora qualquer melhoria de redacao prevista no PL n° 5.473/2025, atualmente em analise pelo
Senado Federal.
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Redutor ou crédito

H4 previsao no sentido de que, se a soma da aliquota efetiva incidente sobre os lucros da pessoa juridica,

combinada com a aliquota efetiva do IRPF, ultrapassar as aliquotas nominais combinadas de IRPJ/CSLL
(34%, 40% ou 45%, conforme o caso), sera concedido um redutor do IRPF aplicavel as pessoas fisicas de

alta renda domiciliadas no Brasil.

Além disso, sera concedido ao beneficiario domiciliado no exterior um “crédito opcional” caso a
tributacao efetiva ultrapasse as aliquotas nominais, observando a mesma légica atribuida as pessoas
fisicas domiciliadas no Brasil. Vale notar que, para investidores estrangeiros, a nova tributacao minima
supera a CSLL Adicional (a QDMTT brasileira) de 15% e, na pratica, estabelece um novo “piso” de 25%,
sujeito a um teto de 34%, 40% ou 45% em termos efetivos.

Takeaways

Trata-se de legislacio com mudancas impactantes na tributacao da renda, parte da Reforma da
Tributacao sobre a Renda que vem sendo implementada de forma gradual por meio de atos legislativos
esparsos, o que temos chamado de “reforma fatiada dos tributos sobre a renda” desde o nosso Tax
Intelligence (TT) n° 22.

A redacao sem rigor técnico de alguns dispositivos do PL n° 1.087/2025, com aparentes disposicoes
contraditérias dentro do seu proprio texto, e a Lei das S/A (Lei n® 6.404/1976), ensejou uma série de
duvidas quanto a correta aplicacao da norma por parte dos contribuintes. Era, assim, aguardada a
publicacdo da Lei n° 15.270 para a verificacao de possiveis vetos, porém o PL em questao foi sancionado
pelo Presidente da Reptublica em sua integralidade.

Nesse sentido, vale mencionar que o novo texto do PL n° 5.473/2025 constante do Relatério do Relator
Senador Eduardo Braga, em tramitacao na Comissao de Assuntos Economicos (CAE) do Senado Federal
(casa originaria), ja propoe alteracoes ao texto da Lei n° 15.270, ainda pendentes de aprovacao

de acordo com rito previsto para os projetos de lei ordinaria, visando remediar ao menos em parte

tais contradicoes.

O texto em vigor exige uma interpretacao sistematica dos seus dispositivos e,
prioritariamente, acao imediata até o final do ano-calendario de 2025, com a aprovacao
da distribuicao dos lucros retidos até 31 de dezembro de 2025 para que seja possivel se
beneficiar da nao incidéncia prevista.

Reforcamos, ainda, a nossa recomendacao no sentido de que as empresas ajam o quanto antes
para se adaptar ao novo cenario de tributacao, realizando exercicios de modelagem tributaria e
planejamento financeiro para a adocao de salvaguardas visando evitar riscos fiscais, incluindo a revisao
de estruturas de capital, planejamento de fluxos de capital alinhado com o propésito negocial do
empreendimento para a distribuicao de dividendos com menor encargo, revisao dos planos de
investimento e repatriaciao, que podem ser eficazes para mensurar e mitigar os efeitos adversos
decorrentes da nova regulamentacao.

O novo sistema também incentiva todas as multinacionais a revisarem suas estruturas de capital no
Brasil e a considerarem o refinanciamento, assim como seus modelos de negocios e cadeias de valor, para
mitigar os impactos negativos sobre o investimento estrangeiro direto decorrentes da nova tributacao.



https://www.pwc.com.br/pt/thinking-about-taxes/tax-intelligence/2023/reforma-fatiada-ir.pdf

Q/—D: O Quer entender mais como este assunto pode impactar o seu negécio?

-D Fale com a PwC.

Silvio Carvalho Alvaro Pereira Sara Fischer
silvio.carvalho@pwc.com alvaro.pereira@pwec.com sara.fischer@pwc.com
Dirceu Ferreira Hadler Martines Beatriz Vasconcellos
dirceu.ferreira@pwc.com hadler.martines@pwc.com beatriz.vasconcellos@pwc.com
Carlos Coutinho Romero J. S. Tavares, PhD

carlos.coutinho@pwec.com Lider de Tributacdo Internacional

romero.tavares@pwc.com

Durval Portela
Lider de consultoria tributaria e societaria
durval.portela@pwc.com

Acesse o site: Siga a PwC nas redes sociais:

www.pwc.com.br m O © d n

O conteudo desse material destina-se apenas a informagéo geral, ndo constitui uma opinido, recomendagao ou entendimento da PwC, e nem pode ser
utilizado como, ou em substituigdo, a uma consulta formal a um profissional habilitado.

A utilizacdo das informacgdes aqui contidas deve estar sempre acompanhada da orientacdo dos consultores tributarios para o caso especifico da sua
empresa. A consulta do material aqui reportado requer a verificagdo de eventuais alteragdes posteriores neles introduzidas, inclusive da legislagdo. Os
temas tratados neste informativo estdo apresentados de forma resumida. Todos os direitos autorais reservados a PwC. Permitida a reprodugdo desde que
seja citada a fonte.

© 2025 PricewaterhouseCoopers Brasil Ltda. Todos os direitos reservados. Neste documento, “PwC” refere-se a PricewaterhouseCoopers Brasil Ltda.,
firma membro do network da PricewaterhouseCoopers, ou conforme o contexto sugerir, ao préprio network. Cada membro da rede PwC constitui uma
pessoa juridica separada e independente. Para mais detalhes acerca do network PwC, acesse: www.pwc.com/structure.


http://www.pwc.com.br/
https://www.pwc.com.br/
https://www.linkedin.com/company/pwc-brasil/
https://www.youtube.com/PwCBrasil/
https://www.instagram.com/pwcbrasil/
https://www.facebook.com/PwCBrasil/
https://www.tiktok.com/@pwcbrasil
https://www.threads.com/@pwcbrasil
mailto:silvio.carvalho@pwc.com
mailto:carlos.coutinho@pwc.com
mailto:alvaro.pereira@pwc.com
mailto:sara.fischer@pwc.com
mailto:dirceu.ferreira@pwc.com
mailto:hadler.martines@pwc.com
mailto:alvaro.pereira@pwc.com
mailto:beatriz.vasconcellos@pwc.com
mailto:alvaro.pereira@pwc.com
mailto:durval.portela@pwc.com
mailto:carlos.coutinho@pwc.com

